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Haber Basliklari

ISO Tiirkiye imalat sektorii PMI gostergesi, Kasim ayinda 52.9 seviyesine yUkseldi. Veri, bir dnceki ay 52.8 seviysinde
gerceklesmisti.

Bugiin aciklanacak olan Kasim ayi TUFE verisine iliskin kurum beklentimiz %1,1, medyan beklenti ise %1,17 seviyesinde.
Beklentilerimiz dogrultusunda bir gerceklesme olusmasi durumunda yillik enflasyon %11,9'dan %12,55'e yikselecek.

ABD kaynakli haber sitelerine gére Trump'in eski Ulusal Glvenlik Danismani Michael Flynn, Cuma glind, Trump'in Rusya ile
iletisime ge¢mesi icin kendisine talimat verdigini itiraf etti ve "Rus yetkililerle gorismemi Trump'in gecis donemi yetkilileri
ayarladi" dedi. Flynn'in “itiraf¢i” olmasinin ardindan dolar endeksi Cuma gtinli 93,24'ten 92,60'a hizh bir sekilde geri
cekilirken, ABD borsalarinin da saticili bir seyir izledigi goruldd.

Wall Street'te endeksleri Cuma guinli, Rusya'nin ABD secimlerine midahale etmis oldugu yoniindeki yeni haberlerin ve
Cumbhuriyetgilerin vergi tasarisinin yarattigi tartismalarin etkisiyle distsle kapandi.

ABD vergi sisteminde buyuk degisiklikler 5ngdren 1,5 trilyon dolarlik vergi tasarisi Senato'da, Cumartesi giinii yapilan
oylamada 49’a karsl 51 oyla kabul edildi. Cumartesi giinii vergi tasarisinin oylanmasinin ardindan dolar endeksinin bugiine
glclu basladigi ve Cuma glinkl kayiplarini telafi ettigi goruliyor.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksinin 85 ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 56 puan yukarida bulundugu goériillyor.

Euro Bolgesi maliye bakanlari bugiin Euro Grubu Baskanligi'ni birakma karari alan Jeroen Dijsselbloem'un halefini sececek.
Ulkesindeki secim maglubiyetinin ardindan Hollanda Maliye Bakanhgi koltugunu da devreden Dijsselbloem 13 Ocak'a
kadar Euro Grubu'ndaki gorevini sirdirecek.

Richmond Fed direktorleri global danismanlik sirketi McKinsey & Co. sirketinin bas risk sorumlusu Thomas Barkin'i
kurumun bir sonraki baskani olarak secti. Karar kesinlesirse, Barkin Nisan ayinda istifa ila gérevinden ayrilacak olan Jeffrey
Lacker'in yerine gegecek.

ABD'de ISM imalat endeksi Kasim'da 58.7'den 58.2'ye indi. Beklenti endeksin 58.3 dederini almasiydi. Endeksin 50'nin
Uzerinde deger almasi sektdrde blylumeye isaret ediyor.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Turkiye Kasim Ay TUFE 10:00 %1,17 %2,08

el= | ingiltere Kasim Ay Yapi PMI Endeksi 12:30 51 50,8
Euro Bolgesi Aralik Ayi Sentix Yatirnmci Glveni 12:30 33,6 34
Euro Bolgesi Ekim Ayi Aylik UFE 13:00 %0,3 %0,6
Euro Bélgesi Ekim Ay Yillik UFE 13:00 %2,6 %2,9
ABD Ekim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 18:00 -%0,4 %1,4
ABD Ekim Ay Dayanikl Mal Siparigleri 18:00 -%1 -%1,2
ABD Ekim Ayi Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri 18:00 %0,4
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Makroekonomik Gelismeler

Trump'in eski Ulusal Giivenlik Danismani Michael Flynn’in agiklamalari ABD piyasalarini sarsti

Hatirlayacagimiz Gizere Ocak ayinda ABD istihbarat birimleri, Rusya'nin ABD secimlerinde hack kampanyasi yirattuga, Hilary
Clinton kampanyasi hakkinda utandirici e-postalar yayinladigi ve bu yolla Clinton" zayiflatmaya calistigi yoniinde bir rapor
yayinlamisti. Rusya'nin ABD secimlerine midahale ettigi iddiasiyla yirutilen sorusturma devam ederken, Baskan Trump'in FBI
Direktori James Comey'i gorevden almasi da tartismalarin blylimesine neden olmustu. S6z konusu sorusturmaya iliskin yasanan
son gelisme, dolar endeksinin ve ABD borsalarinin Cuma giini kapanisa yakin ¢ok sert bir sekilde deder kaybetmelerine neden
oldu. ABD kaynakli haber sitelerine gére Trump'in eski Ulusal Guvenlik Danismani Michael Flynn, Cuma giini, Trump'in Rusya
ile iletisime gecmesi icin kendisine talimat verdigini itiraf etti ve "Rus yetkililerle goriismemi Trump'in gegis donemi yetkilileri
ayarladi" dedi. Kasim 2016 se¢imini kazanan Trump baskanlik koltuguna 20 Ocak'ta oturdugundan, ara dénemde ekibinin béyle
gorismeler yapma yetkisi bulunmadigi savunuluyor. Trump'in secim kampanyasindaki gondlli dis politika danismanlarindan
biri olan George Papadopoulos da benzer sekilde suclanmis ve bu kisi ise kendisine yoneltilen suclamalari kabul etmisti. Flynn'in
“itirafcl” olmasinin ardindan dolar endeksi Cuma giinii 93,24'ten 92,60'a hizli bir sekilde geri cekilirken, ABD borsalarinin da
saticili bir seyir izledigi gorildi. Ancak Cumartesi giini ABD'de Senato’nun vergi tasarisini onaylamasinin ardindan dolar
endeksinin yeni haftanin ilk islem glininde Cuma glinki kayiplarinin tamamini telafi ettigini ve yeniden 93 seviyesi lizerine
¢tkmis oldugunu goruyoruz.

ABD Senatosu vergi tasarisini onayladi

ABD vergi sisteminde blyuk degisiklikler 5ngdren 1,5 trilyon dolarlik vergi tasarisi Senato'da, Cumartesi guinli yapilan oylamada
49'a karsl 51 oyla kabul edildi. Demokratlarin topyek(n karsi ciktigi tasariya muhalefet eden tek Cumhuriyetci Senatér Bob
Corker oldu. Corker, tasariya bitce acigini en az 1 trilyon dolar artiracadi gerekgesiyle hayir oyu kullandigini acikladi. Amerikan
sirketlerine yonelik vergi oranini %35'ten %20'ye indirecek tasarinin gliclii muhalefete ragmen Senato'dan gegmesi, ABD Baskani
Donald Trump ve Cumhuriyetgi Parti’nin bu yilki en dnemli basarisi olarak degerlendirildi. Cumhuriyetciler yaklasik 500 sayfalik
vergi tasarilarini, oylamadan sadece birka¢ saat kala Demokratlarla paylasti. Yasa teklifi metninin Demokrat senatorlere
verildikten sonra Uzerinde el yazisiyla degisiklikler yapilmaya devam edilmesi de tartismalara neden oldu. S6z konusu
degisikliklerin icerigi, tasarinin elle yazilan degisiklikleri iceren haliyle kamuoyuyla paylasilmasinin ardindan belli olacak.
Cumbhuriyetcilerin yeterli destegi saglamak icin yaptigi degisikliklerin oylamaya az bir sire kalana kadar devam etmesi,
Senatorlerin tasariyr tim tepkilere ragmen tam anlamiyla gézden geciremeden oylamasina yol agti. Ancak en nihayetinde,
Cumartesi glinkii oylamada vergi tasarisinin Senato'dan gecmesi piyasalara olumlu yansimis goriindyor. Cuma gliini ABD
Baskani Donald Trump'in eski Ulusal Guvenlik Danismani Michael Flynn'in yaptigi aciklamalar sonrasinda dolar endeksinde sert
satis baskilari yasandigini gérmistiik. Ancak Cumartesi giinii vergi tasarisinin oylanmasinin ardindan dolar endeksinin bugtine
glcli basladigr ve Cuma glinkl kayiplarini telafi ettigi gorilUyor. Fakat, vergi tasarisinin oylanmasi sirasinda tasari Gizerinde
yapilan degisiklikler ve Demokratlarin itirazlari 6nimuzdeki ddnemde giindemde yeni tartismalari beraberinde getirebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3



4 Arahk 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Hatirlayacagimiz lzere Ocak ayinda ABD istihbarat birimleri, Rusya'nin ABD secimlerinde hack kampanyasi yirattiga, Hilary
Clinton kampanyasi hakkinda utandirici e-postalar yayinladigi ve bu yolla Clinton' zayiflatmaya calistigi yoniinde bir rapor
yayinlamisti. Rusya'nin ABD segimlerine miidahale ettigi iddiasiyla yuritilen sorusturmaya iliskin yasanan son gelisme, dolar
endeksinin ve ABD borsalarinin Cuma guini kapanisa yakin ¢ok sert bir sekilde deger kaybetmelerine neden oldu. ABD kaynakli
haber sitelerine gore Trump'in eski Ulusal Giivenlik Danismani Michael Flynn, Cuma giin{, Trump'in Rusya ile iletisime ge¢mesi
icin kendisine talimat verdigini itiraf etti. Flynn'in “itiraf¢1” olmasinin ardindan dolar endeksi Cuma giinli 93,24'ten 92,60'a hizli
bir sekilde geri cekilirken, ABD borsalarinin da saticili bir seyir izledigi gorildi. Dolar endeksinin Cuma glinkl sert disis
hareketine ragmen 3,90 seviyesinin altina inmeyen kur, yeni haftanin ilk islem giinlinde, dolar endeksinin Cuma glinki kayiplarini
telafi etmis olmasinin da etkisi ile birlikte 3,93 seviyesi yakinlarinda hareket ediyor. ABD vergi sisteminde buyik degisiklikler
ongoren 1,5 trilyon dolarlik vergi tasarisi Senato'da, Cumartesi giinli yapilan oylamada 49'a karsi 51 oyla kabul edildi. Cumartesi
glini vergi tasarisinin oylanmasinin ardindan dolar endeksinin bugiine gu¢li basladigi ve Cuma giinkl kayiplarini telafi ettigi
gordluyor. Bununla birlikte USDTRY paritesinin kisa vadede 3,90 seviyesi altina inmesini beklememekle birlikte, kurun bugiin
icerisinde 3,9250 - 3,95 seviyeleri arasinda dalgalanmasini ve kisa vadede yeniden 3,97 seviyesini hedef almasini beklemekteyiz.
Bugiin ABD'den gelecek olan Dayanikli Mal Siparigleri verilerini ve yurt icerisinde ise Kasim ayina iliskin TUFE verilerini takip
ediyor olacagiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,9296 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,9284 seviyesi direng, 3,9179 seviyesi ise destek konumunda. 3,9284 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,9365, 3,9179 destedinin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,91.
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EUR/USD

ABD kaynakli haber sitelerine gére Trump'in eski Ulusal Giivenlik Danismani Michael Flynn, Cuma giind, Trump'in Rusya ile
iletisime gecmesi icin kendisine talimat verdigini itiraf etti ve "Rus yetkililerle goérismemi Trump'in gecis donemi yetkilileri
ayarladi” dedi. Flynn'in “itiraf¢i” olmasinin ardindan dolar endeksi Cuma giinii 93,24'ten 92,60'a hizl bir sekilde geri cekilirken,
ABD borsalarinin da saticili bir seyir izledigi gorildi. Dolar endeksinin Cuma glinkd sert distsi ile birlikte 1,1940 seviyesine
dogru hizh bir yikselis kaydeden EURUSD paritesi, dolar endeksinin buglinki acilista kayiplarini telafi ederek yeniden 93 seviyesi
Gzerinde ¢ikmasi ile birlikte yeni haftaya saticil bir baslangi¢ yapti. ABD vergi sisteminde biiyik degisiklikler 5ngoéren 1,5 trilyon
dolarlik vergi tasarisi Senato'da, Cumartesi glini yapilan oylamada 49'a karsi 51 oyla kabul edildi. Cumartesi gini vergi
tasarisinin oylanmasinin ardindan dolar endeksinin bugiine glcli basladigi ve EURUSD paritesinin de 1,19 seviyesi altinda
hareket ettigi gorillyor. Bu noktada dolar endeksinin, piyasa agilisinda yaptigi yukari yonli fiyat boslugunu kapatabilecegini ve
asag! yonlu bir dizeltme yapabilecegini dustinlyoruz. Bununla birlikte EURUSD paritesinin de piyasa acilisindaki sert disus
hareketi sonrasinda yonini yeniden yukari cevirebilecedi ve bugln igerisinde yeniden 1i19 seviyesine dogru ydnelebilecegi
gorusiindeyiz. Bugiin ABD’den gelecek olan Dayanikli Mal Siparisleri verileri yakindan takip edilecek. Ayrica, bugtin Euro Bélgesi
maliye bakanlari bugiin Briiksel'de bir araya gelecek ve Euro Bolgesi'nin gelecegdi ve Yunanistan'in kurtarma paketi konularini ele
alacak. Bakanlar bugiin ayrica, Euro Grubu Baskanligi'ni birakma karari alan Jeroen Dijsselbloem'un halefini sececek. Teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1869 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1861
seviyesi destek, 1,1887 seviyesi ise direng konumunda. Paritede 1,1887 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1915, 1,1861 desteginin asadi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1818.
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XAU/USD

Gegtigimiz hafta Cuma gtinii, ABD Bagkani Donald Trump'in eski Ulusal Givenlik Danismani Michael Flynn'in Trump'in Rusya ile
iletisime gecmesi icin kendisine talimat verdigini itiraf etmesi lzerinde dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, altin
fiyatlarinin da 1289 seviyesi Uzerini test ettigini gormustik. Ancak, gerek altin fiyatlarinin Cuma giinli sabah saatlerinde kisa
vadeli yikselis kanalini asagi yonliu kirmis olmasinin verdigi diisis egilimi, gerekse de dolar endeksinin Cumartesi glini ABD
Senatosunda yapilan oylamada vergi tasarisinin ge¢cmesi sonrasinda kayiplarini telafi etmis olmasi ile birlikte altin fiyatlarinin
bugilinki piyasa agilisinda tiim kazanglarini geri verdigi ve yeniden 1280 seviyesi altina geriledigi goruldi. Bu noktada altin
fiyatlarinin, kanal kirlimasinin da etkisi ile birlikte, kisa vadede 1280 seviyesi altindaki seyrini stirmesini beklemekteyiz. Altinin
bugtin igerisinde 1274 — 1280 seviyeleri arasinda dalgalanmasi mimkun olabilir. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1274,52 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1272 seviyesi destek, 1275 seviyesi ise direng
konumunda. 1275 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1277,76, 1272 desteginin asagdi yonla
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1270.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.642 -%0,2 %1,5 %2,1 %8,3 %18,0
DAX 12.861 -%1,2 -%1,5 -%4,6 %0,3 %12,0
FTSE 7.300 -%0,4 -%1,5 -%3,4 -%3,3 %2,2
Nikkei 22.819 -%0,1 %1,3 %1,1 %12,9 %19,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.559 -%0,4 -%0,9 -%6,9 %4,7 %32,5
Cin 3.318 %0, 1 %0,0 -%1,5 %7,0 %7,0
Hindistan 32.833 %0,3 -%2,4 -%2,3 %5,3 %23,6
Endonezya 5.952 %0,9 -%1,0 -%0,5 %4,7 %13,4
Rusya 2.106 %0,3 -%2,6 %1,2 %11,9 -%5,7
Brezilya 72.264 %0,4 -%2,6 -%2,2 %15,6 %20,0
Meksika 47.265 %0,4 -%1,4 -%2,6 -%4,2 %3,6
Guney Afrika 59.449 -%0,5 -%1,4 -%0,3 %12,4 %17,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 a.d. a.d. %12,1 %15,6 -%18,6
EM VIX 20 %4,4 %20,6 %19,8 %21,2 -%11,6
MOVE 50 %7,1 %8,7 %0,5 -%7,1 -%30,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,9139 -%0,2 a.d. %2,6 %11,0 %11,1
Brezilya 3,2583 -%0,3 %0,8 -%0,3 %0,2 %0,3
Guney Afrika 13,738 a.d. -%3,0 -%2,3 %6,5 %0,0
Cin 6,6163 a.d. %0,2 %0,2 -%2,8 -%4,7
Hindistan 64,4588 %0,2 -%0,2 -%0,6 -%0,3 -%5,1
Endonezya 13526 a.d. %0,1 -%0,4 %1,5 %0,4
CDS *
Turkiye 201,4 a.d. a.d. 19,9 -35,4 33,2
Brezilya 171,0 -0,1 0,2 -0,3 -42,9 33,4
Guney Afrika 183,0 a.d. a.d. 57 a.d. a.d.
Endonezya 93,1 0,2 a.d. a.d. -22,9 15,0
Rusya 133,6 a.d. a.d. 2,2 -11,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,1 a.d. 2,4 0,3 17 0,7
Brezilya %10,3 a.d. 0,2 0,3 -0,5 a.d.
Guney Afrika %9,3 a.d. 0,0 0,3 0,8 0,4
Hindistan %7,1 0,0 0,1 0,2 0,4 0,5
Endonezya %6,5 0,0 -0,1 -0,3 -0,4 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 0,13 1,11 0,48 0,40 -0,27
Brezilya %4,7 -0,01 0,09 a.d. -0,11 -0,82
Guney Afrika %4,7 0,00 0,00 -0,27 0,19 -0,23
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63,73 a.d. a.d. %5,4 a.d. %12,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 58,36 %1,7 -%1,0 %7,5 %20,7 %8,6
Altin -USD / oz 1278,8 a.d. -%0,7 %0,1 %0,9 %11,0
Gumus - USD /t oz. 16,297 a.d. -%4,1 a.d. a.d. %1,9
Commodity Bureau Index 430,78 %0,3 a.d. %0,5 -%0,8 %1,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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