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Haber Bashklan

Asya seansinda Cin’den gelen Caixin Ocak ayl Hizmet PMI Endeksi verisi 52 olan piyasa beklentisinin hafif altinda
gelerek 51,8 olarak gerceklesti.

= Altin destekli ETF'lerdeki altin varliklari, Gst Uste 4 yil artis kaydetmesinin ardindan yikselisini bu yil da devam
ettiriyor. Bununla birlikte altin destekli ETF'lerdeki altin varliklari bu hafta kiiresel bazda 2.574 tona yikselerek tim
zamanlarin en ylksek seviyesine tirmandi.

= Cin Merkez Bankasi diin, ters repo sozlesmeleriyle bankacilik sistemine 400 milyar yuan (57 milyar dolar) vererek
Ocak 2019'dan bu yana en gugli glinlik destegi sagladi. Banka ayrica, glinlik referans kurunu da 6,9779 ile Pazartesi
glinkd resmi kapanistan daha giicli bir seviyede belirledi.

= Dun piyasalarda iyilesen risk algisi ile birlikte kiiresel hisse senetleri deger kazanirken, gtivenli liman goriinimlu
varliklar geriledi. ABD ve Avrupa borsalari glini yikseligle tamamlarken, altin ve ABD tahvilleri satis baskilarina maruz
kaldi. Piyasalarda gorulen bu iyimser havada, Cin Merkez Bankasi'nin daha fazla likidite ve gugclu referans kur ile
piyasa destegini artirmasi etkili oldu.

= Petrol fiyatlari, Cin'de ortaya ¢ikan ve kiiresel capta yayllma gostermeye devam eden koronaviriisiin talebi olumsuz
etkileyecegi beklentileri ile birlikte zayiflamaya devam ediyor. Bununla birlikte Brent petrol buglin Asya seansinda
varil basina 53,61$'a inerek Aralik 2018'den bu yana en dustik seviyesini test ederken, ham petrol fiyatlari ise yaklasik
son bir yildir ilk defa 50$'in altini test etti. Petrol fiyatlarindaki bu dists hareketi, dolar endeksinde bu hafta basindan
bu yana goriilen yiikselis egilimine ragmen USDTRY'nin yiikselis hareketlerinin sinirli kalmasinda etkili oluyor.

= Dun global piyasalarda kismen iyilesen risk istahi ve petrol fiyatlarinda gorilen sert gerilemenin etkisi ile birlikte
USDTRY, dolar endeksindeki glcli seyrin devam etmesine ragmen 5,9860 seviyesinden 5,96 seviyesine geriledi. Kur
daha sonra yeniden yonunl yukar gevirerek 5,98 seviyesi civarinda stabilize oldu.

= Din ABD'den gelen Aralik Ay Fabrika Siparisleri verisi %1,2 olan piyasa beklentinsin tzerinde gelerek %1,8 olarak
gerceklesirken, %1,2'lik daralmaya isaret eden Aralik verisine gdre 6nemli bir iyilesmeyi isaret etti. Yine ayni saatlerde
agiklanan Aralik ay1 Dayanikli Mal Siparisleri verisi %2,4 olan piyasa beklentisi paralelinde gelirken, Cekirdek Dayanikli
Mal Siparisleri verisi de piyasa beklentisi paralelinde %0,1'lik dlsls kaydetti.

= Din ABD'den gelen guigli Fabrika Siparisleri ve beklentiler dahilinde gelen Dayanikli Mal Siparisleri verilerinin
ardindan dolar endeksi 97,90'lu seviyelerden 98 seviyesine ¢iktl.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore  Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,9 %0,4

%08 %0,2

%0,7 o I

%0,6 %0,0

¢ |

%0,5 o |

%0,4 -%0,2

%0,3 -%0,4

%0,2

%0,1 -%0,6

V)

%0,0 %0,8

-%0,1

-%0,2 -%1,0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti

. Almanya Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 11:55 54,2 54,2
. Almanya Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 11:55 511 511
- Euro Bolgesi Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 52,2 52,2
- Euro Bolgesi Ocak Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 50,9 50,9
:E g Ingiltere Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12:30 529 529
Bl= | ingiltere Ocak Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 12:30 52,4 52,4
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Aylik Perakende Satiglar 13:00 -%1,1 %1
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Perakende Satislar 13:00 %2,3 %2,2
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’'in Konusmasi 15:15

ABD Ocak Ay ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi 16:15 158K 202K

ABD Ocak Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 53,2 53,2

ABD Ocak Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 53,1

ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi 18:00 55,1 54,9

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Piyasalardaki risk algisi diin kismen de olsa iyilesirken, global hisse senetleri deger kazandi

Diin piyasalarda iyilesen risk algisi ile birlikte kiiresel hisse senetleri deger kazanirken, giivenli liman goriiniimlii
varliklar geriledi. ABD ve Avrupa borsalari glint ytkselisle tamamlarken, altin ve ABD tahvilleri satis baskilarina maruz kaldi.
Piyasalarda gorilen bu iyimser havada, Cin Merkez Bankasi'nin daha fazla likidite ve giicli referans kur ile piyasa destegini
artirmasi etkili oldu. Cin Merkez Bankasi dun, ters repo sézlesmeleriyle bankacilik sistemine 400 milyar yuan (57 milyar dolar)
vererek Ocak 2019'dan bu yana en glcli gunlik destegi sagladi. Banka ayrica, glinliik referans kurunu da 6,9779 ile Pazartesi
glinkd resmi kapanistan daha gicli bir seviyede belirledi.

e Bu gelismelerin etkisi ile birlikte Avrupa’da endeksler yikselisle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600,
%1,64 artisla 418,47 puana cikti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,55 artarak, 7.439,82 puana, AlImanya'da DAX 30
endeksi %1,81 deger kazanarak 13.281,74 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %1,76'lik artisla 5.935,05 puana, talya'da
FTSE MIB 30 endeksi %1,64'lik ylikselisle 23.844,85 puana ulasti.

e ABD borsalari da glini ylikselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %1,4 artisla 28.807,63 puana, S&P 500
Endeksi %2,2 kazancla 3,298.11 puana ve Nasdaq Endeksi %2,1'lik yikselisle 9,467.97 puana ¢ikti.

e Risk istahindaki iyilesme ile birlikte altin ve ABD tahvilleri deger kaybetti. Bununla birlikte bu yilin basindan bu yana

stirdirdigu yukselis trendini asagi yonlu kiran ons altin, 1549,12 seviyesine kadar gerileyerek son iki haftanin en disik
seviyesine geriledi. ABD'de 10 yillik tahvil faizi ise %1,6180'e, gOsterge tahvilin faizi ise %1,4270'e ylkseldi.

Petrol fiyatlarindaki diisiis egilimi siiriiyor

Petrol fiyatlari, Cin'de ortaya cikan ve kiiresel capta yayllma gostermeye devam eden koronaviriisiin talebi olumsuz
etkileyecegi beklentileri ile birlikte zayiflamaya devam ediyor. Bununla birlikte Brent petrol bugiin Asya seansinda varil
basina 53,61%'a inerek Aralik 2018'den bu yana en dustik seviyesini test ederken, ham petrol fiyatlari ise yaklasik son bir yildir
ilk defa 50%'in altini test etti.

e Petrol fiyatlarindaki bu disus hareketi, dolar endeksinde bu hafta basindan bu yana gorilen yikselis egilimine ragmen
USDTRY'nin yukselis hareketlerinin sinirli kalmasinda etkili oluyor.

Petrol fiyatlarinda yasanan sert diisiis sonrasinda OPEC+ (OPEC ve OPEC disi iilkeler) koalisyonundan teknik uzmanlar,
viriisiin etkisini degerlendirmek icin diin OPEC’in Viyana merkezinde bir araya geldi. OPEC + komitesinin, global petrol
talebi ve koronaviris salgininin ekonomik blylime tzerindeki etkisini Snemle takip ettigi bildirilirken, Cin BM elcisi Wang
Qun'un Viyana'da yapilan toplantida OPEC+ grubuna danismanlik gorevini yuriten Ortak Tenik Komite'ye (JTC) bilgi verdigi
belirtildi. Komite'nin toplantisi bugiin de devam edecek. Diger yandan, hatirlayacagimiz tizere OPEC ve ortaklari, petrol
fiyatlarindaki sert diisis nedeniyle olagandiisti toplanti se¢enegini bu hafta basinda degerlendirmeye almisti. Bunun ardindan
OPEC'ten bir temsilci, planlanan toplantinin 5-6 Mart'ta oldugunu, ancak 8-9 Subat ve 14-15 Subat tarihlerinin konusuldugunu
kaydetti.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin piyasalarda iyilesen risk algisi ile birlikte kiiresel hisse senetleri deder kazanirken, giivenli liman g&rinimla varliklar
geriledi. Diger yandan petrol fiyatlari, Cin'de ortaya cikan ve kiiresel capta yayllma gostermeye devam eden koronaviriisiin
talebi olumsuz etkileyecegi beklentileri ile birlikte zayiflamaya devam etti. Bununla birlikte Brent petrol bugiin Asya seansinda
varil basina 53,61%'a inerek Aralik 2018'den bu yana en dusiik seviyesini test etti. Petrol fiyatlarindaki bu diistis hareketi, dolar
endeksinde bu hafta basindan bu yana gérilen yikselis egilimine ragmen USDTRY'nin yiikselis hareketlerinin sinirli kalmasinda
etkili oluyor. Dlin global piyasalarda kismen iyilesen risk istahi ve petrol fiyatlarinda gorilen sert gerilemenin etkisi ile birlikte
USDTRY, dolar endeksindeki glcli seyrin devam etmesine ragmen 5,9860 seviyesinden 5,96 seviyesine geriledi. Kur daha sonra
yeniden ydniinu yukari cevirerek 5,98 seviyesi civarinda stabilize oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9816 seviyesinden islem goruyor. Teknik gériinim gercevesinde, kurda diin yasanan
sert geri ¢cekilmemin ardindan 5,9850 seviyesinin énemli bir direng haline gelmis oldugunu gérmekteyiz. Kisa vadeli
momentum gostergeleri, kurun 5,98 — 6 bandindaki ylkselis momentumunu yeniden yakalayabilmesi igin 5,9850 direncini
astimasi gerektigini isaret ediyor. Aksi taktirde kurun yéniinl yeniden asagi cevirmesi ve 5,096 seviyesine dogru gerilemesi
beklenebilir.

Buglin yurt ici piyasalarda aciklanacak énemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya, Euro Bélgesi, ingiltere ve ABD'den
gelecek olan Ocak ay1 Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, Euro Bdlgesi Aralik Ayl Perakende Satiglar, ABD Ocak Ay1 ADP Ozel Sektor
Istihdam Degisimi ve ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri aciklanacak. Ayrica bugiin Tiirkiye saatiyle 15:15'te Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi gerceklesecek.
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EUR/USD

Dolar endeksinde Pazartesi giinii etkili olan sert yiikselis egilimi diin giin icerisinde hizlanarak devam etti. Ozellikle ABD'den
gelen gucli Fabrika Siparisleri verilerinin ardindan 98 seviyesi izerine ulasan endeks, EURUSD paritesindeki diisls egiliminin
hizlanmasina ve paritenin 1,1050 altina gerilemesine neden oldu. Bu haftanin basinda, giinlik grafigindeki diists kanalinin st
sinirindan geri cekilerek kanali yukari yonla kirma girisimi basarisiz olan EURUSD paritesi, genel olarak zayif seyrini koruyor.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1038 seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gzerinden de goriilebilecegi lzere,
EURUSD paritesi Ocak ayinin basindan bu yana stirdiirdiigu ve bu haftaya igerisinde yukari yonli kirmakta basarisiz oldugu disuis
kanali blnyesindeki hareketine devam ediyor. Teknik olarak analiz ettigimizde: paritenin kisa vadede 1,11 seviyesi lizerinde
¢tkmakta zorlanabilecedi gorisiindeyiz. Euro Bolgesi dinamiklerini ve ECB Bagkani Christine Lagarde’in gelisi ile birlikte 2020'de
farkli bir koordinasyonla maliye politikasinin ¢ok daha 6n planda olacagini géz &niinde bulundurdugumuzda paritedeki
yikselislerin satis firsat olarak sinirli kalmaya devam edebilecegini disiinlyoruz. Paritenin 1,11 — 1,1150 bandindaki hareketinin
satis firsati vermesini ve dnimuzdeki ddnemde yeniden 1,10 seviyesi altini hedef almasini bekliyoruz. Bugiin icerisinde ise 1,1010
—1,1065 seviyeleri arasinda bir seyir gérmeyi bekliyoruz.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, Euro Bélgesi Aralik
Ayi Perakende Satislar, ABD Ocak Ayt ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi ve ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri agiklanacak.
Ayrica buglin Turkiye saatiyle 15:15'te Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde’in konusmasi gerceklesecek.
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XAU/USD

Din sabahki bultenimizde, ons altinin yukselis trendi cizgisine denk gelen 1570 — 1572 bandinin destek gérevi gérmesini ve
altinin bu destek bandinin altina inmekte zorlanmasini bekledigimizi ifade etmistik. Ancak, gerek Cin Merkez Bankasi’'nin daha
fazla likidite ve gliclu referans kur ile piyasa destegini artirmasi ile birlikte kismen de olsa iyilesen risk istahi, gerekse de dolar
endeksinin 97,80 civarindaki gicli seyrini korumasi ons altinin 1570 — 1572 bandinin altina inmesine neden oldu. Bununla
birlikte yaklasik son 1,5 aydir strdiirdiigu yikselis trendini diin asagi yonli kiran ons altin, 1549,12 seviyesine kadar gerileyerek
son iki haftanin en dlslk seviyesine indi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1559,76 seviyesinden islem goriyor. Kisa vadeli momentum goéstergeleri, ons altinin
dlnku sert geri ¢ekilme hareketinin ardindan kisa vadede 1547 — 1575 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini
veriyor. Bu noktada, diinki geri ¢ekilme hareketi sonrasinda 1575 seviyesinin dnemli bir direng haline gelmis oldugunu
belirtmemizde fayda var. Ons altinin yeniden yiikselis egilimi icerisine girmesi icin bu direnci asmasi gerekmekte.

Bugiin Almanya, Euro Bélgesi, Ingiltere ve ABD'den gelecek olan Ocak ayi Hizmet & Bilesik PMI Endeksi verileri, Euro Bolgesi Aralik
Ay1 Perakende Satiglar, ABD Ocak Ayi ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi ve ABD Ocak Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri aciklanacak.
Ayrica buglin Turkiye saatiyle 15:15'te Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde'in konusmasi gergeklesecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.298 %1,5 %0,7 %1,9 %15,9 %2,1
DAX 13.282 %1,8 -%0,3 %0,5 %13,9 %0,2
FTSE 7.440 %1,5 -%0,5 -%2,4 %3,0 -%1,4
Nikkei 23.085 %1,2 %0,0 -%1,2 %12,8 -%1,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 122.136 %2,4 %1,9 %7,4 %23,8 %6,7
Cin 2.783 %1,6 -%7,3 -%8,3 %0,3 -%7,3
Hindistan 40.789 %0,3 %0,0 -%1,3 %11,5 -%0,8
Endonezya 5.922 %0,6 -%2,6 -%5,8 -%3,6 -%5,4
Rusya 3.098 %0,9 -%0,5 %0,7 %16,9 %1,7
Brezilya 115.557 %0,8 -%0,8 -%1,8 %15,4 -%0,1
Meksika 45.047 %2,1 %2,1 %0,9 %14,0 %3,5
Glney Afrika 56.817 %1,8 %1,9 -%1,7 %3.3 -%0,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%10,7 -%1,4 %14,5 -%8,9 %16,5
EM VIX 20 -%7,6 -%3.,3 %38, 2 -%3,5 %14,7
MOVE 73 -%0,2 %9,1 %21,1 %10,1 %24,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5,9805 -%0,1 %0,7 %0,1 %7,6 %0,5
Brezilya 4,2546 %0,2 %1,5 %4,8 %9,4 %5,6
Gliney Afrika 14,7831 -%0,7 %1,6 %3,4 %0,0 %5,6
Cin 6,9985 -%0,3 a.d. %0,5 %0,8 %0,5
Hindistan 71,2725 -%0,1 -%0,1 -%0,7 %2,4 -%0,1
Endonezya 13715 -%0,2 %0,5 -%1,5 -%3,3 -%1,1
CDS *
Tarkiye 240,2 -4,0 53 -46,5 -46,4 26,7
Brezilya 98,6 -4,4 2,9 17 -15,6 66,8
Guney Afrika 177,7 -6,5 2,9 16,5 -6,5 15,0
Endonezya 63,8 -2,1 -2,6 4,4 -15,3 a.d.
Rusya 64,1 -1,0 31 6,8 -23,0 75,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %10,3 0,0 0,1 -2,1 -5,2 -1,9
Brezilya %6,6 0,0 0,0 -0,2 -0,6 -3,7
Hindistan %6,5 0,0 -0,1 0,0 0,2 0,0
Endonezya %6,6 -0,1 -0,1 -0,4 -0,9 -0,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,5 0,05 -0,02 -0,63 -1,52 -0,66
Brezilya %3,4 0,01 -0,13 -0,28 -0,99 -0,29
Guney Afrika %3,7 -0,01 -0,05 -0,10 -0,52 -0,12
Endonezya %2,7 0,04 -0,06 -0,19 -0,42 -0,19
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 53,96 -%0,9 -%9,3 -%21,3 -%12,8 -%18,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,61 -%1,0 -%7,2 -%21,3 -%10,9 -%18,8
Altin -USD / oz 1550,4 -%1,7 -%1,2 -%0,1 %7,2 %1,8
Gumus - USD /t oz 17,561 -%0,6 %0,6 -%3,3 %7,9 -%2,0
Commodity Bureau Index 403,87 %0, 1 -%0,5 %0,7 %0,9 %0,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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