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Haber Basliklari

= Subat ayi ayhk TUFE artisi %0,16 olarak gerceklesirken, %0,45 olan kurum beklentimiz ve %0,4 olan piyasa medyan
beklentinin altinda gerceklesti. Boylece yillik enflasyon %20,35 seviyesinden %19,67'ye gerilemis oldu. Enflasyon verileri
sonrasinda para politikasi kararlarina iliskin beklentilerimizi koruyoruz. Bu hafta Carsamba gerceklestirilecek olan Para
Politikasi Kurulu toplantisinda, bir hafta vadeli repo faiz oraninda (politika faizi) %24 seviyesinin korunmasini bekliyoruz. PPK
notunda da siki para politikasi durusu séylemlerinin devam ettirilecegini tahmin ediyoruz. Ayrintili rapor igin

= (Cin, Asya senasinda yaptigi aciklama ile birlikte ekonomik biiylime hedefini distirdii ve 2 trilyon yuan tutarinda vergi indirimi
acikladi. Cin Basbakani Li Kegiang, Cin Ulusal Halk Kongresi yillik toplantisinda yaptigi agiklamada, 2019 biyimesinin %6 —
%6,5 bandinda hedeflendigini belirtti. L Kegiang ayrica, "éniimiizde zorlu bir ekonomik savas var" uyarisi ile birlikte, 2 trilyon
yuan (298 milyar dolar) tutarinda vergi indirimi aciklad.

= Asya seansinda Cin'den gelen Subat ayi Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi 53,5 olan piyasa beklentisinin altinda gelerek 51,1
olarak gerceklesti ve Ekim ayindan bu yana en duslk seviyesine geriledi.

= Avrupa Borsalari, ABD ile Cin arasinda devam eden ticaret miizakerelerinin bu ay sonunda bir anlasmayla bitecegine dair
haberlerin etkisiyle haftanin ilk islem ginini Almanya DAX endeksi hari¢ ylkselisle kapadi. Kapanista, gdsterge endeksi
Stoxx Europe 600 %0,23 artisla 375,09 puana cikti.

= Dolar endeksi diin giin igerisinde, kiresel tahvil faizlerinin kazanclarinin bir kismini geri vermesine ragmen, yukselis
hareketine devam ederek 96,80 seviyesi Uzerine ¢ikti.

= Yatinmcilar gelisen piyasa hisse senedi ve tahvillerine yatinm yapan exchange traded fonlara (ETF) gectigimiz hafta ardi
ardina 20. kez giris gerceklestirdi. ABD'de islem goren gelisen piyasa ETF'lerine 1 Mart'ta sona eren haftada 383,9 milyon
dolarhk giris oldu.

= Altin fiyatlar, yatirrmcilarin ABD'nin Cin'e uygulamayi planladigi giimrik tarife artislarinin neredeyse timini ortadan
kaldirabilecek bir ticaret anlagsmasina iliskin beklentilerin artmasi ve dolar endeksinde devam etmekte olan yikselis hareketi
ile birlikte 1300 seviyesi altina gerileyerek yaklasik son bes haftanin en dislk seviyesine indi.

= Bu hafta Persembe glnu gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi faiz karari ve ardindan Baskan Draghi'nin
gerceklestirecedi basin toplantisi dnemli olacak. Cuma giinii ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verilerini de
yakindan takip edecegiz. Yurt ici piyasalarda ise yarin gerceklestirilecek olan Para Politikasi Kurulu toplantisinda, bir hafta
vadeli repo faiz oraninda (politika faizi) %24 seviyesinin korunmasini bekliyoruz. PPK notunda da siki para politikasi durusu
soylemlerinin devam ettirilecegini tahmin ediyoruz.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon___subat_2019.pdf
https://www.bloomberght.com/borsa
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 11:55 51 51
L Almanya Subat Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi 11:55 52,7 52,7
- Euro Bolgesi Subat Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi 12:00 52,3 523
- Euro Bolgesi Subat Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi 12:00 51,4 514
E g Ingiltere Subat Ay Markit Hizmet PMI Endeksi 12:30 50 50,1
= | ingiltere Subat Ay Markit Bilesik PMI Endeksi 12:30 50,1 50,3
- Euro Bolgesi Ocak Ayl Aylik Perakende Satislar 13:00 %1,3 -%1,6
- Euro Bolgesi Ocak Ay Yillik Perakende Satislar 13:00 %2,1 %0,8

ABD Subat Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 56,2 56,2

ABD Subat Ayl Markit Imalat PMI Endeksi 17:45 - 55,8

ABD Aralik Ay Yeni Konut Satislari 18:00 590K 657K

ABD Subat Ay ISM Hizmet Endeksi 18:00 57.3 56,7
g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Lordlar Kamarasi Sunumu 18:35

ABD Ocak Ayi Fed Bltge Dengesi (milyar $) 22:00 6 -13,5
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Makroekonomik Gelismeler

Cin biiyiime hedefini asagi ¢cekti ve vergi indirim paketi acikladi

Cin, Asya senasinda yaptigi aciklama ile birlikte ekonomik blyime hedefini disiirdi ve 2 trilyon yuan tutarinda vergi indirimi
acikladi. Buylime hedefinin dislrilmesinde; politika yapicilarin ekonomideki kademeli yavaslamayi durdurma, bor¢ mirasi ile
micadele edebilme ve ABD ile ticaret savasinin etkilerini gidermeyi amaglamalari etkili oldugu belirtildi. Cin Basbakani Li Kegiang,
Cin Ulusal Halk Kongresi yillik toplantisinda yaptigi aciklamada, 2019 blyimesinin %6 — %6,5 bandinda hedeflendigini belirtti
(gectigimiz yilin blylime orani %6,6 olarak gerceklesmisti). L Kegiang ayrica, "éniimiizde zorlu bir ekonomik savas var" uyarisi
ile birlikte, 2 trilyon yuan (298 milyar dolar) tutarinda vergi indirimi aciklad.

e Buylme hedefinin nokta hedef yerine bir aralik olarak agiklanmasinda, politika yapicilara manevra alani saglama amacnin
on plana ciktigi belirtiliyor. Ancak bu noktada, %6 olan biylime hedefinin alti sininnin, yaklasik 30 yilin en distk
blylumesini isaret etmesi dikkat ¢ekiyor.

e Bunun yani sira, Asya seansinda Cin'den gelen Subat ayi Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi 53,5 olan piyasa beklentisinin
altinda gelerek 51,1 olarak gerceklesti ve Ekim ayindan bu yana en dustik seviyesine geriledi.

Gin'in acikladigi destek paketi kisa vade igin olumlu karsilanabilir, ancak blylme beklentilerinin asagi revize edilmesi ve piyasa
yapicilarin ekonomiyi desteklemek igin tesvik aciklamaya devam etme ihtiyaci duymalari uzun vadeli yapisal problemlerin
sinyalini veriyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Yurt ici piyasalardaki veri akisinin yarattigi jeopolitik endiseler nedeniyle TL'de olusan negatif ayrisma diin giin icerisinde de etkili
olmaya devam etti. TL'deki negatif ayrismanin yani sira, gelisen Ulke para birimlerindeki zayif gériiniim ve dolar endeksinde
devam eden yiikselis egilimi de TL Uzerinde baski yaratan unsurlar arasinda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin giin
icerisinde 5,35 — 5,40 seviyeleri arasindaki seyrini stirdirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyla 5,3860 seviyesi civarinda
seyrediyor. Asya seansinda gelen ve beklentilerin altinda akalan zayif Cin Caixin Hizmet PMI Endeksi verisi ve Cin Basbakani Li
Kegiang'in Cin'in bliylime hedefini asadiya cekmesi sonrasinda bu sabah saatleri itibariyla gelisen tlke para birimlerinde saticili
bir seyrin hakim oldugunu goriyoruz. Dolar endeksinin ise 96,70 seviyesi Uzerinde hareket ederek glgli goriinimind
strdurdigu goraliyor. Bu noktada kurun kisa vadede 5,35 — 5,40 seviyeleri arasindaki seyrini korumasini beklemekteyiz. Ancak
onimuzdeki donemde 5,40 seviyesinin asilmasi durumunda kurdaki yikselisin hiz kazanabilecegini belirtmekte fayda var. Bugiin
Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde; Euro Bolgesi ve Almanya’dan gelen zayif veri akisi, dolar endeksindeki yiikselis egilimi ve paritedeki
kisa vadeli teknik gostergelerin diisis hareketi sinyali vermesi ile birlikte paritenin kisa vadede 1,130 seviyesine dogru
gerilemesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki yikselis egiliminin din giin icerisinde de devam etmesi ve parite
Uzerindeki baskiyr artirmasi ile birlikte EURUSD paritesinin diin glin icerisinde 1,1309 seviyesine kadar geriledigini gorduk. Parite
bu sabah saatleri itibariyla 1,1328 seviyesi lizerinde seyrediyor. Kisa vadede mevcut diisis egilimini sirmesini ve paritenin 1,1300
seviyesini hedef alacak sekilde gerileme hareketine devam etmesini beklemekteyiz. Buglin Almanya, Euro Bolgesi ve ABD'den
gelecek olan PMI verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Altin fiyatlari, yatinmcilarin ABD'nin Cin'e uygulamayi planladi§i glmrik tarife artislarinin neredeyse timini ortadan
kaldirabilecek bir ticaret anlagmasina iliskin beklentilerin artmasi ve dolar endeksinde devam etmekte olan yikselis hareketi ile
birlikte 1282,95 seviyesine gerileyerek yaklasik son bes haftanin en duslk seviyesine indi. Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde
1288,05 seviyesinde islem goriyor. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede 1280 — 1290 seviyeleri arasinda hareket etmesi
beklenebilir. Ancak, gerek teknik gdstergeler gerekse de kiresel piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden altin talebi, ons
altin fiyatlarindaki mevcut gerilemenin bir diizeltme olarak sinirli kalabilecegini ve altin fiyatlarindaki geri ¢ekilme hareketlerinin
alim firsati verebilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve
yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini bekliyoruz. Bugiin Almanya, Euro Bdlgesi ve ABD'den gelecek olan PMI
verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,793 -%0.4 -%0.1 %2.0 -%3.3 %11.4
DAX 11,593 -%0.1 %0.8 %2.0 -%3.7 %9.8
FTSE 7,134 %0.4 -%0.7 -%0.6 -%3.4 %6.0
Nikkei 21,822 -%0.6 %1.1 %4.1 -%3.9 %8.4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104,193 %0.9 -%0.1 %1.7 %12.3 %14.2
Cin 3,028 %0.1 %3.0 %15.8 %12.1 %21.5
Hindistan 36,064 %0.5 -%0.4 -%1.4 -%5.5 %0.0
Endonezya 6,488 -%0.9 -%1.7 -%0.8 %13.1 %3.8
Rusya 2,474 -%0.2 -%0.8 -%2.9 %6.6 %4.4
Brezilya 94,604 -%1.0 -%3.4 -%4.0 %26.6 %7.6
Meksika 42,418 -%0.5 -%2.9 -%4.3 -%12.7 %1.9
Glney Afrika 56,217 %0.0 %0.6 %3.7 -%1.5 %6.6
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %7.8 -%1.5 -%7.0 %11.2 %32.5
EM VIX 18 %1.9 %6.0 -%3.4 -%18.1 %13.6
MOVE 47 -%2.4 %1.3 -%4.4 -%5.7 %0.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3777 %0.1 %1.4 %3.1 -%19.4 %41.6
Brezilya 3.7786 %0.6 %0.8 %3.3 -%6.8 %14.2
Gliney Afrika 14.2301 %0.0 %2.9 %6.0 -%7.3 %14.9
Cin 6.7073 %0.0 %0.3 a.d. -%2.0 %3.1
Hindistan 70.91 %0.2 -%0.3 -%0.5 -%0.1 %11.0
Endonezya 14130 %0.1 %0.8 %1.2 -%5.4 %4.1
CDS *
Tarkiye 313.0 2.4 -4.8 6.6 -183.0 8.7
Brezilya 160.8 2.0 -2.2 -5.5 -101.7 -4.8
Guney Afrika 182.0 1.1 2.8 -0.3 -31.2 -7.1
Endonezya 97.3 -1.8 -6.4 -7.7 1.0 1.9
Rusya 130.2 -0.1 -0.4 -6.1 -6.9 -19.8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15.3 0.0 0.1 a.d. -5.6 3.6
Brezilya %9.0 0.0 0.1 0.4 -3.2 -1.2
Hindistan %7.4 0.0 0.0 0.0 -0.6 0.1
Endonezya %7.9 0.0 0.0 0.0 -0.5 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.0 0.07 0.10 0.22 -2.06 a.d.
Brezilya %5.4 0.01 -0.02 -0.14 -0.97 0.81
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.2 0.01 0.00 0.09 -0.30 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.67 %0.9 %1.4 %5.1 -%16.0 -%1.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 56.59 %1.4 %2.0 %3.7 -%19.0 -%6.3
Altin -USD / oz 1287.5 -%0.9 -%2.9 -%2.0 %7.8 -%1.7
Gumus - USD /t oz 15.017 -%1.0 -%5.1 -%5.5 %6.8 -%12.4
Commodity Bureau Index 413.24 -%0.1 -%0.2 -%0.1 %0.5 -%4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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