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Haber Bashklan

Cumhurbaskani Erdogan ile Rusya Devlet Baskani Putin buglin Moskova'da bir araya gelecek.

= Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu (S&P), koronavirsiin yol actigi risk nedeniyle Euro Bdlgesinin bu yila
iliskin biiylime tahminini %1'den %0,5'e cekti. Ingiltere'nin bu yila iliskin ekonomik bilyiime beklentisi, 0,2 puan
disurilerek %0,8'e cekilirken, Italyan ekonomisinin ise 2020'de %0,3 seviyesinde daralmasinin beklendigi kaydedildi.

= Diin ABD'den gelen Subat ay1 ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi verisi 170.000 olan piyasa beklentisinin lizerinde
gelerek 183.000 olarak gerceklesti. Diger yandan yine diin aciklanan ABD Subat ayi (Nihai) Hizmet PMI Endeksi verisi
49,4 ile beklentiler dahilinde gelirken, Bilesik PMI Endeksi ise 49,6 ile revizyona tabii tutulmadi. ISM Hizmet Endeksi
ise Subat ayinda 57,3 olarak gercgekleserek 54,8 olan beklentinin Gizerinde geldi ve 55,5 olan Ocak ay! verisine gére
onemli bir iyilesmeyi isaret etti.

= ABD’de Senato Tahsisat Komitesi Baskani Senator Richard Shelby ve Temsilciler Meclisi Tahsisat Komitesi Baskani
Nita Lowey, koronavirls ile micadele icin 7,8 milyar dolarlik ek bltge konusunda anlasmaya vardi.

= IMF Baskani Kristalina Georgieva koronaviris ile miicadele etmek igcin 50 milyar dolarlik yardim paketi agikladi.
Georgieva, yardim paketinin gelir seviyesi diistik ve gelismekte olan ulkeler icin oldugunu sdyledi. Yardim paketinin
faizsiz olacagini ve bu programa dahil olmak isteyen dlkelerin IMF ile daha 6nce bir program yapmis olmalarinin
gerekmedigini vurguladi.

= St. Louis Fed Baskani James Bullard (bu yil FOMC'de oy sahibi degil), koronavirlisiin etkisinin gegici olacagini belirtti.
Bullard, Fed'in 17-18 Mart'ta gerceklestirecegi olagan toplantisina yonelik olarak "Bu toplantiya fazla 6nem
atfetmeyin" derken "ABD ekonomisinin temelleri oldukga saglam ve durum akici" yorumunu yapti.

= Michael Bloomberg, ABD'de devam eden baskanlik yarisindan cekildigini ve Joe Biden'i destekleyecegini aciklad.
ABD'de 14 eyalette 6n secimlerin yapildigi Siper Sali'da su ana kadar sonuclari agiklanan 11 eyaletin 8'inde Joe Biden
kazanmis durumda.

= ABD borsalar Fed'in siirpriz faiz indirimi sonrasinda yasadigi sert kayiplari diin telafi ederken, Avrupa borsalari da
glinu yukselisle tamamladi. ABD cephesinde kapanista, Dow Jones endeksi, %4,53 yikselisle 1.173,45 puan deger
kazandi ve 27.090,86 puana ylkseldi. S&P 500 endeksi, %4,22 artarak 3.130.12 puana ve Nasdaq endeksi %3,85
yiikselisle 9.018,09 puana cikti. Avrupa’da ise Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 1,33 artarak 5.464,89 puana, Italya'da
FTSE MIB 30 endeksi ise ylizde 0,91 deger kazanarak, 21.946,03 puana yikseldi. Aimanya'da DAX 30 endeksi giinu
yiizde 1,19 yiikselisle 12.127,69 seviyesinden, Ingiltere'de FTSE 100 endeksi yiizde 1,45'lik artisla 6.815,59
seviyesinden kapandi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

g g Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Carney'in Konusmasi 12:00
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 215K 219K
ABD Ocak Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 -%0,1 %1,8
ABD Ocak Ayi Dayanikl Mal Siparisleri 18:00 -%0,2 -%0,2
ABD Ocak Ay Cekirdek Dayanikl Mal Siparigleri 18:00 - %0,9
Chicago Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 18:30
Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:00
New York Fed Baskani Williams'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 20:45
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Fed'in Sali glinii aksam saatlerinde diizenledigi olagandisti toplantisi ile birlikte faizleri 50 bp asagi cekmesi sonrasinda Tiirk
lirasinda dolar karsisina olusan ytkselis egilimi diin glin icerisinde de etkisini stirdtrd(. Gin icerisinde 6,16 — 6,15 seviyeleri
arasinda hareket eden USDTRY paritesi diin yiikselisini G¢linct gline tasidi.

Kurdaki kisa vadeli goriniim agisindan Cumhurbaskani Erdogan ve Rusya Devlet Baskani Putinin bugiin Moskova'da
gerceklestirecegi gorisme ve goriismeye iliskin gelebilecek olasi haber akisi olduk¢a dnemli olacak. Kurdaki genel gériiniime
ve teknik gostergelerin Urettigi sinyallere baktigimizda, kurun kisa vadede 6,06 — 6,15 seviyeleri arasindaki seyrini korumasini
bekleyebiliriz. Ancak bu noktada, yurt ici piyasalarda Idlib kaynakli risklerin siirmesi ve TL'deki olumsuz ayrismanin devam
etmesi durumunda kurun 6,15 — 6,16 bandinin altinda kalici olmakta zorlanabilecegdi gorustindeyiz.

Buglin yurt ici piyasalarda 21 — 28 Subat haftasina iliskin yabanci portféy hareketleri ve para & banka istatistikleri agiklanacak.
Ayrica, Cumhurbaskani Erdogan ile Rusya Devlet Baskani Putin’'in buglin Moskova'da gerceklestirecegi toplanti yakindan
izlenecek. Yurt diginda ise ABD Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Ocak Ay Dayanikli Mal Siparisleri ve Ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Carney ile bolgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.

USD/TL

M L-miUSOTRY |HAF | TL | LIN |KHN [S¥D [SYM[TMP || Ells=]l AL sar MATR:KS IVIchIElI.ﬂ_
T [m]

5.6

=]

= —5.4

L] —%32

Stochagtie,Slow _SD
— &0,

—— /ﬂ\\“\v/_\kkw _:40’

fata)

EI‘B 03,12 0,19 07132 |DEI.19 |D9.19 |1D.1‘5l |11.1‘5l |12.19 01.20 0z.20 |-Dlﬁ0 :][:

Global Piyasalar Biilteni 3



5 Mart 2020

EUR/USD

Diin gin igerisinde 1,1095 — 1,1188 seviyeleri arasinda genis bir bantta hareket eden EURUSD paritesi, son dort glinltk aralksiz
yukselisinin ardindan dinl distsle tamamladi. Paritedeki gerilemede, Fed'in slrpriz faiz indirimi sonrasi yasadidi sert satis
baskilarinin ardindan dini kismen sakin geciren ve glini hafif de olsa yiikselisle tamamlayan dolar endeksi etkili oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1140 seviyesinden islem gdrmekte. Fed'in diin aksam gerceklestirdigi olaganustu
toplantinin diger kiresel merkez bankalari i¢in bir 6ncl hareket niteliginde olup olmayacagi takip ediliyor. Fed'in ardindan
Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) niceliksel gevseme ya da 10 baz puanlik bir faiz indirimi ile Fed'in baslattigi gevseme hareketine
katilabilecegi ifade diliyor. Bu noktada, ECB'nin parasal gevseme ile Euro Bolgesi ekonomisine destek verecegine iligkin
beklentiler ve italya basta olmak lizere bircok Avrupa ekonomisinin koronaviriis kaynakl yasamasi beklenen durgunluk, euronun
dolar karsisindaki kazanglarinin uzun soluklu olamamasina neden olabilir. Teknik gostergelerin de bu temel goriisii destekledigi
goruluyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi Gizere EURUSD paritesi diin itibariyla kis vadeli ylkselis kanalini asagi
yonli kirmis bulunuyor. Bununla birlikte, kisa vadeli kanal kirilmasi sonrasinda EURUSD paritesinin kisa vadede 1,11 seviyesine
dogru gerileyebilecegini dislinmekteyiz. 1,11 seviyesi altina inilmesi durumunda ise disus hareketi 1,1050 seviyesine dogru
hizlanabilir.

Bugiin ABD Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Ocak Ay Dayanikli Mal Siparisleri ve Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney ile
bdlgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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XAU/USD

Bir stiredir blltenlerimizde, mevcut riskten kacis ortaminda ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirl kalabilecegini
belirtmekteydik. Diin sabahki biiltenimizde de teknik gostergelerin de irettigi sinyaller dogrultusunda altin fiyatlarinin yeniden
1675 seviyesini hedef almasini bekledigimizi belirtmistik. Heniiz teknik gostergelerin isaret ettigi 1675 seviyesine ulasamasa da,
Fed'in Sali aksami gerceklestirdigi siirpriz faiz indirimi sonrasinda ons altinin 1650 seviyesi lizerine ylkseldigini gordiik. Sali
glinkd sert yiikselisi sonrasinda ons altin diin giin igerisinde 1630 — 1650 seviyeleri arasinda dalgalandi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1637 seviyesinden islem goriyor. Fed'in Sali glinki olaganisti toplantisinin ardindan
koronavirlsiin yarattigi tahribatin boyutu konusundaki endiseler artarken, piyasalarda glvenli liman goérinimla varhklarin
deger kazanmaya devam ettigini goriiyoruz. ABD'de 10 yillik tahvil faizi 51 seviyesi civarinda seyrederken, ons altindaki
dususlerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam ettigini goriiyoruz. Bu dogrultuda, mevcut dinamikler cercevesinde
piyasalarda riskten kacis ve glivenli limanlara siginma egiliminin devam edebilecegi gorislindeyiz. Teknik gdstergeler de ons
altindaki yukselis egiliminin devam edebilecegine yonelik sinyaller veriyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler, ons altin fiyatlarinin
kisa vadede yeniden 1650 seviyesi lizerine ylikselebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin ABD Ocak Ay Fabrika Siparisleri, ABD Ocak Ay Dayanikli Mal Siparisleri ve Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney ile
bdlgesel Fed baskanlarinin konusmalari takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftahk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 3.130 %4,2 %0,4 -%6,1 %5,2 -%3,1
DAX 12.128 %1,2 -%5,1 -%10,0 %0,0 -%8,5
FTSE 6.816 %1,4 -%3,2 -%8,9 -%6,3 -%9,6
Nikkei 21.100 %0,8 -%3,1 -%8,8 %0,9 -%10,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 110.785 -%0,4 -%3,8 -%9,4 %10,5 -%3,2
Gin 3.012 %1,4 %2,1 %8,4 %2,3 %0,1
Hindistan 38.409 %0,5 -%2,9 -%6,2 %5,3 -%6,4
Endonezya 5.650 -%0,2 %1,9 -%5,7 -%10,6 -%10,5
Rusya 2.828 %0,2 -%6,3 -%9,2 %0,7 -%7,2
Brezilya 107.224 %1,6 %1,4 -%7,6 %4,9 -%7,3
Meksika 43.405 %2,2 %1,6 -%3,1 %1,6 -%0,3
Glney Afrika 52.927 -%0,1 -%3,9 -%7,8 -%4,6 -%7,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 32 -%13,1 %16,1 %99,3 %84,6 %132,1
EM VIX 26 -%19,4 -%1,0 %33,7 %35,9 %53,4
MOVE 103 -%1,8 %17,8 %41,4 %20,8 %76,7
Déviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,0772 -%0,5 -%1,3 %1,6 %7,3 %2,1
Brezilya 4,5793 %1,6 %2,9 %7,6 %11,8 %13,6
Glney Afrika 15,2632 -%0,9 -%0,3 %3,2 %3,1 %9,0
Gin 6,9245 -%0,6 -%1,4 -%1,1 -%3,1 -%0,6
Hindistan 73,225 -%0,1 %2,2 %2,7 %1,5 %2,6
Endonezya 14113 -%1,2 %1,2 %2,9 -%0,3 %1,8
CDS *
Turkiye 299,6 0.9 37,0 24,0 -109,6 33,3
Brezilya 110,6 -1,0 4,1 89 4,7 61,1
Gliney Afrika 178,6 0.0 9.4 -8,1 -5.0 14,7
Endonezya 88,3 -1,1 21,6 3,9 -10,0 a.d.
Rusya 64,6 0,0 5.0 -2,4 -30,8 75,6
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,6 -0,6 -0,9 13 -3,8 -0,7
Brezilya %6,6 -0,1 -0,2 0,0 -0,7 -3,7
Hindistan %6,2 -0,1 -0,1 -0,3 -0,3 -0,3
Endonezya %6,5 -0,3 -0,1 -0,1 -0,8 -0,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,7 -0,31 -0,19 0,28 -1,21 -0,39
Brezilya %2,9 -0,16 -0,29 -0,56 -0,86 -0,85
Glney Afrika %3,6 -0,01 -0,05 -0,10 -0,08 -0,23
Endonezya %2,4 -0,15 -0,09 -0,28 -0,25 -0,47
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 51,13 -%1,4 -%4,3 -%>5,2 -%15,8 -%22,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,78 -%0,8 -%4,0 -%5,7 -%16,9 -%23,4
Altin - USD / oz 1643 -%0,1 %0,2 %6,0 %5,7 %7,9
Glmis -USD /t oz 17,187 %0,3 -%3,6 -%2,1 -%11,4 -%4,1
Commodity Bureau Index 399,48 %0,1 %0,4 -%1,1 %3,1 -%0,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkéy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdstii Sok. I Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Huirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 Izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglah Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 14 (Eski No D:10) Besiktas-ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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