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Haber Bashklari

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore fabrika siparisleri Subat'ta %1 ile beklentiye paralel artti. Siparisler bdylece sekiz
ayda yedinci kez ylkselerek imalat sektoriiniin toparlandigina isaret etti. Fabrika siparislerinin subatta ytkselisini
surdirmesinde basta ucak olmak Uzere ticari ulasim araclarina yonelik talebin % 47,5 artmasi etkili oldu.

= Goldman Sachs, Turkiye'de manset ve cekirdek enflasyonun tekrar piyasa beklentisinin tizerine ¢iktigini ve bu durumun,
daha da parasal sikilastirma gelebilecegi seklindeki goruslerini destekledigini belirtti.

= TCMB tarafindan yayimlanan gecici verilere gére, 2003=100 bazli reel efektif D6viz kuru endeksi, TUFE bazinda martta bir
onceki aya kiyasla 0,56 puan artisla 89,41'e cikti. Endeks, Subat ayinda 88,85 diizeyinde bulunuyordu.

= New York Times, Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker'in gorevini biraktigini duyurdu. Richmond Fed Baskani, Fed'in gizli
bilgilerini Medley Global Advisor adli varlik ydnetim sirketine sizdirdigi igin istifa etti.

= Petrol fiyatlari, ABD'de 6zel sektdriin acikladigi verinin petrol stoklarinin gecen hafta azaldigini ve kiresel arz fazlasinin
daralmakta oldugunu géstermesinin ardindan kazanglarini varil basina 51 dolarin tzerinde korudu.

= Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Firat Kalkani Harekati'nin birinci etabinin bittigini, bu yol haritasinin adi konmayan
ikinci, Gglincl etaplar olacagini ifade etti. Erdogan, “Olay sadece Suriye boyutunda giden bir hareket degil. Bu olayin Irak
boyutu var. Irak'ta malum bir Telafer, Sincar olayi var. Sincar'da aslinda ikinci bir Kandil olusturma gayretleri var. Timune
baktigimiz zaman Irak'ta mezhebe dayali bir pers milliyetciligine yénelik Iran’a bir destek olusturuluyor” dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

. Almanya Mart Ayl Hizmet PMI Endeksi 10:55 55,6 55,6

- Euro Bolgesi Mart Ay Hizmet PMI Endeksi 11:00 56,5 56,5

:E g ingiltere Mart Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:30 53,5 53,3
ABD ADP Tarim Disi istihdam Degisimi 15:15 187K 298K
ABD Mart Ayl Hizmet PMI Endeksi 16:45 531 52,9
ABD Mart Ay ISM Hizmet PMI Endeksi 17:00 57 57,6
ABD Ham Petrol Envanterleri 17:30 -0,530M 0,867M
FOMC Tutanaklari 21:00

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker istifa etti

New York Times, Richmond Fed Baskani Jeffrey Lacker'in gorevini biraktigini duyurdu. Yapilan aciklamaya gore Lacker, Fed'in
gizli bilgilerini Medley Global Advisor adli varlik ydnetim sirketine sizdirdidi icin istifa etti. Richmond Fed Yénetim Kurulu, 2012
yilinda gercgeklesen bilgi sizdirilmasi Gizerindeki sorusturmanin tamamlanmasiyla, geregine uygun bir sekilde harekete
gecildigini duyurdu. Bunun sonucunda Lacker, gorev siiresinin dolmasina 6 ay kala gorevini birakmis oldu. Lacker,
Richmond'daki McGuireWoods hukuk firmasina verdigi ifadede, "Gizli kalmasi gereken bir bilgiyi haddimi asarak onayladigim
icin pismanim" dedi ve 2012 yilinda bulundugu bu davranisin, Fed'in dnem arz eden givenirlik politikasiyla uyumsuz oldugunu
bildirdi. Lacker'in istifasinin piyasada Uizerinde fazla etkili olmadigi goruldu.

Reel efektif doviz kuru Mart'ta 89,41'a yiikseldi

TCMB tarafindan diin agiklanan veirlere gére 2003=100 bzl reel efektif déviz kuru endeksi TUFE bazinda Mart ayinda bir
onceki aya kiyasla 0,56 puan artarak 89,41'e yiikseldi. Endeks, subat ayinda 88,85 diizeyinde bulunuyordu.

e YI-UFE bazinda reel efektif Déviz kuru endeksi ise martta bir dnceki aya gére 0,31 puan artarak 89,85'ten 90,16'ya
yukseldi.

e Tirk lirasinin degeri, martta gecen yilin ayni ayina gére TUFE bazinda 11,26 puan ve YI-UFE bazinda 9,61 puan azald..
Bir dnceki aya iliskin veri ise 88,83'ten 88,85'e revize edildi.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin sabah saatlerinde, gelismekte olan llke para birimleri Gzerindeki satis baskisi ile birlikte dolar karsisinda sert bir sekilde
deger kaybeden TL, USDTRY paritesinin 3,67 seviyesi lizerinde dogru yiikselmesine neden oldu. Aksam saatlerinde ise,
Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Irak ve Firat Kalkani Harekati ile ilgili yaptigi agiklamalar TL Gizerinde satis baskisinin
artmasini neden oldu. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Firat Kalkani Harekati'nin birinci etabinin bittigini, bu yol
haritasinin adi konmayan ikinci, Gglinci etaplar olacagini ifade etti. Erdogan, “Olay sadece Suriye boyutunda giden bir hareket
degil. Bu olayin Irak boyutu var. Irak'ta malum bir Telafer, Sincar olayi var. Sincar'da aslinda ikinci bir Kandil olusturma
gayretleri var. Timiine baktigimiz zaman Irak’ta mezhebe dayali bir pers milliyetciligine yénelik Iran'a bir destek olusturuluyor”
dedi. Bu aciklamalarin etkisi ile birlikte ylikselisini stirdliren USDTRY paritesi, 3,6888 seviyesine kadar yikseldi. Gegtigimiz
haftadan bu yana, kurdaki ylikselis cabasinin 3,67 seviyesi Uizerine dogru devam edebilecegini belirtiyor, yatirimcilarimiza olasi
alim firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyorduk. TL'nin bu sabah saatleri itibariyle dolar karsisinda %0,910°'lik deger kaybiyla
en fazla deger kaybeden gelismekte olan Ulke para birimi oldugum gérillyor. Bununla birlikte, 6ngérdigimuz seviyelere
ulasan USDTRY paritesinin, bu sabah saatlerinde gorece glicli goérinimind korudugunu gériyoruz. Paritenin bugiin
icerisinde 3,6650 — 3,6850 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir. Aksam saatlerinde agiklanacak olan FOMC
tutanaklari yakindan takip ediliyor olacak. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6713
seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6786 seviyesi direng, 3,6700 seviyesi ise destek konumunda. 3,6786
direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6891, 3,6700 desteginin asagi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6645.
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EUR/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonlii asamamasi sonrasinda oldukca dar bir bantta hareket ettigi
gorilayor. Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin durulmasi ile birlikte diris hareketine ara veren EURUSD paritesi ise 1,0650
seviyesi etrafinda dalgal bir seyir izliyor. Dolar endeksinin 50 glinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirabilmesi
durumunda 102 seviyesinin kisa vadeli hedef haline gelebilecegini diisinmekteyiz. Dlsls hareketine ara veren ve bir stiredir
1,0650 — 1,07 seviyeleri arasinda yatay bir bantta hareket eden EURUSD paritesinin ise, glinliik grafikte bir ters bayrak
formasyonu olusturdugunu goériiyoruz. Dolayisi ile paritenin mevcut soluklanma hareketinin ardindan diisls hareketine kaldigi
yerden devam etmesini beklemekteyiz. Yatirnmcilarimiza olasi satis firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Paritedeki glincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0671 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde,
1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0673 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,0698, 1,0645 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0624.
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XAU/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonlii kiramamasi sonrasinda yikselisine ara vermesi, altin fiyatlarinin
ve 200 gunluk hareketli ortalamasini yukari yonli kirmasini ve yeniden 1250 seviyesi (izerine ¢ikmasini sagladi. Dinl de 200
glnlik hareketli ortalamasi tizerinde tamamlayan altin, 1255 seviyesi Gizerindeki seyrini sirdirlyor. Altin fiyatlarinin kisa
vadede 1250 seviyesinin altina gerilemesi zor goriiniiyor. Ancak, dolar endeksinin 50 glinliik hareketli otalamasini yukari yonli
kirmasi ve 102 seviyesini yeni hedef haline getirmesi durumunda altinda mevcut seviyeler satis firsati verebilir. Bu sabah
saatlerinde 1255 destegi lizerinde tutunmaya calisan altinda, kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isaret etigini
goriyoruz. Dolayisi ile altin fiyatlarinin, 1250 destegi tizerinde tutunabilmesi durumunda yoniini yukari cevirebilecegini ve kisa
vadeli alim firsatlari verebilecegini distniyoruz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik goériiniime bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1255,36 islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1255 seviyesi destek, 1262 seviyesi ise direng konumunda. 1262
direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1265, 1255 desteginin asagdi yonla kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1250.
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USD/JPY

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli otalamasini asamamasi sonrasinda ylkselisine ara vermesi ile birlikte, hafta basinda
6ngordugiimiz lGzere 111,40 seviyesinin altina inen USDJPY paritesi, 110'lu seviyelerdeki seyrine devam ediyor. Diin sabahki
biltenimizde, 110,50 destegdi zerinde tutunmaya calisan USDJPY paritesinde kisa vadeli teknik gostergelerin asiri satima isrete
ettigini belirtmis, paritenin 110,50 destegi lizerinde tutunabilmesi durumunda mevcut seviyelerden yonlini yukari ¢evirmesinin
ve diin yasadigi kayiplarin bir kismini geri almasinin beklenebilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz tizere 110,50 destegi
Uzerinde tutunmayi basaran parite, diin gtin icerisinde 110,90 seviyesine kadar ylkselerek 6ngérdigiimiz alim firsatini verdi.
Bu sabah saatleri itibariyle 110,50 destek seviyesi tizerinde tutunmaya devam eden paritenin, bu destek civarinda bir ¢ift dip
formasyonu olusturma yoniinde oldugu gériltyor. Paritenin ¢ift dip formasyonunu tamamlamasi (bu destek seviyesini iki defa
denemesine ragmen asagi yonli kiramamasi) durumunda, yoniinli yukari cevirmesi ve 115 — 120 bandina dogru yikselise
gecmesi beklenebilir. Formasyonun calismasi ve boyle bir yikselis trendinin baslayabilmesi igin ise paritenin 112,50 seviyesini
asmasi gerekiyor. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,69 seviyesinden islem
gormekte olan USDJPY paritesinde 110,50 seviyesi destek, 111,20 seviyesi ise direng konumunda. 110,50 desteginin asagi
yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 109,74, 111,20 direncinin yukari yonlu kinlmasi durumunda ise bir
sonraki direng seviyemiz 111,70.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.360 %0,1 %0,1 -%1,0 %9,3 %5,4
DAX 12.282 %0,2 %1,1 %2,1 %16,0 %7,0
FTSE 7.322 %0,5 -%0,3 -%0,7 %4,1 %2,5
Nikkei 18.810 -%0,1 -%2,2 -%3,5 %11,7 -%1,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 88.613 -%0,1 -%1,7 -%1,2 %13,8 %13,4
Gin 3.223 %1,1 -%0,3 %1,2 %8,4 %4,9
Hindistan 29.910 -%0,1 %1,6 %3,6 %5,5 %12,2
Endonezya 5.652 %0,0 %1,0 %4,8 %4,2 %6,7
Rusya 2.026 %0,9 -%0,3 -%1,5 %2,5 -%9,3
Brezilya 65.769 %0,9 %1,7 -%1,5 %9,2 %9,2
Meksika 49.343 %1,1 %0,0 %4,1 %2,5 %8, 1
Glney Afrika 52.661 %0,4 %0,7 %1,8 %1,5 %4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4,8 %2,3 %4,9 -%13,5 -%16,0
EM VIX 17 %1,6 -%3,6 -%4,6 -%29,1 -%25,1
MOVE 65 %5,8 %4,5 -%1,0 %4,3 -%9,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6785 %0,9 %0,6 -%0,8 %20,3 %4,4
Brezilya 3,0933 -%0,7 -%1,5 -%1,4 -%5,1 -%4,8
Glney Afrika 13,6251 -%0,5 %4,9 %4,6 -%1,5 -%0,8
Gin 6,8872 %0,0 %0,1 %0,3 %3,2 -%0,8
Hindistan 65,0262 %0,3 %0,0 -%2,7 -%2,3 -%4,3
Endonezya 13328 %0,0 a.d. -%0,2 %2,7 -%1,1
CDS *
Turkiye 236,6 -3,7 2,6 -5,1 20,6 -14,2
Brezilya 223,8 -2,5 -7.7 14,5 -2,5 87,9
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 127,2 0,3 -3,0 19 6,7 37,8
Rusya 163,4 -2,3 -8,2 9,9 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,1 1,2 -0,3 13 -0,4
Brezilya %9,9 -0,1 -0,3 -0,3 -1,7 a.d.
Guney Afrika %8,9 -0,1 0,2 0,2 0,3 0,0
Hindistan %6,7 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,1
Endonezya %7,0 0,0 a.d. -0,4 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 -0,05 0,94 -0,40 1,00 -0,44
Brezilya %4,7 0,00 -0,17 -0,12 0,01 -0,77
Guney Afrika %4,8 0,00 0,22 0,27 0,79 -0,06
Endonezya %3,8 -0,01 a.d. -0,10 0,59 -0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,17 %2,0 %5,5 -%3,3 %6,5 -%4,7
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,03 %1,6 %5,5 -%4,1 %4,8 -%5,0
Altin - USD / oz 1255 %0,3 %0,0 %2,4 -%0,9 %9,0
Glmus - USD / t oz. 18,323 %0,6 %0,5 %3,4 %3,1 %14,6
Commodity Bureau Index 428,91 -%0,2 -%0,8 -%1,1 %6,8 %1,4

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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