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5 Nisan 2019 F X T C R

Haber Basliklari

22-29 Mart haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda 2,5 milyar dolar artis yasandi. S6z konusu hafta icerisindeki artisin
onemli bir kisminin bireyler tarafindan kaynaklandigi gériltyor (2 milyar dolar artis). Bireyler Agustos ayindan beri doviz
pozisyonlarini artirmaya devam ediyor. (toplam 19,4 milyar dolar)

Bugiin ABD'den gelecek olan Mart ayi istihdam ve Ucret artislar verileri yakindan takip edilecek. Subat ayinda Ortalama
Saatlik Kazanclar verisinde elde edilen yillik %3,4'lik artis, 2009 yilinin Nisan ayindan bu yana kaydedilen en yuksek artis
oldu. Mart ayi verisine iliskin beklenti bu yillik artisin korunmasi yéniinde. Tarim Disi Istihdam verisinin ise, Subat ayindaki
20,000'lik zayif artisi sonrasinda 175,000 kisilik bir artis kaydetmesi bekleniyor.

Ticaret muzakerelerinde sona yaklasilirken ABD ve Cin'in Gzerinde kagit Uizerinde anlasmaya vardigi belirtildi. Daha
oncesinde Xinhua Cin Devlet Baskani Xi Jinping de ABD ile ticaret miizakerelerinde azimsanmayacak kadar dnemli
derecede yol alindigini ifade ettigini belirtmisti. ABD Baskani Donald Trump, Pekin'i ticaretin bir anlasma olmadan devam
etmesine izin vermenin zor olacadi konusunda uyarirken, ABD ve Cin'in 4 hafta icinde aciklanabilecek bir ticaret
anlasmasina yakin oldugunu bildirdi.

Kuresel piyasalarda hisse sentleri, ABD ve Cin'in ticaret miizakerelerinde kagit Uizerinde anlagsmaya varildigina yonelik gelen
haberlerin etkisi ile birlikte deger kazandi. Bununla birlikte klresel piyasalarda risk algisini iyilesirken, tahvil faizlerinde ise
ylkselis goraldi.

ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu ile diin gergeklestirdikleri goriismenin olumlu
gectigini ve anlasmaya varilabilecegine iliskin umutlu oldugunu dile getirdi. ABD — Turkiye iliskilerine yonelik gelen bu
olumlu haber akisi, TL'nin diin dolar karsisinda gérece gucli bir seyir izlemesinde etkili oldu.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin kredi notunun hali hazirda bir indirim tehlikesi ile karsi karsiya olmadigin,
bununla birlikte liranin daha fazla deger kaybetmesinin Tirk sirketleri ve bankalari icin kotu bir haber olacagini bildirdi.
S&P’'nin kredi notunda bir indirim tehlikesi olmadigina yonelik gelen aciklamasi sonrasinda TL dolar karsisinda hizh bir
sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi 5,60 seviyesi tizerinden 5,5544 seviyesine geri ¢ekildi. TL'deki geri ¢ekilmede
klresel piyasalardaki ytksek risk istahi ve ABD — Turkiye arasindaki iliskilere yonelik gelen goérece ilimh agiklamalar da etkili
oldu. Ancak TL'deki kazanglarin uzun suire korunamadigini ve kurun kisa sire igerisinde yeniden 5,60 seviyesi lzerine geri
donls yaptigini gorduk.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Subat Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,5 -%0,8
. Almanya Subat Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%1,4 -%3,3
ABD Mart Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,4
ABD Mart Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %3,4 %3,4
ABD Mart Ayi Issizlik Orani 15:30 %3,8 %3,8
ABD Mart Ayi Tarim Disi Istihdam Degigimi 15:30 175K 20K
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam ve licret artislan verileri saat 15:30'da aciklanacak

Bugiin saat 15:30°da aciklanacak olan Mart ayina iligkin istihdam ve licret artislan verilerine yonelik piyasa beklentileri
su sekilde:

e Mart ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi - Beklenti: 175.000, Subat dénemi verisi: 20.000
e Mart ayi Issizlik Orani verisi = Beklenti: %3,8, Subat dénemi verisi: %3,8

e Mart ay1 Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar > Beklenti: %0,3, Subat dénemi verisi: %0,4
e Mart ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar - Beklenti: %3,4, Subat dénemi verisi: %3,4

Subat ayinda Ortalama Saatlik Kazanclar verisinde elde edilen yillik %3,4’liik artis, 2009 yilinin Nisan ayindan bu yana
kaydedilen en yiiksek artis oldu. Mart ayi verisine iliskin beklenti bu yillik artisin korunmasi yéniinde. Tarim Disi istihdam
verisinin ise, Subat ayindaki 20,000'lik zayif artisi sonrasinda 175,000 kisilik bir artis kaydetmesi bekleniyor. ABD verilerine iliskin
senaryo analizimiz su sekilde:

e ABD'de, piyasa beklentileri dahilinde, saatlik Ucretlerde Subat ayinda kaydedilen %3,4'lik artisin Mart ayinda da
strdirilmesi durumunda Pazartesi gliniinden bu yana gorece yatay bir seyir izleyen dolar endeksinin yeniden 97,50
seviyesi Uzerine dogru bir ylkselis hareketi gerceklestirmesi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY paritesindeki
ylkselisin 5,65 seviyesine dogru giiclendigi gorilebilir.

e Ucret artislan verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinde 97 seviyesine dogru bir gerileme
ve kurda ise 5,60 — 5,65 bandinda bir dalgalanma gorulebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Tirk lirasindaki volatil seyir din icerisinde de etkisini stirdir. TL, dolar karsisinda glin icerisinde énemli bir deger kazanimi elde
ederek kurun 5,61 seviyesinden 5,55'li seviyelere kadar gerilemesini sagladi. TL'deki deger kazaniminda asagidaki faktorler
etkili oldu:

= ABD ve Cin'in Uzerinde kagit Gzerinde anlasmaya vardigi belirtildi. ABD Baskani Donald Trump, Pekin'i ticaretin bir
anlasma olmadan devam etmesine izin vermenin zor olacadi konusunda uyarirken, ABD ve Cin'in 4 hafta icinde
aciklanabilecek bir ticaret anlasmasina yakin oldugunu bildirdi.

= ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo, Disisleri Bakani Mevlit Cavusogdlu ile diin gerceklestirdikleri gértiismenin olumlu
gectigini ve anlasmaya varilabilecegine iliskin umutlu oldugunu dile getirdi.

= Kredi derecelendirme kurulusu S&P Tirkiye'nin kredi notunun hali hazirda bir indirim tehlikesi ile karsi karsiya
olmadigini, bununla birlikte liranin daha fazla deger kaybetmesinin Turk sirketleri ve bankalari igin kétl bir haber
olacagini bildirdi. S&P'nin kredi notunda bir indirim tehlikesi olmadigina yonelik gelen agiklamasi sonrasinda TL dolar
karsisinda hizl bir sekilde deger kazanirken, USDTRY paritesi 5,60 seviyesi Gizerinden 5,5544 seviyesine geri ¢ekildi.

TL'deki geri cekilmede kuresel piyasalardaki ytksek risk istahi ve ABD — Turkiye arasindaki iliskilere yonelik gelen gérece ihmli
aclklamalar da etkili oldu. Ancak TL'deki kazanclarin uzun siire korunamadigini ve kurun kisa siire igerisinde yeniden 5,60
seviyesi lzerine geri donls yaptigini gordik.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,60 seviyesi tzerinde hareket ediyor. Bu noktada TL'deki volatilitenin stirmesini ve kurun
glin icerisinde 5,60 seviyesi lizerindeki seyrini korumasini bekliyoruz. Teknik gostergeler kurun kisa vadede 5,60 - 5,70
seviyeleri arasinda hareket edebilecegini isaret ediyor. Kurdaki kisa vadeli gériiniim agisindan bugtin ABD'den gelecek olan
istihdam ve Ucret artislan verileri yakindan takip edilecek. Verilere iliskin senaryo analizimizi Makroekonomik Gelismeler
bdliminde bulabilirsiniz.

USD/TL
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EUR/USD

1,12 - 1,1230 seviyeleri arasindaki gdrece yatay seyrini sirdirmekte olan EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,1230
seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Dolar endeksindeki dalgali seyir, paritenin de bir bant hareketi icerisinde olmasina ve
si§ bir seyri izlemesine neden oluyor.

Paritedeki kisa vadeli goriiniim acisindan bugiin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislar verisi yakindan takip edilecek.
ABD Mart ayi Tarim Disi Istihdam verisinin Subat ayindaki 20,000'lik zayif artisi sonrasinda 175,000 kisilik bir artis kaydetmesi
bekleniyor. Ortalama Saatlik Kazanclar verisinin ise Subat ayindaki yillik %3,4'lik artisi Mart ayinda da korumasi bekleniyor.
ABD'de, piyasa beklentileri dahilinde, saatlik ticretlerde Subat ayinda kaydedilen %3,4'lik artisin Mart ayinda da strddrilmesi
durumunda Pazartesi glinlinden bu yana gdrece yatay bir seyir izleyen dolar endeksinin yeniden 97,50 seviyesi tizerine dogru
bir ylkselis hareketi gerceklestirmesi beklenebilir. Bdyle bir durumda EURUSD paritesinin yeniden 1,12 seviyesi altini hedef
aldigini gorebiliriz. Ucret artiglari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinde 97 seviyesine dogru
bir gerileme ve paritede 1,1250 seviyesi Gizerine dogru bir yikselis hareketi gorilebilir.

Genel gortiinim agisindan Euro Bolgesi ekonomilerine yonelik artan riskler, ECB'nin parasal tesviklere devam etme karari ve Fed
cephesindeki yumusak tonunun dolar endeksi Gizerinde buyik dlctide fiyatlanmis olmasi ile birlikte EURUSD paritesindeki
yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalabilecegdi gériisiindeyiz. Oniimiizdeki dénemde paritenin 1,12 seviyesi altina
gerileyerek Mart ortasindan bu yana devam ettirdigi gerileme hareketine devam etmesini beklemekteyiz.
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XAU/USD

Diin giin icerisinde kayiplarinin bir kismini telafi eden ons altin, 1281 seviyesinden 1294 seviyesi lizerine dogru ylkselise gecti.
Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1290 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor.

Ons altin fiyatlarindaki kisa vadeli goriiniim acgisindan buglin ABD'den gelecek olan istihdam ve Ucret artislari verisi yakindan
takip edilecek. ABD Mart ay1 Tarim Disi Istihdam verisinin Subat ayindaki 20,000'lik zayif artisi sonrasinda 175,000 kisilik bir artig
kaydetmesi bekleniyor. Ortalama Saatlik Kazanglar verisinin ise Subat ayindaki yillik %3,4'lik artisi Mart ayinda da korumasi
bekleniyor. ABD'de, piyasa beklentileri dahilinde, saatlik ticretlerde Subat ayinda kaydedilen %3,4'lik artisin Mart ayinda da
strdurilmesi durumunda Pazartesi glininden bu yana gorece yatay bir seyir izleyen dolar endeksinin yeniden 97,50 seviyesi
Uzerine dogru bir yiikselis hareketi gerceklestirmesi beklenebilir. Béyle bir durumda altinin yeniden 1280 seviyesine dogru geri
cekildigini gérebiliriz. Ucret artilar verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinde 97 seviyesine
dogru bir gerileme ve altinda 1295 seviyesi Gizerine dogru bir yikselis hareketi gorulebilir.

Genel gortiinim agisindan altin fiyatlarinda 1300 seviyesi altindaki seyrin kalici olmayacagi ve altindaki diistis hareketlerinin
alim firsati olarak sinirli kalacagina yonelik beklentimizi stirdirmekteyiz. Brexit, ticaret savaslari, kiiresel merkez bankalarinin
para politikalarindaki gevseme, kiiresel ekonomide goézlemlenen yavaslama ve artan resesyon endiseleri ile birlikte gtivenli
liman talebinin 6nimiizdeki dénemde yeniden giiclenmesini bekliyoruz. Bununla birlikte altinin kisa vadede 1300 seviyesi
altindaki hareketinin sinirli kalmasini ve 6niimizdeki donemde yeniden 1300 — 1320 bandinin hedef haline gelmesini
bekliyoruz.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.879 %0,2 %2,3 %3,2 -%0,2 %14,9
DAX 11.988 %0,3 %4,9 %3,2 -%1,0 %13,5
FTSE 7.402 -%0,2 %2,3 %3,0 %11 %10,0
Nikkei 21.725 %0,4 %2,8 %0,4 -%8,3 %9,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.337 %4,1 %6,7 -%5,2 %3,6 %7,7
Cin 3.247 %0,9 %8,4 %6,3 %15,1 %30,2
Hindistan 38.685 %0,3 %0,3 %6,5 %12,8 %7,6
Endonezya 6.495 -%0,1 %0,2 %0,8 %13,2 %4,8
Rusya 2.536 %0,1 %1,7 %2,8 %3.5 %7,0
Brezilya 96.313 %1,9 %2,0 %1,8 %17,0 %9,6
Meksika 43.937 %1,4 %2,3 %4,3 -%8,6 %5,5
Glney Afrika 57.711 -%0,4 %2,9 %3,4 %6,1 %9,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%1,2 -%5,9 -%7,2 -%4,5 %23,0
EM VIX 17 -%3,7 -%8,0 -%7,4 -%25,9 %5,2
MOVE 52 -%4,0 -%13,7 %10,6 -%6,1 %10,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 55921 -%0,6 %0,6 %4,0 -%9,3 %47,2
Brezilya 3,8588 -%0,3 -%1,1 a.d. -%0,4 %16,6
Gliney Afrika 14,1198 -%0,2 -%3,3 -%0,8 -%5,0 %14,0
Cin 6,717 %0,1 -%0,3 %0,1 a.d. %3,2
Hindistan 69,1575 %1,1 -%0,3 a.d. -%6,0 %8,3
Endonezya 14182 a.d. -%0,4 %0,4 -%6,6 %4,5
CDS *
Tarkiye 387,4 -10,0 -49,8 134,2 -58,2 29,1
Brezilya 172,9 3,8 -16,0 24,3 -53,6 51
Guney Afrika 184,0 15 -26,5 26,9 -3,7 -4,3
Endonezya 91,8 -1.9 4,1 -14,4 7.9 18,0
Rusya 131,7 03 -3,2 4,3 0,5 -6,9
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %17,4 -0,1 -1,3 2,1 -3,1 5,7
Brezilya %8,9 -0,1 0,0 a.d. -2,3 -1,4
Hindistan %7,3 0,1 0,0 a.d. -0,8 0,0
Endonezya %7,6 a.d. -0,1 -0,3 -0,9 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,2 -0,09 -0,48 0,19 -0,68 a.d.
Brezilya %5,3 0,02 0,02 -0,03 -0,40 0,78
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,05 0,60
Endonezya %3,9 a.d. 0,05 -0,28 -0,69 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,4 %0,1 %2,3 %5,7 -%17,9 %3,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,1 -%0,6 %4,7 %9,7 -%16,5 %2,8
Altin -USD / oz 1289 -%0,1 -%0,1 %0,1 %7,7 -%1,6
Gumus - USD /t oz 15,084 -%0,1 %0,7 %0,4 %3,4 -%12,0
Commodity Bureau Index 427,5 %0, 1 %0,5 %3,5 %2,5 -%1,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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