5GIIVIoaI;::Iz(l)i’zig/asalar Biilteni F X T C R

Haber Bashklari

Koronaviriis vakalarinda ve virts kaynakli 6limlerde kiiresel capta goriilen dists ve Ulkelerin karantina dnlemlerini
gevsetmeye hazirlanmalari gectigimiz hafta kiresel piyasalari olumlu etkilemis ve risk istahini artirmisti. Artan risk
istahi ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi eden petrol fiyatlari, OPEC'in 1 Mayis itibariyla glinlik 10 milyon varillik
Uretim kesintisine baslamasi ile birlikte Cuma gtini ylkselisini hizlandirmisti. Yeni haftanin ilk islem giiniinde de
ylkselis egilimini sirdiren petrol fiyatlarinda bu sabah saatlerinde alicili seyrin sirdigu gézlemleniyor. Brent petrol
varil basina 27$ seviyesi tizerinde islem gorlrken, Haziran vadeli ham petrol ise 21$ tzerine ylkseldi.

= ABD ve Cin arasinda koronaviriisten dolayi artan gerilim haftanin ilk islem gliniinde piyasalardaki risk algisini olumsuz
etkilerken, kiresel hisse senetlerinin deger kaybetmesine ve giivenli limanlarin yiikselmesine neden oldu. ABD
Baskani Donald Trump, Cuma gini Kovid-19'un Cin'in Vuhan kentindeki bir laboratuvardan ¢iktigina iliskin kanitlari
gorduginl ancak detay paylasamayacagini belirterek Cin'den yapilan ithalata yonelik yeni gimrik vergileri
getirebilecegini ifade etmisti.

= Asya borsalarinin ardindan diin Avrupa borsalarinda da saticili bir seyir izlenirken, ABD borsalari ise yataya yakin
sinirl primlerle glini tamamladi.

= Dun piyasalarda etkili olan zayif risk istahi ile birlikte, diin sabahki biltenimizde de 6ngérmis oldugumuz lizere
yeniden 1700 seviyesi Uzerine ylikselen ons altin, glin igerisinde 1713 seviyesine kadar ¢ikti.

= Son alti glindiir Ust Uste kaydettigi sert dususlerin ardindan dolar endeksi, diin piyasalarda artan givenli liman talebi
ile birlikte guini ylkselisle tamamladi. Cuma giinii 98,56 seviyesine kadar gerileyen endeks, diin 99,59 seviyesine
kadar yukseldi.

= ABD Ticaret Bakanligi'nin verilerine gore fabrika siparisleri Mart'ta koronavirlisiin tedarik zincirine verdigi hasarin
etkisiyle %10,3 dustl. Beklenti %9,7 disustu. Subat ayi verisi de %0'dan %0,1 disuse revize edildi. Ulasim harig
siparisler Mart ayinda %3.7 distl, dnceki ayin verisi %0.9 duslsten %1.1 disuse revize edildi. Siparislerin gelecek
aylarda da diististiini sirdiirmesi bekleniyor.

= Fed, Mart ayinda baslayan sinirsiz Hazine tahvili alimi programi ¢ergevesindeki alim planinin temposunu yavaslatti.
Koronavirlis pandemisi esnasinda piyasanin isleyisini korumak icin yedi hafta icerisinde gerceklestirdigi gtinlik
operasyonlarda 1,4 trilyon dolardan fazla alim yapan Fed, Cuma ginki agiklamasinda 4 — 8 Mayis tarihleri arasinda
(bu hafta) alimlarini giinliik 8 milyar dolara duslrecegini belirtti. Fed gegen hafta giinliik 10 milyar dolarlik tahvil alimi
gerceklestirmisti. 13 Mart'ta baslayan alimlar 19 Mart — 1 Nisan arasinda ginlik 75 milyar dolar ile zirveyi gérmesinin
ardindan kademeli olarak azald.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



5 Mayis 2020

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
- Euro Bélgesi Mart Ay Aylik UFE 12:00 -%1,3 -%0,6
- Euro Bolgesi Mart Ay Yillik UFE 12:00 -%2,7 -%1,3
el | ingiltere Nisan Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:30 12,3 123
el | ingiltere Nisan Ay1 Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:30 12,9 12,9
ABD Nisan Ayl Markit Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 16:45 27 27
ABD Nisan Ayl Markit Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 16:45 - 27,4
ABD Nisan Ay ISM Hizmet Endeksi 17:00 37,8 52,5

Global Piyasalar Biilteni 2



5 Mayis 2020

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin kiiresel piyasalarda etkili olan zayif risk istahi dolar endeksini dederlendirirken, gelismekte olan (ilke para birimlerinde
zayf bir seyir izlenmesine neden oldu. Son alti glindir Ust Uste kaydettigi sert distslerin ardindan dolar endeksi, diin
piyasalarda artan gtvenli liman talebi ile birlikte 99,59 seviyesine kadar ylkseldi ve giini ylkselisle tamamladi. Bu cercevede
din gelismekte olan Ulke para birimlerinde olumsuz bir resim &n plana ¢ikarken, Tirk lirasinin ise orta siralarda yer aldig
gorildi. USDTRY paritesi ise giin icerisinde 7 — 7,05 bandindaki seyrini korudu. Kur birkag defa 7,05 seviyesi Uzerini test etse de
bu seviye lizerinde kalici bir ylkselis sergilemedi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,0489 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatleri itibariyla gelismekte olan Ulke para
birimlerinde karisik bir seyir oldugunu, Tirk lirasinin ise en zayif performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigini
gormekteyiz. Kisa vadeli teknik gostergeler ve fiyat formasyonlari, USDTRY paritesinin kisa vadede 6,98 — 7,05 bandinda
hareket etmeye devam edebileceginin sinyalini vermekte. 7,05 seviyesinin asiimasi (kurun bu seviye lizerinde tutunmasi)
yikselisin 7,07 seviyesine dogru hizlanmasina neden olabilir.

Buglin yurt ici piyasalarda Nisan Reel Efektif Kur Endeksi ve Hazine ihaleleri takip edilecek. Yurt disi piyasalarda ise Euro Bolgesi
Mart Ayi UFE verileri, Ingiltere Nisan Ay Markit Hizmet & Bilesik PMI Endeksi (Nihai), ABD Nisan Ay1 Markit Hizmet & Bilesik
PMI Endeksi (Nihai) ve ABD Nisan Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri aciklanacak.
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EUR/USD

ABD ve Cin arasinda koronavirlisten dolayi artan gerilim haftanin ilk islem giintinde piyasalardaki risk algisini olumsuz
etkilerken, kiiresel hisse senetlerinin deger kaybetmesine ve glivenli limanlarin ylikselmesine neden oldu. Son alti glindur Gst
Uste kaydettigi sert diistslerin ardindan dolar endeksi, diin piyasalarda artan giivenli liman talebi ile birlikte glint ylkselisle
tamamladi. Cuma guinii 98,56 seviyesine kadar gerileyen endeks, diin 99,59 seviyesine kadar yikseldi. Bununla birlikte son tg¢
glndir araliksiz yUkselis kaydeden EURUSD paritesi, diin 1,09 seviyesi altina gerileyerek giinii diistisle tamamladi.

Gectigimiz hafta 1,10 seviyesi izerine yikselerek bekledigimiz seviyeye ulasan EURUSD paritesi, piyasalarda bozulan risk istahi
paralelinde dolar endeksinde gorilen ylkselis egilimi ile birlikte haftaya zayif basladi. ABD — Cin arasindaki koronaviris gerilimi
ve koronaviriislin yarattigi ekonomik tahribatin boyutlarinin Nisan ayi verileri ile birlikte yeniden endise yaratmaya baslamasi,
dolar endeksinin bu hafta yukari yonla egilimini korumasina neden olabilir. Bu da bize, EURUSD paritesinin gectigimiz haftaki
kazanclarinin bir kismini silebilecegini isaret ediyor. Kisa vadeli teknik gdstergeler ve formasyonlar da (kisa vadeli ylkselig
trendinin asagi yonlu kirilmasi) bu olasiligi dogrular nitelikte. Teknik gostergeler EURUSD paritensin kisa vadede 1,0830 —
1,0850 bandina dogru bir geri cekilme gerceklestirebileceginin sinyalini veriyor.

Bugiin yurt disi piyasalarda Euro Bélgesi Mart Ayi UFE verileri, Ingiltere Nisan Ay Markit Hizmet & Bilesik PMI Endeksi (Nihai),
ABD Nisan Ayl Markit Hizmet & Bilesik PMI Endeksi (Nihai) ve ABD Nisan Ayl ISM Hizmet Endeksi verileri aciklanacak.
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XAU/USD

ABD ve Cin arasinda koronavirlisten dolayi artan gerilim haftanin ilk islem giininde piyasalardaki risk algisini olumsuz
etkilerken, kiresel hisse senetlerinin deger kaybetmesine ve giivenli limanlarin yiikselmesine neden oldu. Diin piyasalarda etkili
olan zayif risk istahi ile birlikte, diin sabahki biltenimizde de 6ngérmiis oldugumuz (zere yeniden 1700 seviyesi lizerine
ylkselen ons altin, glin igerisinde 1713 seviyesine kadar cikti.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1698 seviyesinden islem goriyor. Bir siiredir sabah bultenlerimizde, piyasalardaki
glvenli liman talebinin glcli kalmaya siirdiirmesini bekledigimizi ve ons altindaki geri ¢ekilmelerin alim firsati vermeye devam
etmesini 6ngordigimuzi ifade etmekteyiz. Vaka sayisinda yasanan distis ddnem doénem risk algisini olumlu etkiliyor olsa da
klresel capta beklenen daralma ve koronaviriistin yarattigi belirsizlik etkisinin devam ediyor olmasi ile birlikte ons altina
yonelik talebin gucli seyretmeyi stirdlirecegi gorusiindeyiz. Dolayisi ile, gerek mevcut konjonktiriin yarattigi gtvenli liman
ihtiyaci gerekse de teknik gostergelerin Urettiklerin sinyaller dogrultusunda ons altinda 1700 seviyesi altindaki hareketlerin
kalici olmasini beklememekteyiz. Ons altinin éniimiizdeki ddnemde yeniden 1725 — 1750 bandini hedef alabilecegi
gorisiindeyiz.

Bugtin yurt disi piyasalarda AlImanya & Euro Bdlgesi Nisan Ayi Imalat PMI Endeksi (Nihai), Euro Bdlgesi Mayis Ayi Sentix
Yatinnmci Gliveni ABD Mart Ayi Fabrika Siparisleri ve ABD Mart Ay Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) verileri agiklanacak.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalk 1 aylik 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.843 %0,4 -%1,2 %14,2 -%7,5 -%12,0
DAX 10.467 -%3,6 %1,3 %9,9 -%20,4 -%21,0
FTSE 5.754 -%0,2 -%1,6 %6,2 -%22,1 -%23,7
Nikkei 19.619 -%2,8 %1,0 %10,1 -%14,1 -%17,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.842 -%2,2 %0,1 %10,4 -%1,7 -%13,6
Cin 2.860 %1,3 %0,8 %4,6 -%3,3 -%6,2
Hindistan 31.715 %1,6 %1,5 %16,8 -%19,9 -%21,9
Endonezya 4.605 %0,7 %2,8 %0,3 -%25,9 -%26,4
Rusya 2.625 -%1,0 %2,4 %2,0 -%11,0 -%13,8
Brezilya 78.876 -%2,0 %4,7 %13,4 -%27,4 -%31,8
Meksika 36.370 -%0,3 %5,2 %10,0 -%16,6 -%16,5
Glney Afrika 49.187 -%2,3 -%0,8 %10,3 -%14,1 -%13,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 36 -%3,3 %8,1 -%23,1 %180,4 %161,0
EM VIX 40 -%0,7 %13,3 -%17,5 %122,3 %130,3
MOVE 49 %2,4 -%21,5 -%24,2 -%18,2 -%15,5
Doéviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 7,0453 %0,5 %0,8 %4,7 %22,8 %18,4
Brezilya 5,5441 a.d. -%1,9 %3,6 %38,0 %37,6
Glney Afrika 18,5877 -%1,2 -%1,1 -%2,4 %25,5 %32,8
Cin 7,0633 -%0,2 %0,0 -%0,5 %0,1 %1,4
Hindistan 75,7262 a.d. -%0,7 -%0,6 %7,0 %6,1
Endonezya 15100 a.d. -%1,9 -%8,1 %7,8 %8,9
CDS *
Turkiye 592,3 -14,2 -28,9 a.d. -89,9 179,1
Brezilya 3221 3,9 -56,3 331 -17,2 72,0
Guney Afrika 432,7 -2,0 10,4 -72,8 -2,0 24,4
Endonezya 220,0 12,5 -16,8 -33,7 -10,6 a.d.
Rusya 179,3 -1,0 -10,5 a.d. -10,2 71,8
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,9 a.d. 01 -24 -0,8 -04
Brezilya %7,2 a.d. a.d. a.d. 0,6 -3,1
Hindistan %6,1 a.d. -0,1 -0,2 -0,4 -0,5
Endonezya %8,1 a.d. 0,0 -0,1 11 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,1 a.d. 0,04 -1,49 1,54 1,94
Brezilya %4,6 0,11 -0,60 -0,03 0,84 0,91
Gliney Afrika %6,0 0,01 0,02 -0,92 2,03 2,15
Endonezya %3,2 a.d. -0,08 -0,19 0,29 0,34
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 27,2 %2,9 %36,1 -%20,3 -%56,2 -%58,8
Ham Petrol - WTI USD/varil 20,39 %3,1 %59,5 -%28,1 -%63,9 -%66,6
Altin - USD / oz 1713,3 %0,7 %0,1 %4,9 %13,4 %12,5
GlUmis - USD /t oz 14,722 -%0,9 -%3,2 %1,6 -%18,5 -%17,9
Commodity Bureau Index 351,26 -%0,6 %1,1 -%3,2 -%10,1 -%12,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Egref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdsti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 4646

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL
0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeraltt Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L. Kolayh
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 4646
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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