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Haber Basliklari

= Fed dlin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirirken, 9 trilyon
dolar buyikligine ulasan Fed bilangcosunun 1 Haziran'dan itibaren daraltiimaya baslanacagini ifade etti. Opsiyon
fiyatlamalarindan tlretilen olasiliklar piyasalarda bir stiredir 50 baz puanlik bir artirrminin bir stredir fiyatlanmakta
olduguna isaret etmekteydi. Dolayisi ile hali hazirda fiyatlanmis olan beklentiler cercevesinde diin karar sonrasinda
dolar endeksinde bir gerileme yasandigi ve kiiresel hisse senetlerinde alicili bir seyrin izlendigi takip edildi. Detaylari
Makroekonomik Gelismeler béliminde bulabilirsiniz.

= Kararin ardindan 103,60'li seviyelerden 102,45 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksinin giinii 102,55 seviyesinden
dislsle tamamladigi takip edildi ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,90 — %3 bandinda dalgalandi.

= Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte son dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 1,05
civarindan destek bularak yikseldi ve 1,06 lzerine ulasti. Zayiflayan dolar endeksi degerli metallerin de glicli bir
performans sergilemesini sagladi. 1860% seviyesinden yéninu yukari ¢eviren ons altin bugiin Asya seansinda 1900%
seviyesi Uzerine ulasirken, giimus fiyatlarinin ise 22,30% civarindan 23$ seviyesi Uzerine ylkseldigi gézlendi.

= Asya seansinda Cin'den gelen Caixin PMI verilerinin zayif bir resmi isaret ettigi takip edildi. Buna gore Cin'de Caixin
Hizmet PMI Endeksi verisi Nisan ayinda 42 seviyesinden 36,2 seviyesine gerilerken, Bilesik PMI Endeksi verisi ise 43,9
seviyesinden 37,2 seviyesine indi.

= Fed'in diin sona eren toplantisi sonucunda 50 baz puanlik faiz artirrmina gitmesinin ardindan, hali hazirda fiyatlanmis
olan beklentiler cercevesinde ABD borsalarinin yikselisle kapandigi takip edildi. Kapanista Dow Jones endeksi, 900
puanin Uzerinde deger kazandi ve %2,81 artisla 34.061,06 puana ylkseldi. S&P 500 endeksi %2,99 artarak 4.300,17
puana ve Nasdaq endeksi %3,19 kazangla 12.964,86 puana cikti.

=  Fed karari dncesinde Avrupa borsalarinin ise gtini dustsle tamamladidi izlenmisti. Kapanista gosterge endeksi Stoxx
Europe 600 %1,08 deger kaybederek 441,37 puana dustu. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,90 azalarak 7.493,45
puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,49 diserek 13.970,82 puana geriledi. Fransa'da CAC 40 endeksi ise %1,24
deger kaybiyla 6.395,68 puandan ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %1,40 diisiisle 23.902,06 puandan kapand..

= Bugiin 14:00'da ingiltere Merkez Bankasi (BOE) faiz karari aciklanacak Banka'nin politika faizini 25 baz puan artirarak
%1'e ylkseltmesi bekleniyor. Kararin ardindan 14:30'da ise BOE Baskani Bailey'nin konusmasi izlenecek.

= Bugtin OPEC ve OPEC disiI Ulkeler (OPEC+) arasinda Bakanlar Toplantisi gerceklesecek. OPEC+'in bugtinki
toplantisinda guinliik 400 bin varillik Gretim artis planina sadik kalmasi bekleniyor.
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki
. Almanya Mart Ay Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 -%1,1 -%2,2
. Almanya Mart Ay Yillik Fabrika Siparisleri 09:00 -%0,7 %2,9
= | ingiltere Nisan Ay S&P Global Hizmet PMI Endeksi 11:30 58,3 58,3
g g ingiltere Nisan Ayi S&P Global Bilesik PMI Endeksi 11:30 57,6 57,6
:E g ingiltere Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:00 %1 %0,75
:E g ingiltere Merkez Bankasi Baskani Bailey'nin Konugmasi 14:30
ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 180K 180K
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Makroekonomik Gelismeler

Fed, 50 baz puanlik faiz artirmina gitti

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirdi. FOMC ayrica 9
trilyon dolar biyukligune ulasan Fed bilancosunun 1 Haziran'dan itibaren daraltiimaya baslanacagini ifade etti. Buna gore
bilanco daraltimi 1 Haziran'dan itibaren Hazine tahvillerinden 30milyar dolar, mortgage’a dayali menkul kiymetlerden 17,5
milyar dolar olmak (izere ayda toplam ayda 47,5 milyar dolarlik azaltim ile baslayacak ve ilk {ic ay bu sekilde uygulanacak. ilk tic
ayin ardindan Hazine tahvillerindeki azaltim 60 milyar dolara, mortgage’a dayali menkul kiymetlerdeki azaltim ise 35 milyar
dolara gikarilacak. Fed Baskani Powell kararin ardindan yaptigi konusmasinda éniimuzdeki birkag toplantida 50 baz puan
puanlik faiz artinminin masada olacagini ifade ederken, St. Louis Fed Bagkani Bullard'in Nisan ayi ortasinda yaptigi bir konugsma
sonrasinda glindeme gelen 75 baz puanlik artirnmin ise su an i¢in degerlendirilen bir secenek olmadigini dile getirdi. Fed
kararindan ve Fed Baskani Powell'in agiklamalarindan ¢ikan diger 6nemli noktalari su sekilde siralayabiliriz:

e Fed tarafindan yapilan agiklamada genel ekonomik faaliyetin ilk ceyrekte yavasladigina dikkat cekilirken hanehalki
harcamalari ve isletme sabit yatinmlarinin glcli kalmaya devam ettigi vurgulandi.

e Enflasyonun ¢ok yiiksek oldugunu ve neden oldugu zorlugun farkinda olduklarini belirten Powell, enflasyonu
distirmek icin hizl bir sekilde hareket ettiklerini bildirdi. is glicii piyasasinin son derece siki ve enflasyonun ¢ok yiiksek
olduguna dikkati ceken Powell, bu dogrultuda faiz oraninin 50 baz puan artirildigini ve s6z konusu artiglarin devam
etmesinin uygun olacaginin 6ngoérildigini soyledi.

e 50 baz puanin 6tesinde bir artinmin degerlendirilmedigini belirten Powell,”"Ekonomik ve finansal kosullarin beklentiler
dogrultusunda gelistigini varsayarsak, gelecek birka¢ toplantida 50 baz puanlik ilave artislarin masada olmasi gerektigi
konusunda komitede genis bir kanaat var.” dedi.

e Powell, Rusya'nin Ukrayna'ya saldirisindan kaynaklanan petrol ve diger emtia fiyatlarindaki artisin da enflasyon
Uzerinde yukari yonlu ek baski yaptigini belirtirken, ayrica Cin’de alinan yeni karantina dnlemlerinin tedarik zinciri
kesintilerini daha da kotulestirmesinin muhtemel oldugunu kaydetti. Savas ve ilgili gelismelerin yurt digindaki
ekonomik faaliyeti kisitlayabilecegini ve tedarik zincirlerini daha da bozabilecegine dikkati ceken Powell, bunun ticaret
ve diger kanallar yoluyla ABD ekonomisini etkilemesinin muhtemel oldugunu da dile getirdi.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklar piyasalarda bir siiredir 50 baz puanlik bir artirrminin bir siiredir
fiyatlanmakta olduguna isaret etmekteydi. Dolayisi ile hali hazirda fiyatlanmis olan beklentiler cercevesinde diin karar
sonrasinda dolar endeksinde bir gerileme yasandigi ve kiresel hisse senetlerinde alicili bir seyrin izlendigi takip edildi. Diger
yandan Powell'in 50 baz puanin 6tesinde bir artinmin degerlendirilmedigine yonelik aciklamalari da dolar endeksindeki
gerilemeyi destekledi. Fed karari sonrasinda olusan piyasa fiyatlamasina bakacak olursak:

e Kararin ardindan 103,60'li seviyelerden 102,45 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksinin glinii 102,55 seviyesinden
disusle tamamladigi takip edildi ABD 10 yillik tahvil faizi ise %2,90 — %3 bandinda dalgaland..

e Dolar endeksindeki gerileme ile birlikte son donemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi, 1,05
civarindan destek bularak yukseldi ve 1,06 (izerine ulasti. 1,0633 seviyesine kadar tirmanan parite, giinii 1,0623
seviyesinden yukselisle kapatti.

e Zayiflayan dolar endeksi degerli metallerin de glgclu bir performans sergilemesini sagladi. Bununla birlikte 1860%
seviyesinden yoniini yukari geviren ons altin bugiin Asya seansinda 1900% seviyesi tizerine ulasirken, gimus
fiyatlarinin ise 22,30% civarindan 23$ seviyesi Uzerine yukseldigi gozlendi.

e Fed kararinin ardindan ABD borsalari yiikselisle kapandi. VIX endeksi 25 seviyesi altini test ederken, MOVE endeksinin
ise 121,99 seviyesine indigi takip edildi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Fed diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirdi. FOMC ayrica 9 trilyon
dolar buytkligune ulasan Fed bilancosunun 1 Haziran'dan itibaren daraltiimaya baslanacagini ifade etti. Opsiyon
fiyatlamalarindan turetilen olasiliklar piyasalarda bir stiredir 50 baz puanlk bir artirrminin bir stiredir fiyatlanmakta olduguna
isaret etmekteydi. Dolayisi ile hali hazirda fiyatlanmis olan beklentiler cercevesinde diin karar sonrasinda dolar endeksinde
102,50 seviyesi altina bir gerileme yasandigi, GoU para birimlerinde de Rus rublesi énciiligiinde alicili bir seyrin 6n plana
¢iktigi izlendi. Turk lirasi ise dolar karsisinda %0,55'lik yikselisle orta sirada yer aldi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 625 baz puan
olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %21,29'dan kapandi.

Dolar endeksi bu sabah saatlerinde 102,60 seviyesinden islem gortrken, USDTRY paritesinin ise 14,7390 seviyesinde hareket
ettigi takip ediliyor. Bu sabah saatlerinde 103,42 seviyesinden islem goren dolar endeksi kazanglarini korurken, USDTRY
paritesinin ise 14,7950. Teknik gostergelerin ve formasyonlarin isaret ettigi izere kurda kisa vadeye iliskin olarak 14,65 — 15,65
bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Gostergeler kurun 14,65 altina inmedigi middetce olasi geri ¢ekilmelerin sinirli
kalabilecegini, diger yandan 15,65 seviyesinin asilmasi durumunda ise ylkselis egiliminin hiz kazanabilecegini isaret ediyor.
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EUR/USD

Gegtigimiz haftaki analizlerimizde EURUSD paritesinde 1,05 destegi civarindan bir tutunma gorebilecegimizi ve kisa vadede 1,05 —
1,0750 bandinda bir hareket gormeyi bekledigimizi ifade etmistik. 1,05 civarinda bekledigimiz tutunmayi gerceklestiren paritenin
diinkli Fed toplantisi sonrasinda dolar endeksinde olusan geri ¢ekilme ile birlikte 1,06 lizerine dogru bir yiikselis gerceklestirdigini
takip ettik. Bununla birlikte karar sonrasinda 1,0633 seviyesine kadar ytkselen EURUSD paritesi, gtinii 1,0623 seviyesinden
ylkselisle tamamlad.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0614 seviyesinden islem goriiyor. Parite gectigimiz hafta Persembe giini 1,05 seviyesi
altina sarksa da bu seviye altinda bir giinliik kapanis gerceklestiremedi. Kisa vadeli gériinim agisindan gegtigimiz yillarda
onemli bir destek olarak galisan ve distislerde tampon gorevi goren 1,05 seviyesi civarindaki hareketi takip etmeye devam
ediyoruz. Bu seviye izerinde tutunma gérmeye devam etmemiz, yani paritenin 1,05 lGizerinde gunlik kapanislar
gerceklestirmeyi stirdirmesi durumunda, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadede 1,05 - 1,0750
bandinda bir seyir gdrmeyi bekleyebiliriz. Diger yandan paritedeki genel diists egiliminin korundugunu ve dniimiizdeki dénemde
1,05'in asadi yonll kirlmasi durumunda 1,0470 ve 1,0365 desteklerinin 6n plana cikabilecegini ifade etmemizde fayda var.

EUR/USD
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XAU/USD

Fed, diin sona eren toplantisi sonucunda piyasa beklentilerine paralel olarak faizleri 50 baz puan artirirken, 9 trilyon dolar
buylkligune ulasan Fed bilancosunun 1 Haziran'dan itibaren daraltiimaya baslanacagini ifade etti. Hali hazirda fiyatlanmis olan
beklentiler cercevesinde diin karar sonrasinda dolar endeksinde 102,50 seviyesi altina dogru bir gerileme yasandig, dolar
endeksindeki zayiflama paralelinde de degerli metallerin gicli bir performans ortaya koydugu takip edildi. Bununla birlikte Fed
aciklamalari ile birlikte 1860% seviyesinden yonini yukari geviren ons altin, bugtin Asya seansinda yiikselisini 1900$ seviyesi
Gzerine tasid.

Asya seansi icerisinde 1903,44$ seviyesini test eden ons altin, bu sabah saatlerinde 1898,50$ seviyesinden islem goruyor. Altindaki
kisa vadeli gériinim agisindan 1900$ direncini yakindan takip edecegiz. Bu direng seviyesi Gizerinde bir ginliik kapanis gérmemiz
durumunda yukari yonli egilimin 1950$ direncine dogru sirmesi beklenebilir. Diger yandan 1900%$ direncinin asilamama
durumunda ise, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, kisa vadede 1850% — 1900$ bandinda bir seyir gormeyi
bekleyebiliriz.

XAU/USD
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XAG/USD

Fed agiklamalarinin ardindan dolar endeksinde 102,50 seviyesi altina dogru gerceklesen geri ¢ekilme glims fiyatlarinin da son
dénemdeki kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Bununla birlikte 22,30$ civarindan yiikselise gecen giimdis
fiyatlarinin 23$ seviyesi Gzerine yikseldigi ve ardindan giini 22,98$ seviyesinden ytkselisle tamamladidi takip edildi.

Gumds fiyatlar bu sabah saatlerinde 23,15% seviyesinden islem goériyor. Asagidaki grafik tGizerinden de gorilebilecegi gibi
glimus fiyatlari guinlik grafiginde asagi yonli kirmis oldugu eski distis kanalinin sinirina kadar ytikselmis ve bir “Return Move'
formasyonu olusturmus durumda. (Return Move — Geri Doniis hareketi: Yiikselen bir trend / kanal kirildiktan sonra fiyatlar
tekrar bu trend / kanal cizgisine dodru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde direng noktasi olarak algilanir ve fiyatlarin
yonini tekrardan asagi cevirmesi beklenir). Bu gercevede Return Move formasyonunun calismasi eski kanalin alt gizgisinin
direng gorevi gérmesi durumunda 23,30$ civarindan gegen bu cizgiden yoniin yeniden asagi donmesi ve Fed sonrasinda
olusan kazanclarin geri verilmesi beklenebilir. Béyle bir durumda asagida 239$, 22,68% ve 22,35$ destekleri izlenecek. Ancak
23,309 seviyesinin asilmasi ve fiyatlarin eski kanalin icerisine girmesi durumunda 23,55%, 23,80$ ve 24$ direncleri izlenecek.

4
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 4,300 %3.0 %2.8 -%5.0 -%8.5 -%9.8
DAX 13,971 -%0.5 %1.3 -%3.1 -%13.0 -%12.0
FTSE 7,493 -%0.9 %1.5 -%1.6 %2.6 %1.5
Nikkei 26,819 -%0.1 -%1.1 -%3.1 -%9.2 -%6.9
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 2,431 %0.1 -%1.7 %7.9 %58.5 %30.8
Cin 3,047 %0.9 %5.0 -%6.3 -%12.3 -%15.5
Hindistan 55,669 -%2.3 -%2.0 -%7.5 -%7.3 -%4.4
Endonezya 7,229 %0.4 -%0.6 %3.1 %9.7 %9.8
Rusya 2,373 -%2.9 %8.6 -%10.9 -%43.2 -%37.3
Brezilya 108,344 %0.0 -%0.9 -%8.9 %3.4 %3.4
Meksika 51,433 %0.7 -%1.8 -%7.4 -%1.0 -%3.5
Gliney Afrika 70,358 -%1.4 %0.9 -%6.5 %3.7 -%4.5
Oynaklik Endeksleri
VIX 25 -%13.1 -%19.6 %36.9 %64.6 %11.7
EM VIX 25 -%11.1 -%14.9 %16.7 %22.5 %2.1
MOVE 126 -%6.4 -%2.2 %16.7 %77.6 %158.2
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.7363 -%0.5 -%0.5 %0.3 %51.9 %98.1
Brezilya 4.921 -%0.8 -%0.9 %7.1 -%12.2 -%5.3
Glney Afrika 15.4567 -%2.0 -%2.7 %6.0 %1.6 %5.2
Cin 6.6085 -%0.3 %1.6 %3.8 %3.2 %1.2
Hindistan 76.4212 a.d. -%0.1 %1.2 a.d. %4.6
Endonezya 14497 %0.5 %1.1 %0.9 %2.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 -0.2 -0.1 1.0 0.3 2.0
Hindistan %7.4 a.d. 0.3 0.5 a.d. 1.5
Endonezya %7.0 0.0 0.0 0.3 1.0 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8.6 0.11 0.12 0.39 a.d. 3.24
Brezilya %5.5 -0.19 -0.01 0.42 0.78 2.26
Gliney Afrika %6.2 -0.05 0.34 1.08 1.79 a.d.
Endonezya %3.9 0.01 0.13 0.54 1.48 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 110.14 %4.9 %4.6 %2.4 %36.8 %112.6
Ham Petrol - WTI USD/varil 107.81 %5.3 %5.7 %4.4 %36.8 %122.2
Altin - USD / oz 1868.8 -%0.1 -%0.9 -%3.1 %4.2 -%1.4
Glmis -USD /toz. 22.362 -%1.1 -%4.7 -%9.1 -%6.5 -%15.3
Commodity Bureau Index 644.07 %0.5 %0.7 %1.3 %13.2 %45.1

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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