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Haber Bashklan

Kiiresel Piyasalarda Goriiniim raporumuza bulabilirsiniz.

Asya seansinda agiklanan verilere gore Cin'de Caixin Hizmet PMI Endeksi Agustos ayinda 54,1 seviyesinden 51,8 seviyesine
hizli bir gerileme kaydederek 53,5 olan medyan tahminin altinda bir gerceklesme gosterirken, Caixin Bilesik PMI Endeksi ise
51,9'dan 51,7'ye geriledi.

Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Giiveni Eylil ayinda -18,9'dan -21,5'e gerileyerek Temmuz 2020'den bu yana en disiik
seviyesine indi ve diislisiini besinci ayina tasidi. Piyasa beklentisi verisinin -20 olarak gerceklesmesi yoniindeydi. Cari
endeks -35,3 puandan -38,3 puana, beklenti endeksi -26 puandan -27,8 puana geriledi.

Diin kuresel risk istahinda gerileme izlenirken, VIX endeksi st Uste 6 glnlik diststinin ardindan yonini yukari gevirdi ve
13,80 seviyesi Uizerine yukseldi.

104 seviyesi lizerinde tutunmaya devam eden dolar endeksi diin 104,02 — 104,27 bandinda islem gérmesinin ardindan
glini 104,15 seviyesinden tamamladi.

Gelismekte olan llke para birimlerinde diin karisik bir seyir 6n plana ¢ikarken, Tirk lirasi dolar karsisinda %0,11'lik dususle
alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi gtini sinirh bir yikselisle 26,76 seviyesinden kapatti. Turkiye 5 yillik
CDS primi ise gerilemeye devam ederek 378,95 baz puandan 377,90 baz puana indi.

iki glinlik sert diistisiin ardindan diin sinirli bir yiikselis kaydeden EURUSD paritesi, giin icinde 1,08 seviyesi (izerini test
etse de bu seviye lizerinde bir glnlik kapanis gerceklestiremedi. Bununla birlikte giin icerisinde 1,0811 seviyesini test eden
parite, gini 1,0796 seviyesinden tamamladi. EURUSD paritesine yonelik risklerin asagi yonli oldugu yonindeki
gorisimizi korumaktayiz.

Avrupa borsalari giini diislsle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,04 deger kaybederek 457,96
puana geriledi. Almanya'da DAX 30 endeksi %0,10 dlserek 15.824,85 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,24 deger
kaybiyla 7.279,51 puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,64 gerileyerek 28.647,33 puana indi. ingiltere’de ise FTSE 100
endeksi %0,16 azalarak 7.452,76 puana geriledi.

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde diin Avrupa Ekonomisi ve Finans Merkezi tarafindan diizenlenen seminerde
yaptigi konusmasinda 14 Eylil'deki toplantiya iliskin herhangi bir sinyal vermezken; sadece enflasyonu disturmek icin
kararli adimlar atmak degil, ayni zamanda orta vadeli enflasyon beklentilerinin stire¢ boyunca sabit kalmasini saglamak icin
etkili bir sekilde iletisim kurmanin da ¢ok énemli oldugunu vurguladi.

Yukselis egilimini stirdtren Brent petrol diin varil basina 89$ seviyesi Gizerini test ederek Ocak ayindan bu yanan en ylksek
seviyesine tirmandi. Teknik olarak Brent petroldeki ylkselisin devamliigi agisindan 90$ seviyesinin asilmasinin 6nemli
oldugu goruslindeyiz. Bu seviyenin asilamamasi durumunda kisa vadede 87$, 85,50$ ve 83,40$ destekleri olasi geri
cekilmeler agisindan 6nem kazanacak. 90$ seviyesi lizerinde ise 92$ ve 93,25$ direncleri bulunuyor.

Avustralya Merkez Bankasi politika faizini piyasa beklentileri dahilinde %4,10'da sabit birakirken, dniimizdeki donemde ek
sikilastirmanin gerekebilecegi sinyalini verdi. AUDUSD paritesinde bu sabah saatlerinde sinirli bir geri ¢cekilme yasandigi ve
paritenin 0,6420 seviyesinden islem gordiigu izleniyor.

Asya seansinda Cin'den gelen PMI verilerinin zayif bir resmi isaret etmesi ile birlikte bu sabah saatlerinde Asya
piyasalarinda satis agirlikli bir seyir izleniyor. Hong Kong borsasinda kayiplar %1,5'i aslarken, Cin Shangai endeksi %0,6
ekside seyrediyor.

Bugtin ABD'den gelen olan Dayanikli Mal Siparisleri ve Fabrika Siparisleri verileri Snemli yurt disi gindem maddeleri
arasinda yer aliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kuresel_Piyasalarda_Gorunum_-_4_Eylul_2023.pdf
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Agustos Ayt HCOB Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 10:55 473 473
. Almanya Agustos Ayl HCOB Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 10:55 447 447
- Euro Bolgesi Agustos Ay HCOB Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:00 483 483
- Euro Bolgesi Agustos Ay1 HCOB Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:00 47 47
:E g ingiltere Agustos Ayt HCOB Hizmet PMI Endeksi (Nihai) 11:30 48,7 48,7
g g ingiltere Agustos Ayi HCOB Bilesik PMI Endeksi (Nihai) 11:30 479 479
- Euro Bélgesi Temmuz Ayi Aylik UFE 12:00 -%0,5 -%0,4
- Euro Bélgesi Temmuz Ay Yillik UFE 12:00 -%7,6 -%3,4
- Avrupa Merkez Bankasi YK Uyesi Schnabel'in Konusmasi 15:30

ABD Temmuz Ay Fabrika Siparisleri 17:00 -%2,5 %2,3

ABD Temmuz Ay Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 - -%5,2

ABD Temmuz Ayi Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Nihai) 17:00 - %0,5

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Brent petrolde 90$ seviyesini takip ediyoruz

OPEC+, Cin ekonomisindeki biiyiime kaynakl problemler ve talep gériiniimiine y6nelik riskleri bertaraf etme amaciyla
tiretim kesintileri uygulamalarina devam ediyor. Suudi Arabistan’in nisan ayinda duyurdugu ve Aralik 2024'iin sonuna kadar
devam edecegini belirttigi gtinltk 500 bin varil Gretim kesintisine ek olarak temmuz ayinda uygulamaya koydugu giinlik ek 1
milyon varillik Gretim kesintisi karari ile birlikte petrol fiyatlarinda yikselig egilimi devam ediyor. Suudi Arabistan’a ek olarak
Rusya ve Cezayir'in de sirasiyla 500 bin ve 20 bin varillik arz kesintisine gidecegini agiklamasi fiyatlari destekledi. Bununla
birlikte Cuma glinli 88,72$ seviyesini test eden Brent petrol bu yilin en ylksek seviyesine ulasti. 12 Eylul Sali gtini OPEC Aylik
Raporu agiklanacak, 4 Ekim'de ise OPEC+ toplantisi gerceklesecek.

Asagidaki haftalik grafik lizerinden de goriilebilecegi gibi Brent petrol Subat 2022°den bu yana bir diisiis kanali
icerisinde hareket ediyor ve Cuma giinii kaydettigi yiikselis ile birlikte s6z konusu kanalin iist sinirina, yani kanal
direncine ulasmis durumda. Psikolojik bir esik olan 90$ direncinin ise kanal sinir yakininda yer aldigi dikkat cekiyor. Teknik
olarak Brent petroldeki ylkselisin devamliligi agisindan 90$ seviyesinin asilmasinin énemli oldugu goérusindeyiz. Bu seviyenin
asilamamasi durumunda kisa vadede 879$, 85,503 ve 83,40% destekleri olasi geri cekilmeler acisindan 6nem kazanacak. 90%
seviyesi Uzerinde ise 92$ ve 93,25% direncleri bulunuyor.
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Diin TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Agustos TUFE aylik artisi %9,09 olurken, yillik TUFE artisini %47,83 seviyesinden
%58,94'e tasidi. Gergeklesme, %7,08 seviyesinde bulunan medyan beklentinin UGzerinde bir yer isaret etti. Verilerin ardindan
kurda 6nemli bir hareketliligin yasanmadigi ve 26,75 seviyesi civarindaki seyrin strdigu takip edildi. Kiiresel tarafta diin risk
istahinin gerileme kaydettigi, tahvil getirileri yiikselirken VIX endeksinin ise 6 glinliik diislistine ara vererek 13,80 lizerine ciktig
ve ylkselisle kapandigi takip edildi. 104 seviyesi lizerinde tutunmaya devam eden dolar endeksi ise 104,02 — 104,27 bandinda
islem gordu. Gelismekte olan (lke para birimlerinde diin karisik bir seyir 6n plana gikarken, Turk lirasi dolar karsisinda %0,11'lik
disuUsle alt siralarda yer aldi. Bununla birlikte USDTRY paritesi glina sinirli bir yikselisle 26,76 seviyesinden kapatti. Tirkiye 5
yillik CDS primi ise gerilemeye devam ederek 378,95 baz puandan 377,90 baz puana indi.

Bu sabahki kotasyonlarda USDTRY paritesinin 26,78 seviyesinin hemen Uzerinde islem gérdigini takip ediyoruz. Dolar
endeksi 104,20 seviyesi tzerinde bulunurken, gelismekte olan Ulke para birimlerinde satig agirlikli bir resmin 6n plana ¢iktigi ve
Tirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,09'luk dusUsle alt siralarda yer aldigi izleniyor. Kurda gorece yatay goriinimin korunmasini
beklemekle birlikte, teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda kisa vadeye iliskin olarak 26,30 — 25,70 bandini 6n plana
¢lkarmaya devam ediyoruz. Bugiin yurt icinde TCMB Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Agustos Reel Efektif Déviz Kuru
aciklanacak.

USD/TRY
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EUR/USD

iki gtinliik sert dististin ardindan diin sinirli bir yiikselis kaydeden EURUSD paritesi, giin icinde 1,08 seviyesi lizerini test etse
de bu seviye lizerinde bir glinliik kapanis gerceklestiremedi. Bununla birlikte giin icerisinde 1,0811 seviyesini test eden parite,
glini 1,0796 seviyesinden tamamladi.

EURUSD paritesine yonelik risklerin asagi yonlu oldugu yoniuindeki gorislimiizi korumaktayiz. Kasim 2022'den bu yana
surdlrdigl yukselis kanalini asagi yonli kiran paritede teknik gdstergeler zayif sinyaller tretirken, Euro Bolgesi'ne iliskin
stagflasyon sinyallerinin devam ediyor olmasi da paritedeki yikseklilerin sinirli kalmasinda etkili oluyor. Kanal kirilmasi
sonrasinda risklerin asag1 dondigu paritede, teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda, 100 glnlik hareketli
ortalamanin gectigi 1,0950 seviyesi altindaki hareketin korunmasinin diisiis egiliminin devamina yol acabilecegi
gorisiindeyiz. Kisa vadeli gériinimde yukari yonli hareketlerde 1,0820, 1,0873 ve 1,0915 direncleri izlenecekken, olasi geri
cekilmelerde ise 1,0775, 1,07 ve 1,0675 destekleri 6n plana ¢ikacak.

EUR/USD
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XAU/USD

Ons altinda 1950% bolgesi yakinindaki yatay seyrin devam ettigi izleniyor. Haftanin ilk islem giintiinde 1946$ seviyesini Gizerini
test eden ons altin, kazanclarini korumayarak sinirli bir geri cekilme gerceklestirdi ve glinii 1938,47$ seviyesinden tamamladi.

Nisan ayindan bu yana dusus kanali icerisinde hareket eden ons altinin, kanal direncine denk gelen 1950% direnci civarindaki
hareketini yakindan izlemeye devam ediyoruz. Altindaki ylikselislerin istikrar kazanabilmesi agisindan s6z konusu kanalin, yani
1950% direncinin yukari yonla kirilmasi dnem arz ediyor. Fed'in bu yil igerisinde bir faiz artirrmi daha yapip yapmayacagdi konusu
ve enflasyondaki gerileme karsisinda yuksek kalmaya devam eden reel getiri ortami ons altin igin kisa vadeli risk unsuru olarak
on plana ¢iksa da reel getirilerdeki ylikselisin yavas yavas sonuna gelindigi beklentimiz ¢ercevesinde ons altina yonelik pozitif
beklentimizi koruyoruz. Teknik seviyelere baktigimizda yukarida 1950% direncinin asilmasi durumunda kisa vadede sirasiyla
1960%, 1965% ve 1975% direncleri 6n plana ¢ikacakken, 1950$ seviyesi altinda kalinmasi durumunda ise 1940% ve 1923$
destekleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Haftanin ilk islem gliniinde giimis fiyatlarinda zayif bir seyrin plana ciktigi géruldu. 24$ seviyesi altina gerileyerek 23,96$
seviyesine kadar inen gimus, 23,98% seviyesinden dususle kapandi. Gimusiin son bir haftadir son dénedeki kazanglarini geri
vermekte oldugu ve altina kiyasla zayif bir gériiniim ortaya koydugu takip ediliyor. Altin / glimis rasyosunun da 81,14
seviyesine ylkseldigi ve ylkselis hareketinde giimistn altin karsisinda gl¢ kaybettigine isaret ettigi goruliyor.

Son bir haftadir etkili olan geri ¢cekilme egilimine ragmen, teknik gostergelerin ve olusan formasyonlarin giimuse yonelik
pozitif sinyaller Gretmeye devam ettigini ve gormekteyiz. Kisa vadede geri ¢ekilmenin devam etmesi durumunda asagida bir
destek alani olusturan hareketli ortalama yiginini izleyecegiz. ilk etapta 100 giinliik hareketli ortalaya denk gelen 23,90$
destegi, ardindan ise 50 glinliik hareketli ortalamanin gectigi 23,70% ve 200 gunlik ortalamanin denk dusttgu 23,40% seviyesi
takip edilecek. Yukari yonli fiyat hareketlerinde ise 24$, 24,30$ ve 24,50% direncleri 6n plana cikacak.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirnmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timdi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ggunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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