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Haber Bashklari

Ekim TUFE artisi piyasa beklentileri dogrultusunda %2 olarak gerceklesti. Kurum tahminimiz %2,1 idi. Ekim aylik
gerceklesmesi, yillik enflasyonu %9,26 seviyesinden %8,55 seviyesine tasidi. Pozitif baz etkisinin yaninda, gida
fiyatlarinda dezenflasyon surecine katkinin devami, zayif i¢ talep kosullari ve TL'deki gorece istikrarl seyir ile birlikte
ithalat fiyatlarinda goérilen diizelmenin de enflasyon lzerinde etkili oldugu goriliyor. Ayrintili raporumuz igin

= ABD ve Cin'in ticaret anlagsmasinin birinci safhasi icin ilerleme kaydettigine yonelik sinyaller gelmeye devam ediyor.
Yurt disi basinda yer alan bir rapora gore, konuya yakin kaynaklar ABD'nin 112 milyar dolarlik Cin ithalatina
uygulanan tarifeyi geri ¢cekilmeyi diisiindigu bildirildi Raporda Cin tarafinin ise, ticaret anlagsmasinin ilk fazini
imzalamak icin Cin Devlet Baskani Xi Jinping’'in ABD'de gidebilecegi yerler izerine calisma yaptiklari belirtildi.

= ABD endeks vadeli kontratlari ve diger global hisse senetleri, ABD ve Cin'in ticaret konusunda ara anlasmaya
yaklastiklarina iliskin iyimserlikle birlikte ylkselirken, tahviller geriledi. Bununla birlikte ABD'nin (¢ temel endeks
vadeli kontrati da diin rekor kirdi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,42 yiikselisle 27.462,11 puan, S&P 500 endeksi
%0,37 kazancla 3.078,27 puan ve Nasdaq endeksi %0,56 yiikselisle 8.433,20 puan seviyelerinde seyrederek rekor
seviyelere tirmandi. ABD Hazine tahvilleri ve Avrupa Ulke tahvillerinin blyik bolimu deger kaybetti.

= Euro Bélgesi'nde Imalat PMI Endeksi, Ekim ayinda son yedi yilin en diistigiine yakin seviyelerde kalarak, son ceyrege
zayif bir baslangi¢ yapti. Euro Bélgesi Ekim ay1 Imalat PMI Endeksi 45,9 olarak gerceklesirken, 45,7 olan piyasa
beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesti. Eyliil ay verisi 45,7'ydi. Almanya Ekim ayi Imalat PMI Endeksi ise 42,1 olarak
gerceklesti. Beklenti 41,9'du.

= ABD'de Eylul ayr Dayanikli Mal Siparisleri verisi %1,2 disis kaydetti. Piyasa beklentisi %1,1'lik dists yonindeydi.
Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri ise %0,3'lUk dlsls beklentisinin altinda gelerek %0,4'lik duslse isaret etti. ABD'de
Eylul ayi Fabrika Siparisleri verisi ise -%0,6 olarak gergeklesti. Beklenti -%0,5'ti.

= Saudi Aramco'nun ilk halka arz siireci Pazar glini resmi olarak basladi ve sirketin hisse senetlerinin dniimizdeki ay
islem gérmeye baslamasi bekleniyor. Aramco yaptigi aciklamada, uluslararasi ve yurt ici talebi 6l¢mek igin yatinmci
toplantilarina 9 Kasim'da baslanacagini belirtti. Halka arz haberi sonrasinda petrol fiyatlarinda sert bir ylkselis
gozlemlenirken, Brent petrol varil basina 63$ seviyesi lizerine gikarak 63,12$ seviyesini test etti. Teknik gostergeler ve
Brent petrollin Nisan ayindan buyana stirdirmekte oldugu duasus kanali direncini g6z 6niinde bulundurdugumuzda,
Brent petrollin 63% seviyesi tizerinde kalici bir hareket sergilemesinin zor oldugu goéristindeyiz. 63$ civarindan asagi
yonlu bir tepki satisinin olusabilecegini distntyoruz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatuum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiim * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Enflasyon_--_Ekim_2019.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

Ingiltere Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 12.30 49,8 49,5
Ingiltere Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 12:30 49,3
Euro Bélgesi Eylul Ay Aylik UFE 13:00 %0,1 -%0,5
Euro Bélgesi Eylil Ayr Yillik UFE 13:00 -%1,2 -%0,8
ABD Eylul Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 16:30 -52,5 -54,9
ABD Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi 17:45 51 51

ABD Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi 17:45 - 51,2
ABD Ekim Ayi ISM Hizmet Endeksi 18:00 53,4 52,6
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Makroekonomik Gelismeler

ABD ve Cin'in ilerleme kaydettigine yonelik sinyaller gelmeye devam ediyor

ABD ve Cin'in ticaret anlasmasinin birinci safhasi icin ilerleme kaydettigine yonelik sinyaller gelmeye devam ediyor. Yurt
disi basinda yer alan bir rapora gore, konuya yakin kaynaklar ABD'nin 112 milyar dolarlk Cin ithalatina uygulanan tarifeyi geri
cekilmeyi dislindigu bildirildi Raporda Cin tarafinin ise, ticaret anlasmasinin ilk fazini imzalamak icin Cin Devlet Baskani Xi
Jinping'in ABD'de gidebilecedi yerler Gzerine calisma yaptiklar belirtildi. Bunun yani sira Xi Jinping, diin sabah saatlerinde
Sangay'da yaptigi konusmasinda, ABD ile siiren ticaret savasini bitirecek anlasmanin ilk asamasinin imzalanmasina yaklasilirken
ekonomik aciklik ve kiresel ticaret diizenine ydnelik taahhitlerini yineledi. Jinping, “Cin ithalata cok daha buytk 6nem verecek.
Dusuk tarifeler ve kurumsal islem maliyetine devam edecegiz. Biz insanligin ortak malini ilk etapta hepimizin ¢ikarina kullanmayi
kendi cikarlarimiza gére kullanmaktan Ustlin tutuyoruz” dedi. Xi ayni zamanda, Trump y&netiminin korumacilik suclamalarina da
karsi bir durus sergileyerek Cin'in diinyaya kapilarini daha fazla acacagini belirtti.

e Cin Basbakani Li Kegiang Pazartesi glini, boélgesel bir zirveye katilmak icin bulundugu Bangkog'da aralarinda Ulusal
Glvenlik Danismani Robert O'Brien ve Ticaret Bakani Wilbur Ross ile bir araya geldi. Ross, Li ile bir araya gelmeden dnce,
Pazar glini yaptigi actklamasinda, ABD'nin Cin ile ticaret anlagmasinin birinci safhasi konusunda oldukga yakin oldugunu
ifade etmisti.

e ABD Ticaret Bakani Wilbur Ross liderlerin bu ay ticaret anlasmasi imzalamamalari icin bir sebep olmadigini belirterek
ABD'li sirketlere ¢cok yakin zamanda Huawei'ye parca satabilmeleri icin lisans verilecegini bildirmisti.

ABD endeks vadeli kontratlari ve diger global hisse senetleri, ABD ve Cin'in ticaret konusunda ara anlasmaya
yaklastiklarina iligkin iyimserlikle birlikte yiikselirken, tahviller geriledi. Bununla birlikte ABD'nin ¢ temel endeks vadeli
kontrati da diin rekor kirdi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,42 yikselisle 27.462,11 puan, S&P 500 endeksi %0,37 kazancla
3.078,27 puan ve Nasdaq endeksi %0,56 yikselisle 8.433,20 puan seviyelerinde seyrederek rekor seviyelere tirmandi. ABD Hazine
tahvilleri ve Avrupa Ulke tahvillerinin blylk bélimu deger kaybetti.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki biltenimizde, din itibariyla 5,6850 seviyesine denk gelen 200 giinlik hareketli ortalamanin énemli bir destek
konumunda oldugunu belirtmis, kurun bu ortalama Uzerinde tutunmasi durumunda 5,74 seviyesine dogru bir ylkselis
gerceklestirebilecegini iade etmistik. 56825 seviyesine gerilemesinin ardindan 200 gunlik hareketli ortalamayi asagi yonli
kirmayi basaramayan USDTRY paritesi, ortalama cizgisinden sert bir yikselis kaydederek yonini yukar cevirdi ve 5,7413
seviyesine kadar yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7360 seviyesinden islem gorlyor. Teknik gériinimde 200 gunlik hareketli ortalamayi
izlemeye devam ediyoruz. S6z konusu ortalama bugun itibariyla 5.6869 seviyesine denk geliyor. Bu seviye dnemli bir destek
teskil etmeye devam ediyor. Dolayisi ile kurda kisa vadede bu seviye altina kalici bir gerileme yasanmasinin teknik acidan zor
oldugunu goriyoruz. Teknik gostergeler, kurdaki mevcut yikselis egiliminin devam edebilecegini ve kurun kisa vadede 5,75
seviyesi lzerini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Yurt ici piyasalarda bugln Hazine 5 yil vadeli tahvil ihalesi ve kira sertifikasi dogrudan satisi gerceklestirecek. Bunun yani sira
TCMB Ekim Aylik Fiyat Gelismeleri Raporu ve Ekim Reel Efektif Kur Endeksi aciklanacak. Yurt disinda ise Ingiltere Ekim Ayi Markit
Hizmet PMI Endeksi, Ingiltere Ekim Ay Markit Bilesik PMI Endeksi, Euro Bdlgesi Eylil Ayi UFE verileri, ABD Eyliil Ayi Ticaret
Dengesi, ABD Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi, ABD Ekim Ayi Markit Bilesik PMI Endeksi ve ABD Ekim Ayi ISM Hizmet Endeksi
verileri takip edilecek.
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EUR/USD

EURUSD analizlerimizde, 1,12 seviyesi tizerinde kalici bir ylkselis beklemedigimizi ve bu seviye civarindan paritenin yoniini asagi
gevirmesini bekledigimizi bir siiredir ifade etmekteyiz. Ekim ayinin basindan bu yana bir ylkselis trendi icerisinde olan EURUSD
paritesi, diin 1,1170 — 1,12 bandindan yénini asagi gevirerek séz konusu ylkselis trendini asadi yonla kirdi (asagidaki grafik
Uzerinden de gorilebilir).

Dinkd geri ¢ekilme hareketi sonrasinda buglin Asya seansinda 1,1113 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah
saatlerinde 1,1125 seviyesinden islem goriyor. Bu noktada, EURUSD paritesindeki mevcut geri ¢ekilme egiliminin stirmesini
bekliyoruz. Orta — uzun vadede EURUSD paritesinde Euro Bolgesi dinamikleri cercevesinde asagi yonli hareketin daha 6n planda
olacagina yonelik beklentimizi korumaktayiz. EURUSD paritesinin 1,12 seviyesi Uzerinde kalici bir yikselis sergilemekte
zorlanacagina yonelik beklentimizi korumakla birlikte, paritenin kisa vadede 1,11 seviyesi altina gerilemesini beklemekteyiz.

Bugtin Euro Bélgesi Eyliil Ay UFE verileri, ABD Eyliil Ay Ticaret Dengesi, ABD Ekim Ay1 Markit Hizmet PMI Endeksi, ABD Ekim Ayl
Markit Bilesik PMI Endeksi ve ABD Ekim Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri takip edilecek.

EUR/USD
MEURUSD | GuN | TL | LIN E(Hlevn SYM[THP | w37 EIl=l AL sar MATR:KS |[=l=l2|a
= g
- 1,13
|j*. D . i .. 1,125
CCIE CUIE '- - ]
R _ Fowm o LR 4
\H_Jﬁ
n Balapge Vol
RSI 1
—en
—s0
40,
- |08.19 |09.19 |10.19 |11.19» %

Global Piyasalar Bilteni 5



5 Kasim 2019

XAU/USD

ABD ve Cin'in ticaret anlagmasinin birinci safhasi igin ilerleme kaydettigine ydnelik sinyaller gelmeye devam ediyor. Yurt disi
basinda yer alan bir rapora gore, konuya yakin kaynaklar ABD'nin 112 milyar dolarlik Cin ithalatina uygulanan tarifeyi geri
cekilmeyi disiindigu bildirildi Raporda Cin tarafinin ise, ticaret anlagsmasinin ilk fazini imzalamak icin Cin Devlet Baskani Xi
Jinping'in ABD’'de gidebilecegi yerler izerine calisma yaptiklar belirtildi. ABD endeks vadeli kontratlari ve tiim diinyada hisse
senetleri, ABD ve Cin'in ticaret konusunda ara anlagmaya yaklastiklarina iliskin iyimserlikle birlikte yikselirken, tahviller ve ons
altin fiyatlan azalan glvenli liman talebi ile birlikte geriledi. Bununla birlikte 1504 seviyesine kadar gerileyen altin fiyatlari, 1500
seviyesi lizerinde tutunmaya devam etti.

Persembe glini kisa vadeli dists kanalini yukari yonli kiran ons altin, son dénemdeki olumlu risk algisina ragmen kanal kiriimasi
sonrasinda edindigi yikselis momentumu sayesinde 1500 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor. Ons altin, bu sabah
saatlerinde 1507 seviyesinden islem goriiyor. Bu noktada, kanal kirilmasi sonrasinda mevcut ylikselis egiliminin kisa vadede 1530
— 1550 bandina ulasabilecegine yodnelik beklentimizi korumaktayiz. Altina iliskin genel beklentimizin 1500 seviyesi altindaki
hareketlerin orta — uzun vadeli alim firsati verecegine ydnelik oldugunu siklikla biltenlerimizde belirtmekteyiz. Bu beklentimizi
korumakla birlikte, kiiresel blyime endiselerinin tirmandidi ve merkez bankalarinin yeniden gevseme adimlarina basladigi
mevcut ortamda piyasalardaki glivenli liman talebinin sirebilecegi gorisiindeyiz.

Bugiin Euro Bélgesi Eyliil Ay UFE verileri, ABD Eyliil Ay Ticaret Dengesi, ABD Ekim Ayi Markit Hizmet PMI Endeksi, ABD Ekim Ayi
Markit Bilesik PMI Endeksi ve ABD Ekim Ayi ISM Hizmet Endeksi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.078 %0,4 %1,3 %4,3 %4,5 %22,8
DAX 13.136 %1,4 %1,5 %9,4 %5,8 %24,4
FTSE 7.370 %0,9 %0,5 %3,0 -%0,1 %9,5
Nikkei 22.851 %1,9 %1,8 %8,8 %4,6 %16,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.088 %1,7 -%0,1 -%3,3 %6,5 %9,7
Cin 2.975 %0,7 %1,4 %3,1 -%2,7 %20,1
Hindistan 40.302 %0,4 %1,5 %7,4 %3,8 %12,1
Endonezya 6.180 %0,4 -%1,2 %2,3 -%1,8 %0,1
Rusya 2.930 %1,3 %2,0 %8,8 %13,5 %23,7
Brezilya 108.779 %0,5 %0,5 %6,1 %13,3 %23,8
Meksika 43.816 %0,0 %0,1 %0,9 -%1,0 %5,2
Glney Afrika 56.929 %0,5 %2,1 %5,4 -%4,1 %7,9
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %4,3 -%2,1 -%24,7 -%0,3 -%49,5
EM VIX 18 %6,4 %8,0 -%7,4 %12,9 -%28,2
MOVE 57 -%13,1 -%14,6 -%33,1 %22,5 -%14,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57384 %0,4 %0,1 %0,7 -%3,8 %8,5
Brezilya 4,0173 %0,6 %0,6 -%1,0 %2,0 %3,7
Gliney Afrika 14,8125 -%1,5 %1,7 -%1,6 %3,2 %3,2
Cin 7,0304 -%0,1 -%0,5 a.d. a.d. a.d.
Hindistan 70,7637 -%0,1 a.d. -%0,2 %2,2 %1,4
Endonezya 14013 -%0,2 -%0,1 -%0,9 -%1,8 -%2,6
CDS *
Tarkiye 329,5 -6,6 7.4 -34,5 -66,7 12,2
Brezilya 115,8 -2,7 09 -21,0 -40,3 -8,4
Guney Afrika 179,7 -10,2 26,0 -31,8 -1,5 1,9
Endonezya 74,5 -1,6 -0,9 -16,5 -6,8 15,6
Rusya 73,5 -1,1 1,5 -16,7 -20,2 -9,0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,6 -0,1 -0,5 a.d. -6,8 -3,8
Brezilya %6,4 0,0 -0,1 -0,6 -2,5 -3,8
Hindistan %6,5 0,0 a.d. -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,9 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,5 -0,03 -0,02 -0,13 -1,36 a.d.
Brezilya %3,8 0,03 -0,11 -0,11 -1,42 -1,38
Guney Afrika %4,0 -0,07 0,07 -0,03 -0,85 -1,16
Endonezya %2,9 0,02 0,00 0,14 -0,94 -1,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,13 %0,7 %0,9 %6,4 -%12,3 %15,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,54 %0,6 %1,3 %7,1 -%8,7 %24,5
Altin -USD / oz 1511,1 %0,0 %1,4 %0,3 %17,9 %17,9
Gumus - USD /t oz 18,066 %0,1 %1,1 %2,5 %21,2 %16,3
Commodity Bureau Index 390,51 %0,2 -%0,1 %0,5 -%6,7 -%4,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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