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Haber Basliklari

= Din gelismekte olan Ulke para birimlerinde glin igerisinde pozitif bir seyir hakimdi ve Giiney Afrika randi gelisen Glke para
birimlerindeki yikselise dnciliik etti (randdaki deder kazanci ise blyuk 6lglide altin ve diger degerli metallerdeki yiikselisten
kaynaklandi). Ancak, olumlu TUFE verilerinin ardindan yurt icinde olusan “erken parasal gevseme” beklentileri ve petrol
fiyatlarinda devam eden yukari yonli dizeltme hareketinin etkisi ile birlikte TL'deki negatif ayrisma diin itibariyle devam etti
ve USDTRY paritesi hedef bdlgemiz olan 5,30 seviyesi Uzerine ylkseldi. Aksam saatlerinde ise ABD Baskani Trump’in
aciklamalarinin ardindan kur 5,45 seviyesi Uzerini test etti.

= ABD Baskani Trump diin sosyal medya Uzerinden, Cin ile gercek bir ticaret anlagsmasina ulasilamamasi durumunda gimrik
vergilerinin stirecegini belirtti. Trump’in diin yaptigi aciklamalar, ABD ve Cin'in vardigi gegici anlagmanin ticaret savaslarina
kesin bir ¢c6zim getirmeyebilecegine yonelik bir algi yaratarak kiresel risk istahinin yeniden diistise gegmesine neden oldu.

= Avrupa Istatistik Ofisi'nin verilerine gére Euro Bélgesi'nde UFE Ekim'de aylik bazda %0,5 olan piyasa beklentisinin tizerinde
bir performans kaydederek %0,8 artti. Eyliil ayi verisi ise %0,5ten %0,6'ya revize edildi. Yillik bazda UFE de %4,9 ile %4,5'lik
beklentinin tzerinde gerceklesti ve 2011 yilindan bu yana en yliksek seviyesine gikt.

= Kasim ayinda Reel Efektif Kur Endeksi 74,59 olarak gerceklesirken, bir dnceki aya gére %7,9 oraninda bir ylkselis kaydetti.
Boylece son iki ay icerisinde TL'deki reel deger kazanimi %20,8'i buldu. Yilbasindan beri bakildiginda ise reel deger kaybinin
%12,5 oldugu goriluyor.

= TCMB bugiin saat 10:30'da 2019 yili Para ve Kur Politikasi metnini agiklayacak. S6z konusu metin dnemli politika mesajlari
icerebilir. Bu cercevede kisa vadede kur Gzerinde de etkili olabilir.

= ABD piyasalarl giini dususle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Endeksi %3,10 azalsla 25.027,07 puana, S&P 500 Endeksi
%3,24 kayipla 2.700,06 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %3,80 distsle 7.158,43 puana geriledi.

= ABD tahvil getirileri arasindaki makasin daraliyor olmasi, piyasalarda ABD ekonomisinin resesyona giriyor olabilecegine
yonelik beklentileri artirtyor. ABD 3 yillik tahvil faizi 5 yillik tahvilin faizinin tGzerine cikarken, 2 yillik ve 5 yillik tahvil getirileri
basa bas seviyelere geldi. 2 ve 10 yillik tahvil faizi arasindaki makas ise 11 baz puana indi. ABD'nin ge¢mis donemlerde
yasadigi resesyon ddnemlerinde de verim egrisinin bu sekilde terse donmis olmasi, ABD ekonomisinde bir resesyon
donemine girildigine yonelik dnemli bir isaret olarak degerlendiriliyor. Yaklasik son 10 yildir biyime kaydeden ABD
ekonomisinde, bu blylime doénglsinin bir noktada asadi evrilmesi ve yerini resesyona birakmasinin ekonomik déngu
agisindan beklentiler dahilinde oldugunu belirtebiliriz.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin konusmasi 11:30
. Almanya Kasim Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:55 53,3 53,3
. Almanya Kasim Ayi Bilesik PMI Endeksi 11:55 52,2 52,2
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:00 531 531
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Bilesik PMI Endeksi 12:00 52,4 524
:: g Ingiltere Kasim Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:30 52,5 52,2
:E g Ingiltere Kasim Ayi Bilesik PMI Endeksi 12:30 521 521
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Aylik Perakende Satislar 13:00 %0,2 %0
- Euro Bolgesi Ekim Ayi Yillik Perakende Satislar 13:00 52 %0,8
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Baskani Trump’in agiklamalari sonrasi kiiresel risk istahi yeniden diisiise gecti

Gectigimiz hafta sonu gerceklesen G-20 toplantisinda ABD ve Cin’in gegici bir ticari ateskes anlasmasina varmasi ve 90
giin boyunca ek giimriik tariflerine ara vereceklerini aciklamasi sonrasinda kiiresel piyasalarda risk istahi hizli bir
sekilde iyilegmisti. Dolar endeksi sert bir sekilde deger kaybederken, kiiresel hisse senetleri ve gelismekte olan Ulke para
birimleri deger kazanmisti. Ancak ABD Baskani Donald Trump'in diin yaptigi aciklamalar, ABD ve Cin'in vardigi gegici
anlasmanin ticaret savaslarina kesin bir ¢cozim getirmeyebilecegdine yonelik bir algi yaratarak kiresel risk istahinin yeniden
distse gecmesine neden oldu. Trump diin sosyal medya Uzerinden, Cin ile gergek bir ticaret anlagsmasina ulasilamamasi
durumunda gimrik vergilerinin stirecegini belirtti.

Trump’in bu aciklamalar sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde yiikselerek 97,14 seviyesi lizerini test ederken,
gelismekte olan lilke para birimleri deger kaybetti. Kiresel risk istahindaki gerileme ile birlikte klresel hisse senetlerinde de
satis baskilarinin olustugu gorildi. ABD borsalar giini sert satislarla tamalarken, bu sabah saatlerinde Asya piyasalarinda da
saticili bir seyir oldugu gordliyor.

e Dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi ederek 97 seviyesi tizerine yiikselmesi ile birlikte, hali hazirda yurt ici
piyasalardaki “erken parasal gevseme” endiseleri nedeniyle yikselis egiliminde olan USDTRY paritesi yiikseligini
hizlandirarak 5,45 seviyesi izerine kadar yukseldi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD Baskani Donald Trump’in diin yaptigi agiklamalar, ABD ve Cin'in vardidi gecici anlasmanin ticaret savaslarina kesin bir ¢coziim
getirmeyebilecegine ydnelik bir algi yaratarak kiresel risk istahinin yeniden distise ge¢cmesine neden oldu. Trump diin sosyal
medya Uzerinden, Cin ile gercek bir ticaret anlasmasina ulasilamamasi durumunda gimrik vergilerinin siirecegini belirtti.
Trump’in bu aciklamalari sonrasinda dolar endeksi sert bir sekilde ylikselerek 97,14 seviyesi Uzerini test ederken, gelismekte olan
Ulke para birimleri deger kaybetti. Diin sabahki biltenimizde, USDTRY paritesinin kisa vadede yiikselis egilimini strdiirmesini ve
ilk etapta 5,30 seviyesi lGizerini hedef almasini bekledigimizi, kurun 5,30 seviyesi (izerinde tutunmasi durumunda ise dnlimizdeki
doénemde 5,50 seviyesine dogru yiikselisini stirdlrebilecegini belirtmistik. Dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini telafi ederek
97 seviyesi lizerine ylkselmesi ile birlikte, hali hazirda yurt ici piyasalardaki “erken parasal gevseme” endiseleri nedeniyle yikselis
egiliminde olan USDTRY paritesi yukselisini hizlandirarak 5,45 seviyesi Uzerine kadar yikseldi ve bekledigimiz hareketi
gerceklestirdi. Bu noktada, olumlu TUFE verilerinin ardindan olusan “erken parasal gevseme” beklentileri TL2deki mevcut satici |i
goriinimde buylk rol oynuyor. Ayrica, gectigimiz birkac aydir Turk lirasinda ve tahvil piyasasindaki olumlu performansin temelini
olusturan carry-trade pozisyonlarinin biyik 6l¢lide azalmis olmasi TL'deki dustsin temel sebeplerinin basinda geliyor. Bu
noktada, yabanci yatirrmcilarin risk algisini tartabilmek adina, haftalik carr-trade pozisyonlari ve standart portfdy kanallarindaki
hareketliligi takip ediyor olacagiz. Kurdaki teknik gériinime bakacak olursak; Agustos ayindan bu yana siirdirmekte oldugu
disUs trendini yukari yonli kiran kurda, ytkselis egiliminin hizlanarak devam etmekte oldugunu goériiyoruz. Bu sabah saatlerinde
gelisen Ulke piyasalarinda negatif bir gériinim hakimken, azalan risk istahi ile birlikte dolar endeksinin de gliclenmekte oldugu
goriluyor. Bu noktada kurdaki yiikselis egiliminin 5,50 seviyesine dogru devam etmesini bekliyoruz. Bugiin TCMB saat 10:30'da
2019 yih Para ve Kur Politikasi metnini acgiklayacak. S6z konusu metin 6nemli politika mesajlari igerebilir. Bu ¢ercevede kisa
vadede kur lzerinde de etkili olabilir.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, EURUSD paritesindeki yiikselis hareketinin giin icerisinde devam etmesini bekledigimizi ve paritenin
1,14 - 1,15 bandini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki geri ¢cekilmenin giin boyunca devam etmesi
ile birlikte diin glin icerisinde 1,1420 seviyesine kadar yikselen parite, aksam saatlerinde dolar endeksindeki kayiplarin telafi
edilmesi ile birlikte yonini yeniden asadi cevirdi. ABD Baskani Donald Trump diin sosyal medya Uzerinden, Cin ile gercek bir
ticaret anlasmasina ulasilamamasi durumunda glimrik vergilerinin slirecegini belirtti. Trump’in bu agiklamalari sonrasinda dolar
endeksi sert bir sekilde ylikselerek 97,14 seviyesi UGzerini test ederken, EURUSD paritesi de kazanglarinin bir kismini geri vererek
1,1330 seviyesi altina kadar geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle saticili gorinimuni strdiren EURUSD paritesinin, gticli dolar
endeksi ile birlikte giin icerisinde diists egdiliminin korumasi beklenebilir. Paritenin bugiin igerisinde 1,1300 — 1,1340 seviyeleri
arasinda hareket etmesini beklemekteyiz. Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin aciklamalari ve ABD'den
gelecek olan PMI verileri takip edilecek. Fed Baskani Jerome Powell'in bugiin ABD Kongresi Ortak Ekonomi Komitesi'nde
gerceklestirecegi ekonomik goriiniime iliskin sunumun iptal edildigini de bu noktada hatirlatmamizda fayda var.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, altin fiyatlarinin giin icerisinde yiikselis egilimini korumasini ve kisa vadede 1240 seviyesi Uzerini hedef
almasini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksinin diin glin icerisinde izledigi saticili seyir, altin fiyatlarinin 1242 seviyesine
kadar yikselmesini sagladi. Ancak, ABD Baskani Donald Trump'in diin sosyal medya Uzerinden Cin ile gercek bir ticaret
anlagsmasina ulasilamamasi durumunda gimrik vergilerinin siirecegini belirtmesi sonrasinda dolar endeksi kayiplarini telafi
ederken, altin fiyatlari da kazanglarinin bir kismini geri vererek 1235'li seviyelere kadar geriledi. Altin fiyatlarinin bugiin icerisinde
1233 — 1236 seviyeleri arasinda gorece zayif bir seyir izlemesini beklemekteyiz. Bugliin Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario
Draghi’'nin aciklamalari ve ABD'den gelecek olan PMI verileri takip edilecek. Fed Baskani Jerome Powell'in buglin ABD Kongresi
Ortak Ekonomi Komitesi'nde gergeklestirecegi ekonomik goériinime iliskin sunumun iptal edildigini de bu noktada
hatirlatmamizda fayda var.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.700 -%3,2 %0,7 -%1,4 -%1,8 %1,0
DAX 11.335 -%1,1 %0,2 -%1,4 -%11,4 -%12,2
FTSE 7.023 -%0,6 %0,1 -%1,1 -%8,6 -%8,7
Nikkei 22.036 -%0,4 -%1,1 %0,2 -%2,7 -%3,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.880 -%1,2 %0,4 -%2,2 -%4,0 -%18,6
Cin 2.666 -%0,2 %2,2 -%0,2 -%14,6 -%19,6
Hindistan 36.134 -%0,5 %0,6 %2,8 %3,0 %5,5
Endonezya 6.153 -%0,4 %2,3 %3,5 %0,6 -%3,6
Rusya 2.443 %0,1 %4,5 %2,8 %5.4 %15,8
Brezilya 88.624 -%1,3 %0,8 -%1,1 %15,6 %16,0
Meksika 41.865 -%0,5 %5,2 -%10,6 -%7,2 -%15,2
Glney Afrika 52.235 %0,3 %1,7 -%4,9 -%9,6 -%12,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %26,2 %9,0 %6,3 %62,8 %87,9
EM VIX 25 %11,0 -%4,5 -%9,0 %46,5 %55,3
MOVE 54 %7,1 %5,1 -%12,3 -%0,8 %15,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3875 %2,6 %2,2 -%0,8 %17,3 %41,8
Brezilya 3,8493 %0,1 -%0,7 a.d. %2,8 %16,3
Gliney Afrika 13,8532 %1,2 -%0,5 -%3,1 %10,2 %11,9
Cin 6,836 -%0,7 -%1,7 -%0,8 %6,7 %5,1
Hindistan 70,505 %0,1 -%0,4 -%2,7 %5,1 %10,4
Endonezya 14292 %0,3 -%1,5 -%4,4 %3.,0 %5,3
CDS *
Tarkiye 3914 11,8 -21,2 27,0 296,8 27,3
Brezilya 208,9 2,9 -18,9 25,9 76,1 5.4
Guney Afrika 224,0 14 -18,9 16,6 80,8 16,6
Endonezya 137,7 -0,1 -11,2 -4,0 14,0 8,6
Rusya 160,5 -0,2 -12,5 29,1 34,6 2,3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,9 0,2 0,2 -1,0 2,0 5.2
Brezilya %10,1 0,1 0,0 a.d. -1,4 -0,2
Hindistan %7,6 -0,1 -0,2 -0,2 -0,3 0,2
Endonezya %7,8 0,0 0,0 -0,5 0,8 15
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,03 -0,33 0,13 0,74 a.d.
Brezilya %5,3 -0,02 -0,32 -0,14 -0,40 0,73
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 -0,02 -0,13 -0,09 0,32 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,08 %0,6 %3,1 -%14,8 -%17,5 -%7,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,25 %0,6 %3,3 -%15,7 -%17,8 -%11,9
Altin -USD / oz 1241,1 %0,6 %2,3 %0,6 -%4,0 -%5,2
Gumus - USD /t oz 14,521 %1,0 %3,1 -%1,6 -%11,6 -%15,3
Commodity Bureau Index 418,64 %0, 1 %1,7 %0, 2 -%5,6 -%3,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMiR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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