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Haber Basliklari

Ocak TUFE aylik artisi, %1,2 olan kurum beklentimiz ve %1,23 olan Bloomberg beklentisinin altinda gelerek %1,02 olarak
gerceklesti. Boylelikle yillik TUFE, biyiik 6élctide baz etkisi nedeniyle, %11,92'den %10,35e sert bir iyilesme kaydetti. Ayrintili

rapor icin tiklayiniz.

ABD borsalari diuin tarihi disus yasarken, Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaqg endeksi bir glinde yil basindan bu yana elde ettikleri
tim kazanclarini sildi. Dow Jones Sanayi Endeksi, 1.175 puan (%4,60) azalarak 24.345,96 puana geriledi ve puan bazinda
tarihteki en sert gunlik distsini kaydetti. S&P 500 Endeksi 113,16 puan (%4,10) dislsle 2.762,13 puandan, Nasdaq
Teknoloji Endeksi de 144,92 puan (%1,96) azalarak 7.240,95 puandan gini tamamladi. Son iki islem gliniinde Dow Jones
Sanayi Endeksinin kaybi %7'yi bulurken, S&P 500 Endeksi %6,1 ve Nasdaq Teknoloji Endeksi de %5,7 deger kaybetti.

ABD borsalarinda patlak veren satis dalgasi yayildi ve kiiresel borsalarin genelinde sert bir satis dalgasi olustu. Hisse
senetlerindeki satis dalgasi ile birlikte ABD tahvil faizleri gerilerken, dolar endeksi 89,70 seviyesi lizerine yerlesti.

ABD borsalarinin oynakhgini gosteren korku endeksi VIX, 2015 zirvesine yukseldi. Endeks 16,80'den 35,73'e cikarak glinlik
bazda %115'in Uzerinde ylkselis kaydetti.

Gelisen Ulke para birimlerinin de kiresel borsalarda yasanan satis baskisinin yarattigi riskten kacis ortamindan olumsuz
etkilendigi gorultyor. JP gelisen Ulke kurlar endeksi diin itibariyle %0,7 gerilerken, gegtigimiz Persembe gliniinden bu yana
yasanan disus %1,5'e ulasmis durumda.

Vadeli islemler, kiiresel piyasalarda gorilen bu sert satis dalgasinin devam edebileceginin sinyalini veriyor.

Normal kosullarda Pazar glinii sona ermesi gereken Almanya'da Hristiyan Birlik (CDU/SDU) ile Sosyal Demokrat Parti (SPD)
arasindaki koalisyon gorismeleri bir gtin uzatilmisti. Ancak parti temsilcileri bu uzatmanin da yeterli olmadigi ve biraz daha
zamana ihtiya¢ duyuldugunu kaydetti.

Fed'in yeni baskani Jerome Powell diin itibariyle géreve basladi. Fed'in internet sitesinde bir video yayinlayan Powell, "Para
politikasina yonelik kararlarimizla siregelen ekonomik buylmeyi, saglkl is glctu piyasasini ve fiyat istikrarini
destekleyecegiz." dedi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Ocak_Enflasyon_Verileri.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Aralik Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %0,8 -%0,4
ABD Aralik Ay Ticaret Dengesi (milyar $) 16:30 -52,1 -50,5
ABD Aralik Ayi Yeni Is Imkanlari JOLTS) 18:00 %57 5879
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin itibariyle kiiresel borsalarda baslayan sert satis dalgasi, gelisen Ulke para birimlerini oldukca olumsuz etkilemis durumda.
Uzun bir zamandir araliksiz olarak nitelendirilebilecek bir ylikselis sergileyen ve rekor (zerine rekor kiran ABD borsalarinda diin
gorulen sert satis hareketi, kiiresel borsalara da yayilarak genis capli bir satis dalgasi yaratti. ABD borsalarinin oynakligini gdsteren
korku endeksi VIX, 2015 zirve seviyesi olan 35,73"e ¢ikarak glinlik bazda %115'in Gizerinde ylkselis kaydetti. Hisse senetlerindeki
satis dalgasi ile birlikte ABD tahvil faizleri gerilerken, dolar endeksi 89,70 seviyesi lizerine yerlesti. Gelisen Ulke para birimlerinin
de kiresel borsalarda yasanan satis baskisinin yarattigi riskten kagis ortamindan olumsuz etkilendigi goriliyor. JP gelisen Ulke
kurlari endeksi diin itibariyle %0,7 gerilerken, gectigimiz Persembe giiniinden bu yana yasanan dusls %1,5'e ulasmis durumda.
Tdm bu gelismelerin etkisi ile birlikte din itibariyle 3,80 sinirina kadar ylkselmis olan USDTRY paritesinin bu sabah saatleri
itibariyle 3,79 sinirinda hareket etmekte oldugunu goriyoruz. Bu noktada, kiiresel capta gorilen satis hareketi ve riskten kagis
algisina ragmen, kurda 3,80 psikolojik esiginin gecilmesinin zor oldugunu dislniyoruz. Kurun 3,80 seviyesini agmaya ¢alismasini,
ancak bu seviyenin gecilememesi ile birlikte yeniden 3,77 — 3,78 bandinin ve ardindan 3,75 seviyesinin hedeflenmesini
beklemekteyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7881 seviyesinden islem gérmekte olan
USDTRY paritesinde 3,8021 seviyesi direng, 3,7880 seviyesi ise destek konumunda. 3,8021 direncinin yukari yonli kirilmasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8155, 3,7880 desteg@inin asadi yonliu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 3,7700.
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EUR/USD

EURUSD paritesinin 1,24 — 1,25 bandini yukari yonli kalici olarak kilmasinin zor olugunu ve paritenin bu seviyeler civarindan
asagi yonlu bir diizeltme hareketi yapmasini bekledigimizi siklikla belirtiyorduk. ABD borsalarinda baslayan ve kiiresel boyuta
ulasan dinku sert satig hareketi, ABD tahvillerinin talep gérmesini ve tahvil faizlerinin gerilemesini saglarken, dolar endeksinin
ise kayiplarinin bir kismini telafi ederek 98,7 seviyesinin lizerine ¢cikmasini sagladi. Dolar endeksindeki yiikselis ile birlikte yonin
asag cevirerek sert satis baskilarina maruz kalan ve 1,23'li seviyelere kadar gerileyen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle
saticili seyrini stirdUrtyor. Bu noktada paritedeki mevcut saticili seyrin bir siire daha devam etmesini bekleyebiliriz. Avrupa Merkez
Bankasinin tonunun 2018 yil icerisinde daha da sahinlesecegi beklentimiz ile birlikte, paritede 1,20 seviyesi altinda kalici bir
hareket gérmeyi beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2371 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2362 seviyesi destek, 1,2393 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2393 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2418, 1,2362 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2320.
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XAU/USD

Altin fiyatlarinin 1330 seviyesi altinda kalici olmasini beklemedigimizi ve fiyatlarin yikselis egilimini koruyarak yeniden 1360
seviyesi Uzerini hedeflemesini bekledigimizi bultenlerimizde siklikla belirtiyorduk. Din ABD borsalarinda gorilen sert disls
hareketi ile birlikte kiresel risk algisinin ciddi anlamda bozuldugunu ve VIX endeksinin 2015 yilindan bu yana en yiksek
seviyesine c¢iktigini gordik. Boyle bir ortamda altin fiyatlar ise artan glvenli liman talebi ile birlikte yeniden yéninil yukari
cevirerek 1340 seviyesi lzerine ¢ikmig durumda. Bu noktada altindaki disuslerin sinirli kalacagi ve genel yikselis egiliminin
korunacagina yonelik beklentimizi stirdirlyoruz. ABD reel faizi ile altinin ¢cok uzun bir siireden sonra ilk defa beraber hareket
ediyor olmalari, ABD'de enflasyonist beklentilerin yiikseldigi bir ortamda altindaki yikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret
ediyor. Yani ABD reel faizinin yikselmesi altini “ABD'de enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin
yatinmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goériyor. Altin hali hazirda enflasyon karsisinda ne dnemli glvenli limanlarin
balinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu
goriyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukari yonli potansiyelinin devam edebilecegini ve altindaki distslerin alim firsati olarak
sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede yukselis egilimini korumasini ve yeniden 1360 seviyesi tzerini
hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1343,45 seviyesinden iglem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1341,59 seviyesi destek 1350 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1350 direncinin yukari yonla
kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1341,59 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1335,06.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,649 -%4.1 -%7.2 -%3.4 %6.9 -%0.9
DAX 12,687 -%0.8 -%4.8 -%4.7 %3.2 -%1.8
FTSE 7,335 -%1.5 -%4.4 -%5.0 -%2.4 -%4.6
Nikkei 22,682 -%6.2 -%8.6 -%10.3 %6.6 -%6.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,853 -%1.1 -%3.3 %0.2 %7.7 %1.3
Cin 3,487 -%2.1 -%2.2 %0.6 %4.6 %3.2
Hindistan 34,757 -%2.7 -%6.1 -%1.0 %4.6 -%0.7
Endonezya 6,590 -%2.2 -%2.0 %1.4 %11.5 %1.4
Rusya 2,277 -%0.2 -%0.3 %3.1 %16.6 %7.9
Brezilya 81,861 -%2.6 -%3.3 %3.5 %22.4 %7.1
Meksika 50,396 -%0.4 -%1.3 %1.0 -%1.8 %2.1
Guney Afrika 57,114 -%2.6 -%6.1 -%4.4 %2.1 -%4.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 37 %115.6 %169.7 %304.8 %275.8 %165.8
EM VIX 28 %21.3 %35.0 %77.1 %87.2 %25.7
MOVE 60 %0.1 %7.9 %31.1 %28.8 -%15.7
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3.7905 %0.6 -%0.1 %1.5 %7.4 %7.6
Brezilya 3.2532 %1.0 %3.1 %0.7 %4.1 %0.1
Guney Afrika 12.129 %0.3 %1.6 -%1.5 -%8.3 -%11.7
Cin 6.2926 -%0.1 -%0.8 -%3.0 -%6.4 -%9.4
Hindistan 64.065 %0.0 %0.8 %1.1 %0.4 -%5.7
Endonezya 13525 %0.5 %1.2 %0.8 %1.5 %0.4
CDS *
Turkiye 168.2 1.9 -1.1 8.4 25.7 -22.2
Brezilya 1521 3.0 4.2 -2.3 -23.3 -40.5
Guney Afrika 149.0 0.9 0.7 -1.0 16.6 a.d.
Endonezya 83.9 2.7 2.6 -1.5 -14.1 -15.3
Rusya 107.0 0.3 -8.3 -1.3 -19.9 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11.8 0.0 2.0 0.0 11 0.4
Brezilya %9.9 0.1 0.1 -0.2 0.0 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.6 0.0 0.2 0.3 11 11
Endonezya %6.4 0.1 0.1 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5.5 0.06 1.05 a.d. 0.68 -0.33
Brezilya %4.9 0.05 0.21 0.47 0.41 -0.59
Guney Afrika %4.4 0.00 0.07 -0.06 -0.05 -0.43
Endonezya %3.8 0.07 0.17 a.d. 0.26 -0.49
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.62 -%1.4 -%2.6 %0.0 %29.1 %19.0
Ham Petrol - WTI USD/varil 64.15 -%2.0 -%2.2 %4.4 %29.9 %19.4
Altin -USD / oz 1333 -%0.1 -%0.5 %0.8 %5.9 %15.7
Gumus - USD /t oz. 16.671 -%0.2 -%2.7 -%3.6 %2.6 %4.3
Commodity Bureau Index 442.6 -%0.2 %0.2 %1.4 %0.0 %4.6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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