:ill\l?slzflzcﬁyasalar Blilteni F X T C R

Haber Bashklari

= ABD'de ADP Tarim Disi Istihdam verisi 184,000 olan beklentinin (izerinde gelerek 263,000 kisi artis kaydetti. Subat ay verisi
ise 298 binden 245 bine revize edildi. istihdam artisinin 118 bini kiiciik, 100 bini orta ve 45 bini biyiik 6lcekli firmalar
tarafindan saglandi.

= Fed'in 14-15 Mart tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed yetkilileri
Mart toplantisinda, bu yilin ilerleyen zamanlarinda 4,5 trilyon dolarlik Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymetler
portféylni azaltmaya baslayacaklari konusunda anlasirken, elde bulunan varliklarin ne kadar hizli bir sekilde azaltilacag:
konusunda kararsiz kaldilar.

= Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), ABD'de ham petrol stoklarinin bu hafta 1,57 milyon varil artis gésterdigini duyurdu.
Beklentiler, ham petrol stoklarinin 150 bin varil disecegi seklindeydi.

= ABD'de ISM Hizmet Endeksi Mart ayinda, 57 olan beklentileri karsilayamadi ve 57,6'dan 55,2'ye geriledi.

=  Fed Guvernorler Kurulu Gyesi Daniel Tarullo, bilanco ile ilgili hareketler hakkinda diistinmeye baslamanin mantikh
oldugunu sodyledi.

= Bundesbank Bagkani Jens Weidmann, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) icin geri adim atma zamaninin yaklastigini sdyledi.
Ayni zamanda AMB Y&netim Konseyi Uyesi de olan Weidmann, "gaz pedalina basma degil, pedaldan ayagini hafifce
cekme" zamaninin yaklagsmakta oldugunu belirtti.

= Guney Afrika randi, Devlet Baskani Jacob Zuma'nin iktidardaki Afrika Ulusal Kongresi lyelerinden gelen istifa baskisina
karsin ayakta kalmasinin ardindan kazanclarini tersine ¢evirdi ve disisiine devam etti.

»  Bugin yayinlanan bir arastirmaya goére Cin hizmet sektoriinde biyime Nisan ayinda son alti ayin en dislk hizina geriledi.
Subat ayinda 52,6 olan nihai Caixin/Markit Hizmet Sekt6ri Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), Mart ayinda 52,2'ye
geriledi.

= Acilis 6ncesi vadeli islemlere gore DAX'in 77 puan ve FTSE'nin 68 puan asagida bulundugu gorultyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o o
. Almanya Subat Ayi Fabrika Siparisleri 09:00 %4 -%7,4
- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin Konusmasi 10:00
- Avrupa Merkez Bankasi Bag Ekonomisti Praet'nin Konugmasi 10:30
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Yardimcisi Constancio’'nun Konusmasi 14:45

ABD Haftalik Issizlik Bagvurulan 15:30 250K 258K
£= | FOMC Uyesi Williams'in (FOMC'de oy sahibi degil) Konusmasi 16:30
- Avrupa Merkez Bankasi Bas Ekonomisti Praet’'nin Konusmasi 19:40
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Yardimcisi Constancio’'nun Konusmasi 20:15

Global Piyasalar Bulteni
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Makroekonomik Gelismeler

Fed'in Mart ay1 tutanaklarn yayinlandi

Fed'in 14-15 Mart tarihlerinde gerceklestirdigi toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi. Fed yetkilileri Mart
toplantisinda, bu yilin ilerleyen zamanlarinda 4,5 trilyon dolarlik Hazine kagidi ve mortgage destekli menkul kiymetler
portféylini azaltmaya baslayacaklar konusunda anlasirken, elde bulunan varliklarin ne kadar hizli bir sekilde azaltilacag:
konusunda kararsiz kaldilar. Fed tutanaklarinda varlik alim programlari yoluyla edinilen menkul kiymetlerin nasil elden
¢lkarilacaginin, yani bilanconun nasil daraltilacaginin tartisiimis olmasi, piyasalarin blyik 6lclide dikkatini cekmis durumda.
Varlim alim programi cercevesinde, Fed'in elinde tuttugu varliklar finansal kriz 6ncesindeki 1 trilyon dolardan daha az bir
seviyeden 4,5 trilyon dolara gikti. Fed, vadesi gelen menkul kiymetlerin getirileri ile yeni mortgage ve Hazine tahvillerine
yeniden yatirim yaparak varliklarini yiiksek seviyede koruyor. Yeniden yatinmi durdurmasi portfoyln kigilebilmesini
saglayacaktir. Bunun yani sira tutanaklarda, "Cogu katilimci, federal fon oranindaki kademeli artislarin devam edecegini ve
Fed'in yeniden yatinm politikasindaki bir degisikligin bu yilin ilerleyen zamanlarinda muhtemelen uygun olacagini
degerlendirdigini 6ngdrdd” denildi.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gelismekte olan tlke para birimlerindeki saticili seyrin strliyor olmasi ile birlikte dolar karsisinda sert bir sekilde deger
kaybeden Turki lirasi, diin gln icerisinde 3,70 seviyesinin Uzerini test etti. Jeopolitik risk unsurlarindaki tirmanis ve referandum
oncesinde TL'de goriilen kirilganlik, USDTRY paritesini 3,70 seviyesi Gizerine tasimis durumda. Yasadigi sert yukselisin ardindan
kisa vadeli diisiis kanalinin Gst sinirina kadar ytkselmis olan USDTRY paritesinin, kanal yukari yonli kiramamasi durumunda
mevcut seviyelerden bir diizeltme yapmasi beklenebilir. Yatirnmcilarimiza paritenin kanal sinirindaki seyrini takip etmelerini ve
kanal icerisinde kalinmasi durumunda olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini 6neriyoruz. Kurdaki gtincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7108 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,7195
seviyesi direng, 3,7076 seviyesi ise destek konumunda. 3,7195 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,7278, 3,7076 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7000.

USD/TL
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EUR/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli otalamasini asamamasi sonrasinda ylkselisine ara vermesi ile birlikte EURUSFD
paritesinin de bir soluklanma dénemine girdigi gorillyor. 23 Nisan'da gerceklesecek olan Fransa secimleri dncesinde, anket
sonuglarinin Macron'a isaret ediyor olmasi ile birlikte Le Pen’in kazanma ihtimalinin piyasalar géziinde azalmis oldugu
gorilayor. Bu da hem piyasa hem de euro icin pozitif bir senaryo. Ancak, yikselisine ara vermis olan dolar endeksinin glicli
seviyelerdeki seyrini koruyor olmasi, EURUSD paritesindeki ylkselis hareketlerinin sinirli kalmasina neden oluyor. Diists
hareketine ara veren ve bir stiredir 1,0650 — 1,07 seviyeleri arasinda yatay bir bantta hareket eden EURUSD paritesinin ise,
glinlik grafikte bir ters bayrak formasyonu olusturdugunu goriiyoruz. Dolayisi ile paritenin mevcut soluklanma hareketinin
ardindan dusus hareketine kaldigi yerden devam etmesini beklemekteyiz. Yatirimcilarimiza olasi satis firsatlarini
degerlendirmelerini dneriyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0671
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0645 seviyesi destek, 1,0673 seviyesi ise diren¢g konumunda. Paritede
1,0673 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0698, 1,0645 desteginin asagi yonli kirlmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0624.
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XAU/USD

Dolar endeksinin 50 giinliik hareketli ortalamasini yukari yonlii kiramamasi sonrasinda yikselisine ara vermesi, altin fiyatlarinin
ve 200 giinlik hareketli ortalamasini yukari yonli kirmasini ve yeniden 1250 seviyesi lizerine ¢cikmasini sagladi. Dolardaki
yukselisin hiz kesmesi ile birlikte 1250 seviyesi Gzerine yerlesen altinin, 1255 seviyesi lizerinde tutunmakta zorlandigi gériliyor.
Ancak, dolar endeksinin 50 glinliik hareketli otalamasini yukari yonli kirmasi ve 102 seviyesini yeni hedef haline getirmesi
durumunda altinda mevcut seviyeler satis firsati verebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik gériiniime bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 1253,83 islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1250 seviyesi destek, 1255 seviyesi ise direng
konumunda. 1255 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1262, 1250 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1245.
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USD/JPY

VIX endeksindeki ylksek volatilite, kiiresel piyasalardaki risk istahinin — dolayisi ile yenin — dalgali bir seyir izlemesine neden
oluyor. Dolar endeksindeki yiikselisin durulmasi ile birlikte 112'li seviyelerden yéniini asagdi ceviren USDJPY paritesinin, 110,50
seviyesi civarinda bir yon arayisi icerisinde oldugu goriiliyor. Bu sabah saatleri itibariyle 110,50 seviyesinin hemen altinda
hareket etmekte olan paritenin, bu destek civarinda bir ¢ift dip formasyonu olusturma yéniinde oldugu gériliyor. Paritenin
cift dip formasyonunu tamamlamasi (bu destek seviyesini iki defa denemesine ragmen asagi yonli kiramamasi) durumunda,
yonlni yukari cevirmesi ve 115 — 120 bandina dogru yikselise ge¢cmesi beklenebilir. Formasyonun calismasi ve bdyle bir
yukselis trendinin baslayabilmesi icin ise paritenin 112,50 seviyesini agsmasi gerekiyor. Paritedeki giincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 110,42 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 109,74 seviyesi
destek, 110,50 seviyesi ise diren¢ konumunda. 109,74 destedinin asagdi yonli kirlmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
109,33, 110,50 direncinin yukari yonli kirlilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 111,20.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.353 -%0,3 -%0,3 -%0,9 %8,9 %5,1
DAX 12.218 -%0,5 %0,1 %2,2 %15,6 %6,4
FTSE 7.332 %0,1 -%0,6 -%0,3 %4,7 %2,6
Nikkei 18.861 -%1,4 -%2,4 -%4,0 %10,1 -%2,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 89.037 %0,5 -%0,3 -%2,2 %14,3 %13,9
Cin 3.270 %0,1 %0,6 %1,2 %9,0 %5,5
Hindistan 29.974 -%0,3 %1,2 %2,9 %6,3 %12,2
Endonezya 5.677 -%0,4 %1,1 %4,5 %4,5 %6,7
Rusya 2.056 %1,5 %1,6 %0,4 %3,7 -%7,9
Brezilya 64.775 -%1,5 -%1,1 -%2,4 %6,8 %7,6
Meksika 49.208 -%0,3 %0,3 %2,8 %2,6 %7,8
Glney Afrika 52.990 %0,6 %1,0 %2,9 %2,7 %4,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %9,3 %12,9 %14,7 -%0,8 -%8,2
EM VIX 17 -%0,7 %2,4 -%5,3 -%26,3 -%25,7
MOVE 64 -%1,6 %4,4 -%2,6 %1,8 -%11,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,6993 %0,6 %1,5 -%0,3 %21,2 %5,0
Brezilya 3,1209 %0,9 %0,0 -%0,5 -%3,1 -%4,0
Glney Afrika 13,8062 %1,3 %5,9 %6,0 %0,6 %0,5
Cin 6,8948 a.d. %0,1 %0,0 a.d. -%0,7
Hindistan 64,8825 a.d. %0,0 -%2,7 -%2,4 -%4,5
Endonezya 13321 -%0,1 %0,1 -%0,2 %2,5 -%1,1
CDS *
Turkiye 235,0 -1,6 -2,6 -3,6 21,2 -9,8
Brezilya 222,1 -1,7 -5,7 10,0 -15,4 106,6
Guney Afrika 191,0 -0,5 -1,7 -19,6 a.d. a.d.
Endonezya 127,8 0,6 -0,6 -0,2 0,2 47,3
Rusya 162,1 -1,3 -8,4 7,8 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 1,2 -0,3 13 -0,4
Brezilya %10,0 0,1 -0,1 -0,2 -1,4 a.d.
Guney Afrika %9,0 0,1 0,3 0,3 0,3 0,1
Hindistan %6,7 a.d. -0,1 -0,2 0,0 0,1
Endonezya %7,0 0,0 0,0 -0,4 0,0 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 -0,03 0,91 -0,43 0,90 -0,47
Brezilya %4,7 -0,02 -0,10 -0,14 0,01 -0,79
Guney Afrika %4,8 -0,02 0,19 0,25 0,87 -0,08
Endonezya %3,9 0,02 0,01 -0,08 0,56 -0,46
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,36 %0,4 %3,7 -%2,9 %4,8 -%4,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,15 %0,2 %3,3 -%3,9 %2,6 -%4,8
Altin - USD / oz 1245,4 -%0,8 -%0,7 %1,6 -%1,6 %8,1
Gumus - USD /t oz 18,187 -%0,7 -%0,2 %2,6 %2,8 %13,7
Commodity Bureau Index 429,28 %0, 1 -%0,6 -%1,0 %6,7 %1,5

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhut icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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