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Haber Bashklari

Fed Bagkani Powell, bugiin saat 19:30'da Zurih'te diizenlenen bir etkinlikte, ekonomik gériiniim ve para politikasina
iliskin bir konusma gergeklestirecek.

= Din ABD'de yogun bir veri akisi s6z konusuydu. Agustos ay1 ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi verisi, 148K olan
piyasa beklentisi (izerinde gelerek 195K olarak gerceklesti. Agustos ay1 Hizmet ve Imalat PMI Endeksi verilerinin her
ikisi de 50,7 olarak gercekleserek beklentilerin hafifi altinda kalirken, Temmuz ayi Fabrika Siparisleri verisi ise yillik
bazda %1,4 artarak %1 olan beklentinin lizerinde gergeklesti. Yine Temmuz ayina ait Dayanikli Mal Siparisleri verileri
ise piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme gdsterdi. Son olarak, ISM Hizmet Endeksi verisi ise Agustos ayinda,
54 olan piyasa beklentisinin ve 53,7 olan Temmuz ayi verisinin tzerinde gelerek 56,4 olarak gerceklesti ve veri son 3
ayin en ylksek seviyesine yukseldi. Endeks gecen ay 53.7 ile 2016 Agustos'tan beri en dustk seviyeye gerilemisti.

= Sali giini oldukca zayif gelen ISM Imalat endeksi sonrasinda dolar endeksi dnemli oranda diistis kaydetmisti. ABD'de
diin acgiklanan veriler, nispeten daha guglu bir aktivite resmi ¢cizdi.

= Din ABD'den gelen olumlu veriler sonrasinda 98,08 seviyesinden ytikselise gecen dolar endeksi, giin icerisinde 98,40
seviyesi Uzerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi etti. Dolar endeksindeki gliclenmenin USDTRY paritesine
yansimasi ile gorece sinirliydi. Kur glin icerisinde 5,70 seviyesi altinda kalarak 5,65 — 5,70 seviyeleri arasinda seyretti.

= Dinki ABD verileri sonrasinda piyasalarda bugiin ABD'den gelecek olan Adustos ayi istihdam ve Ucret artisi verileri
ve Fed Baskani Powell'in gerceklestirecedi konusma yakindan takip edilecek. ABD verilerine iliskin senaryo analizimizi
Makroekonomik Gelismeler bolimiinde bulabilirsiniz.

= ABD ve Cin'in, Ekim ayinin basinda Washington'da ticaret gérismemeleri gerceklestirecegine iliskin gelen haber akisi
sonrasinda kuresel piyasalardaki iyilesme diin glin icerisinde de devam etti. ABD'de endeksler glcli makroekonomik
veriler ve ticaret miizakerelerinin yeniden baslayacagi haberiyle giinu yizde 1'in tGzerinde kazanimlarla tamamladi.
Avrupa'da ise endeksler Ingiltere (FTSE 100) haric yiikselisle kapandi. Asya piyasalarinda ise bu sabah saatlerinde
pozitif bir seyir hakim.

= 23-29 Agustos haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatinda 0,6 milyar dolar disls yasandi. (parite etkisinden
arindirilmis rakamlar) Distsiin dnemli bir bolimidmun kurumlar kaynakli oldugu (0,5 milyar dolar diisus), hanehalki
DTH seviyesinde ise dnemli bir degisiklik olmadigi takip edildi (0,1 milyar dolar diisus). Gegen senenin Agustos
ayindan beri hane halki DTH'larindaki toplam artis 26,1 milyar dolar civarinda.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,4 -%1,5
Almanya Temmuz Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%3,9 -%5,2
Euro Bélgesi 2C19 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 12:00 %0,2 %0,2
Euro Bélgesi 2C19 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 12:00 %1,1 %1,1
ABD Agustos Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 %0,3
ABD Agustos Ay Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %3 %3,2
ABD Agustos Ayi Tarim Disi Istihdam Degigimi 15:30 160K 164K
ABD Agustos Ayi Tarim Disi Istihdam Degigimi 15:30 %3,7 %3,7
Fed Baskani Powell'in Konugsmasi 19:30

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam ve iicret artislan verileri saat 15:30'da agiklanacak

Bugiin saat 15:30'da agiklanacak olan Agustos ayina iliskin istihdam ve iicret artislari verilerine yonelik piyasa
beklentileri su sekilde:

e Agustos ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi - Beklenti: 160.000, Temmuz dénemi verisi: 164.000
e Agustos ayi Issizlik Orani verisi = Beklenti: %3,7, Temmuz dénemi verisi: %3,7

e Agustos ayl Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar > Beklenti: %0,3, Temmuz dénemi verisi: %0,3

e Agustos ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanglar - Beklenti: %3, Temmuz donemi verisi: %3,2

Subat ayinda Ortalama Saatlik Kazancglar verisinde elde edilen ve 2009 yilinin Haziran ayindan bu yana kaydedilen en
yiiksek artis olan yillik %3,4’liikk artisin ardindan, iicret artislan yilhk bazda %3’iin iizerinde kalmaya devam ediyor.
Adustos ayi verisine iliskin beklenti, Temmuz ayinda Yillik Ortalama Saatlik Kazancglarda goérilen %3,2’lik artisin ardindan %3'lik
bir yiikselis yasanmasi yéniinde. Tarim Disi Istihdam verisinin ise, Temmuz déneminde gériilen 164.000'lik veri sonrasinda
160.000'lik bir istihdam artisini isret etmesi bekleniyor. Bu piyasa beklentileri 1siginda ABD verilerine iliskin senaryo analizimiz su
sekilde:

e ABD'de, piyasa beklentileri dahilinde, saatlik licretlerde Agustos ayinda yillik %3'lik bir yillik artis gértilmesi durumunda
dolar endeksinde son dénemde gériilen kayiplarin bir bolimimin daha telafi edildigini ve endeksin 98,60 seviyesi
Uzerini hedef almasi beklenebilir. Boyle bir durumda USDTRY paritesinin 5,70 seviyesi (izerini test etmesi s6z konusu
olabilir.

e Verinin beklentilerin tzerinde gelmesi durumunda ise dolar endeksinde ve USDTRY paritesindeki yikselis hareketinin
cok daha serft olmasi beklenir. Boyle bir durumunda dolar endeksinin 98,75 — 99 bandini hedef almasi, USDTRY
paritesinin ise 5,75 seviyesine dogru yukselisini hizlandirmasi beklenebilir.

e Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise dolar endeksinde yeniden 98 seviyesine dogru bir
gerileme ve kurda ise tekrardan 5,65 seviyesi altina dogru bir geri ¢cekilme gorilebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Sali giinii oldukca zayif gelen ISM Imalat endeksi sonrasinda dolar endeksi énemli oranda diistis kaydetmisti. ABD'de diin
aciklanan veriler, nispeten daha glicli bir aktivite resmi cizdi. Diin ABD'den gelen olumlu veriler sonrasinda 98,08 seviyesinden
ylkselise gecen dolar endeksi, giin icerisinde 98,40 seviyesi Uzerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi etti. Dolar endeksindeki
glglenmenin USDTRY paritesine yansimasi ile gorece sinirliydi. Kur giin icerisinde 5,70 seviyesi altinda kalarak 5,65 — 5,70
seviyeleri arasinda seyretti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,69 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah saatlerinde gelisen tlke para birimlerinde
karisik bir seyrin oldugunu ve Tirk lirasinin ise dolar karsisinda en kotl performans gdsteren para birimleri arasinda yer aldigini
goriiyoruz. Dolar endeksi ise 98,40 seviyesi civarinda seyrediyor. Bu noktada, teknik gériinim gercevesinde, USDTRY paritesinin
kisa vadede 5,65 — 5,72 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Avrupa cephesinde Almanya’dan gelecek olan Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri ve Euro Bélgesi 2C19 GSYIH Biyime
Orani verileri dGnemli olacak. ABD'de ise Agustos ayi istihdam ve Ucret artisi verileri ve Fed Bagkani Powell'in gerceklestirecegi
konusma yakindan takip edilecek. ABD verilerine iliskin senaryo analizimizi Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

USD/TL
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EUR/USD

Sali giinii oldukca zayif gelen ISM imalat endeksi sonrasinda dolar endeksi énemli oranda diisiis kaydetmisti. ABD'de diin
aciklanan veriler, nispeten daha glicli bir aktivite resmi ¢izdi. Diin ABD'den gelen olumlu veriler sonrasinda 98,08 seviyesinden
yukselise gecen dolar endeksi, giin icerisinde 98,40 seviyesi lizerine ¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi etti. Dolar endeksindeki
glclenme ile birlikte hafta basindan bu yana yasadigi yiikselisin ufak bir kismini geri veren EURUSD paritesi ise, 1,1080 seviyesi
Uzerinden 1,1030 seviyesine dogru geri ¢ekildi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1040 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, paritenin 20 glinlik hareketli
ortalamasina denk gelen 1,1080 seviyesinin dnemli bir diren¢ konumunda odlugu goériilmekte. Paritenin kisa vadede bu seviyeyi
yukari yonli asmakta zorlanabilecegini ve bugtin icerisinde 1,1080 seviyesi altina kalabilecegini diisinmekteyiz. Buglin Euro
Bolgesi, Almanya ve ABD'den gelecek olan &nemli veri akisi, EURUSD paritesindeki kisa vadeli goériinim acisindan oldukca
belirleyici olacak.

Bugiin Avrupa cephesinde Almanya’dan gelecek olan Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri ve Euro Bélgesi 2C19 GSYIH Biyime
Orani verileri dGnemli olacak. ABD'de ise Agustos ayi istihdam ve Ucret artisi verileri ile Fed Baskani Powell'in gerceklestirecegi
konusma yakindan takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin, ABD'den gelen glclu verileri sonrasinda dolar endeksinde goriilen degerlenme ile birlikte satis bakilarina maruz kalan ons
altin, 1550 seviyesi Gizerinden 1510 seviyesi altina indi. diin aciklanan veriler, nispeten daha gicli bir aktivite resmi cizdi. Diin
ABD'den gelen olumlu veriler sonrasinda 98,08 seviyesinden yikselise gecen dolar endeksi, giin igerisinde 98,40 seviyesi izerine
¢ikarak kayiplarinin bir kismini telafi etti. Dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte ons altinin 1507'li seviyelere kadar indigini
gordiik.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1517 seviyesi civarinda seyrediyor. Diinkl geri ¢ekilme hareketi ile birlikte 20 ginlik hareketli
ortalamasini asagi yonli kiran ons altinin, kisa vadede gdérece zayif seyrini koruyabilecegini ve bugiin igerisinde 1500 seviyesine
dogru yeniden bir geri cekilme gercgeklestirebilecegini distinlyoruz. Ancak, dniimizdeki doneme iliskin, kiresel blylimeye
yonelik artan endiseler ile birlikte glvenli liman niteligindeki varliklara yonelik talebin gli¢li kalmayi stirdirmesini ve bununla
birlikte ons altindaki geri ¢cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Genel goriinim agisindan
ons altindaki yaklasik son bir yildir istikrarli bir sekilde devam eden uzun vadeli ylkselis hareketinin stirmesini beklemekle birlikte,
s0z konusu ylkselis egiliminin dniimizdeki dénemde 1570 seviyesine dogru devam edebilecegini dustiniiyoruz. Dolayist ile olasi
geri cekilmelerin alim firsati vermesi beklenebilir.

Bugiin Avrupa cephesinde Almanya'dan gelecek olan Temmuz Ayi Sanayi Uretimi verileri ve Euro Bdlgesi 2C19 GSYIH Biiyime
Orani verileri dGnemli olacak. ABD'de ise Agustos ayi istihdam ve Ucret artisi verileri ile Fed Baskani Powell'in gerceklestirecegi
konusma yakindan takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.976 %1,3 %3,0 %3,3 %7,4 %18,7
DAX 12.127 %0,8 %2,4 %4,8 %4,7 %14,8
FTSE 7.271 -%0,5 %1,2 %1,4 %1,0 %8, 1
Nikkei 21.086 %0,6 %2,4 %3,0 -%1,8 %6,0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100.278 %0,2 %4,6 %0,7 -%3,1 %9,9
Cin 2.986 %0,2 %3,6 %7,7 -%3,6 %19,9
Hindistan 36.644 %0,4 -%0,8 -%0,5 %0,4 %2,0
Endonezya 6.307 %0,3 -%0,1 %3,3 -%2,1 %2,1
Rusya 2.807 %0,5 %3,4 %4,6 %12,6 %18,5
Brezilya 102.243 %1,0 %1,7 %0,1 %8,5 %16,3
Meksika 42.731 %1,0 %2,2 %7,4 %2,0 %2,6
Glney Afrika 55.476 %1,0 %2,0 %0,8 -%1,1 %5,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 -%6,1 -%9,0 -%33,8 %10,4 -%36,0
EM VIX 18 -%8,4 -%10,4 -%32,6 %0,6 -%28,3
MOVE 80 -%2,1 -%8,1 %3.,5 %74,3 %20,0
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 56917 %0,5 -%2,5 %2,2 %5,7 %7,6
Brezilya 4,1096 %0,4 -%1,5 %3,3 a.d. %6,1
Gliney Afrika 14,8829 %0,6 -%2,8 -%0,2 %5,1 %3,7
Cin 7,1492 %0,0 %0,1 %1,4 %6,6 a.d.
Hindistan 71,84 -%0,4 %0,1 %1,6 %1,9 %3,0
Endonezya 14155 %0,0 -%0,6 -%0,7 %0,2 -%1,6
CDS *
Tarkiye 380,3 -6,2 -50,4 43,1 147,8 199,2
Brezilya 125,0 -2,8 -10,5 -1,8 12,7 91,1
Guney Afrika 164,9 -2,8 -19,9 -11,1 26,5 35,6
Endonezya 80,4 -4,4 -7,2 -3,7 15,3 11,0
Rusya 85,3 -2,7 -12,5 -9,5 0,2 15,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 0,1 -0,8 a.d. 0,3 -0,9
Brezilya %7,3 0,0 -0,2 -0,1 a.d. -3,0
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,2 -0,8 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,00 -0,37 -0,13 -0,12 a.d.
Brezilya %3,8 0,03 -0,63 -0,70 -1,63 -1,41
Guney Afrika %3,7 -0,01 -0,20 -0,47 -1,41 -1,43
Endonezya %2,7 -0,01 -0,11 -0,46 -1,53 -1,87
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 60,95 %0,4 -%0,2 %1,9 -%7,5 %13,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,3 %0,1 -%0,7 %2,9 -%0,5 %24,0
Altin -USD / oz 1519 -%2,3 -%0,8 %3,7 %18,2 %18,6
Gumus - USD /t oz 18,656 -%3,8 %2,7 %13,8 %24,2 %20,1
Commodity Bureau Index 387,95 %0, 1 -%0,1 -%2,9 -%6,3 -%5,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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