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Haber Bashklari

= ABD'de fabrika siparisleri Temmuz'daki diisls sonrasi Agustos ayinda %1,2 artis kaydetti. Beklenti artisin %1 seviyesinde
gergeklesmesi yonindeydi.

=  Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker, ABD ekonomisinin oldukca gii¢lii oldugunu ve Aralik ayindaki toplantida faiz
artinmindan yana oldugunu belirtti.

=  San Francisco Fed Baskani John Williams, 2017 yilinda baska bir faiz artisi igin enflasyonun yukari yonli hareket etmesinin
gerekmedigini syledi. Williams, Fed Baskani Janet Yellen'in ‘mikemmel’ bir is ¢ikardigini disiindiguna belirtti. Willams,
Yellen'in déneminde bilangonun normallestirilmesi ve para politikasi konularinin piiriizsiiz sekilde yonetildigini soyledi.

= Kansas City Fed Baskani George, Fed'in varlik balonlari ya da resesyondan kaginmak icin faiz artinmlarini fazla
bekletmemesi gerektigini soyledi.

» Ingiltere Merkez Bankasi PPK (iyelerinden Ian McCafferty yaptigi aciklamada, finansal piyasalarin Ingiltere Bankasi'ndan
"hos olmayan bir siirpriz" ile karsilasma riskinin daha az oldugunu ve 2019'un ortasindan ziyade bu yil faiz artirimi
bekledigini soyledi.

= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 23 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 13 puan yukarida bulundugu gériliyor.
= Wall Street'de endeksler finansal ve enformasyon teknolojileri hisseleri liderliginde yukselisle kapadilar.

= ABD'de dis ticaret acigi Agustos'ta %2,7 dususle 42,4 milyar dolara geriledi. Beklenti 42,7 milyar dolardi.

= ABD'de issizlik maasi basvurulari 24-30 Eylil haftasinda 12 bin kisi azalarak 260,000 oldu. Beklenti 265,000 idi.

= Trump yonetiminin Fed'in Yonetim Kurulu'na ilk atamasi, Quarles'in adayliginin Senatoda 32'ye karsi 65 oyla kabul
edilmesiyle tamamlandi. Hem baba hem de ogul Bush'un baskanlik dénemlerinde ABD Hazine Bakanliginda Ust diizey
gorevlerde bulunan Quarles, yeni gorevi cercevesinde Fed'in bankalar ve finans kuruluslarina yonelik diizenlemelerinden
sorumlu olacak.

= 22 - 29 Eylul tarihlerinde yabanci yatirimcilar hisse senedi piyasasinda 125 milyon dolarlk bir ¢ikis gerceklestirdi. Ayni hafta
icerisinde bono piyasasinda ise net 7 milyon dolarlik oldukga sinirli bir giris yasandigi goriluyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Agustos Ayi Fabrika Siparisleri 09:00 %0,7 -%0,7
ABD Eylul Ayr Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %0,3 %0,1
ABD Eyliil Ayl Tarim Digi Istihdam Degisimi 15:30 80K 156K
ABD Eylul Ay Issizlik Orani 15:30 %4,4 %4,4
Atlanta Fed Baskani Bostic'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 16:15
Boston Fed Bagkani Rosengren’in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 18:45
New York Fed Bagkani Dudley'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:15
Dallas Fed Baskani Robert Kaplanin Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 19:45
St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi degil) 20:00
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Makroekonomik Gelismeler
Fed baskan adaylari ve olasi piyasa etkileri

I

Fed Baskani Janet Yellen'in gorev siresinin
Subat 2018 itibariyle doluyor olmasi ile birlikte
Yellen'in yeniden gorece getirilip
getirilmeyecegi ve kimlerin baskanlik icin aday
olacagl sorusu piyasa Uzerinde simdiden
hareketlilik yaratmaya basladi. Sahin bir Uye
olan Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischerin
istifasi sonrasinda, Bagkan Yardimciligina kimin
gelecegi de 6nemli bir soru olarak karsimiza
cikiyor.

Bu hafta ABD’den gelen gug¢li imalat ve
hizmet sektdrl verilerine ragmen, dolar
endeksindeki glclenmenin gdérece sinirli
kaldigi ve buna bagl olarak da kurun 3,58 -
3,60 bandini asamadigi gorildi. Dolar
endeksindeki  yukselis  hareketinin  sinirli
kalmasinin arkasindaki en buylk etmenin, Fed
baskani da dahil olmak (zere 6nemli Fed
Uyelerinin  degisecek  olmasina  yonelik
belirsizlikler oldugunu ifade edebiliriz. Dolayisi
ise bu konu piyasa fiyatlamalari agisindan kritik
bir 5neme sahip.

ABD Baskani Donald Trump'in gectigimiz hafta
yaptigl yeni Fed baskani adayina 2-3 hafta
icerisinde karar verecegini belirtmesi ise dolar
endeksi tUzerinde hareketlilik yaratti. Trump'in;
Fed Baskani, Fed Baskan Yardimcisi ve 2
Yonetim Kurulu Uyesi olmak Uizere toplamda 4
atama gercgeklestirme hakki var.

Fed baskan adayligi icin piyasada en fazla
konusulan isimleri ve bu isimlerin segilmesi
durumunda piyasada olusabilecek hareketleri
analiz ettigimiz calismamizi sizinle
paylasiyoruz.

Kevin Warsh
(Sahiny

Jerome Powell
(Glvercin)

2008 krizi doneminde Fed Yonetim
Kurulu'nda gérev yapti. Kriz déneminde
dogru politika kararlarina kargi ¢lkmas
nedeniyle elegtirildi. Ancak, gorigleri
buyik élgide Trump'la uyusuyor ve
Trump'in listesinde yer aliyor. Bu nedenle
Fed baskanhdi icin en gii¢lii aday olarak
goriliyor.

Fed'in ve Yellen'in mevcut uygulamalarini
elegtiren Warsh'in su ankinden daha siki

bir para politikasi uygulayabilecedi - yani
daha sahin olabilecedi belirtiliyor,

Piyasa dostu olarak gériilen Yellen'in
ardindan Warsh'in se¢ilmesi, kisa vadede
dolar tzerinde satig baskisi yaratabilecek

olsa da, kendisinin gahin bir tonda olmas
dolar endeksini orta vadede yukari yénli

Fed Yonetim Kurulu Gyesi ve FOMC'nin
givercin Oyelerinden biri, Trump'in
gegtigimiz hafta kendisi ile toplanti
yaptigi haberlerinin ardindan Fed
bagkanhdi igin en glglii ikinci aday olarak
goérillmeye bagland.

Ancak, Powell'in 6nceki Fed bagkanlarinin
akademik altyapisina sahip olmayig,
piyasalarda soru igaret yaratiyor.
Powell'in kariyer altyapisi yatirim
bankaclid ve 6zel sermaye lzerine.

Faiz artirimlan konusunda tutucu
davranan Powell, Trump'in biyimeyi
destekleyici planlan ¢er¢evesinde uygun
bir aday. Yellen'in degigmesi ilk etapta
dolar tzerinde kisa vadeli bir panik

havasi yaratabilir, Powell'in se¢ilmesi
durumunda da, faiz artinmlannin hizinin

besleyebilir.

azalacad beklentileri ile birlikte dolar
endeksi iizerinde orta vadeli bir satig
baskisi olusturabilir,

Gary Cohn
(Guvercin)

Donald Trump, Beyaz Saray'in bag
ekonomisti olan Gary Cohn'u uzun
stredir tanidigini ve kendisinin kesinlikle
Fed bagskan adaylan listesinde oldugunu
belirtmisti,

Ancak Cohn'un, Trump'in bazi
soylemlerinin "rk¢!" oldugu yolundaki
elegtirileri izerine adaylik konusundaki
sansinin daha uzak oldudu belirtilmeye
baglandi. Ayrica Trump'in Cohn'un §u an
bulundugu pozisyonunun uygun
oldugunu belirtmesi de kendisinin
segilme ihtimalini azaltan bir etmen
olarak karsirmza ¢ikiyor.

Cohn, 2015 yilinda Yellen'in faizleri
artirmak igin resmi bir enflasyon kaniti
olmadigini belirtmig ve faiz artinmlarinin
baglanmasi konusundaki tepkisini dile
getirmisti. Bu nedenle givercin bir aday.
Yellen'in dedismesi ve yerine Cohn'un

Imesi dolar en i (izerin: I
baskisi yaratabilir,

Janet Yellen
{Guvercin)

Trump, bu yilin baglarinda, Yellen'in giivercin
bir aday olmasina ve digiik faiz oranini tercih
etmesine ragmen kendisini gorevden
alacagim belirtmisti. Segim soylemleri
cercevesinde de Yellen aleyhinde oldukga sert
agiklamalarin oldugu hatirlaniyor,

Buna ragmen, Trump gegtigimiz hafta, Yellen'
ikinci dénem bagkanlik igin yeniden
atayabilecedini ifade etmig ve Fed bagkan
adaylari listesine almig olsa da, piyasada bu
olasihk oldukga diguk goriliyor,

Dolayisiyla temel faktorleri bir kenara
birakirsak piyasa tarafindan kabul géren
ve sevilen bir Fed Bagkani olan Yellen'in
yeniden segilmemesi durumunda dolar
endeksi tizerinde bir bilinmezlik ve panik
satigi olusabilir. Yellen'in greve devam
etmesi ise dolar endeksini

gliglendirecektir. Ancak s6z konusu
hai sa vadeli ola r. Zira daha

gilivercin bir Fed Bagkani'nin kazanmasi
orta vadede dolar endeksindeki giiglenme

oniinde engel yaratacaktir.
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ABD istihdam verileri ve kur beklentilerimiz
Eylul ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri su sekilde:

e Eylll ayi tarim disi istihdam artisinin, Eylll ayindaki kasirgalarin yarattigi tahribat ve kayip nedeniyle, 80,000 kisilik zayif
bir artisi isaret etmesi bekleniyor. Agustos ayinda 156,000'lik bir artis s6z konusuydu.

e Issizlik oraninin %4,4'te sabit kalmasi bekleniyor.

e Saatlik ortalama kazanclarda aylk artisin %0,1'den %0,3’e ylkselmesi bekleniyor. Burada yillik artisin ise %2,5'da sabit
kalmasi bekleniyor. Dolayisiyla beklentilerin altinda bir aylik artis, yillik artisinda bir 6nceki aya goére diismesini
beraberinde getirecek.

Bugtinki veri akisi igerisinde bir stiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir
artis gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukga yaklasmis bir ABD ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir issizlik
orani ¢ercevesinde, Tarim Disi Istihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok, istihdam piyasasinda saglanan iyilesmenin
enflasyon dinamiklerine yansimasinin goérilmesi ¢cok daha dnemli. Ancak uzun siiredir beklenen iyilesmenin gelmiyor olmasi
dolar endeksi lizerinde uzun zamandir asagi yonlu baski unsuru olarak éne gikiyor. Eylul toplantisi ile paylasilan FOMC
ekonomik projeksiyonlari icerisinde, enflasyon tarafinda 2018 yili igin ufak ¢aph da olsa asagi yonli bir revizyon yapildigi
gorilda. Bu cercevede manset ve cekirdek PCE %2'den %1,9'a cekildi. 2017 yili icin ise manset enflasyon beklentisi %1,6'da
sabit tutulurken, ¢ekirdek beklenti %1,7'den %1,5'a ¢ekildi.

Teknik analizimiz cercevesinde,

e Tanm disi istihdam artisi, beklendigi lizere, bir dnceki déneme gore zayif bir artis gdsterse dahi, ortalama saatlik
Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde (%0,3) gelmesi durumunda global anlamda dolar “pozitif” bir fiyatlama
yaratabilir. Bdyle bir durumda USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi tzerine dogru ylkselis gegmesi beklenebilir.

e Ortalama saatlik kazanclar verisinin beklentilerin altinda gerceklesmesi durumunda ise USDTRY paritesinde 3,56
seviyesine dogru bir geri cekilme hareketi beklenebilir.

Global Piyasalar Bulteni 4



6 Ekim 2017

Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Din giin icerisinde birbiri ardina konusma yapan Fed baskanlari, ABD ekonomisine yonelik oldukg¢a iyimser aciklamalarda
bulunarak Aralik ayina yénelik faiz artirim ihtimallerini ylikselttiler. Sabah biltenlerimizde, 93 seviyesi izerinde tutunmayi basaran
dolar endeksinin, yilin ilk yarisina kiyasla sdylemlerini daha sahinlestiren Fed Uyeleri ve iyilesmeye baslayan ABD verileri ile birlikte
ylkselis hareketini siirdirmesini ve 94,50 seviyesine dogru ilerlemesini bekledigimizi siklikla belirtiyorduk. Fed baskanlarinin
sahin aciklamalarinin ardindan yukselis hareketini hizlandiran dolar endeksi 94 seviyesi Uzerine ciktl. Bununla birlikte USDTRY
paritesinin de 3,59 seviyesine kadar tirmandigini gérdiik. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerindeki
saticili seyrin strdigini ve Turk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimlerinden birisi oldugunu
gormekteyiz. Kurdaki kisa vadeli gidisat acisindan bugin ABD'den gelecek olan istihdam verilerini yakindan izliyor olacagiz.
Buglinki veri akisi icerisinde bir stiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanglarda ne oranda bir artig
gerceklestigi olacak. ABD'de Eylil ayinda gerceklesen kasirgalar nedeniyle tarim disi istihdam artisinin zayif olmasi bekleniyor.
Ancak, tarim disi istihdam artisi, beklendigi Gzere, bir dnceki doneme gore zayif bir artis gdsterse dahi, ortalama saatlik
Ucretlerdeki artisin beklentiler dahilinde (%0,3) gelmesi durumunda global anlamda dolar “pozitif” bir fiyatlama yaratabilir. Boyle
bir durumda USDTRY paritesinin 3,60 seviyesi Gzerine dogru yikselis gecmesi beklenebilir. Ortalama saatlik kazanglar verisinin
beklentilerin altinda gergeklesmesi durumunda ise USDTRY paritesinde 3,56 seviyesine dogru bir geri ¢ekilme hareketi
beklenebilir. ABD'den gelecek olan verileri yakindan takip ediyor olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,59 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,59 seviyesi direng, 3,58 seviyesi ise destek
konumunda. 3,59 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,60, 3,58 desteginin asag! yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5720.
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EUR/USD

Diun 6gle saatlerinde yayinlanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinda parasal tesviklere halen daha ihtiya¢ duyuldugu
konusunda uzlasildigi ifade edildi. Ayrica Bankanin kur hareketlerini (EURUSD’daki yikselisi — AMB agisindan rahatsizlik verici)
yakindan takip ettiginin de alti ¢izilmis. Tutanaklar sonrasinda euronun dolar karsisindaki diislis hareketini hizlandirdigini ve
EURUSD paritesinin 1,17 seviyesi altina sarktigini gérdiik. Bunun yani sira, diin giin icerisinde konusma yapan Fed yetkililerinin
oldukga sahin agiklamalarda bulunmasi ve Aralik ayindaki faiz kararina iliskin pozitif sinyaller géndermeleri sonrasinda dolar
endeksi 94 seviyesi lizerine ylikselirken, EURUSD paritesindeki diisis daha da hizlandi. Bu sabah saatleri itibariyle 1,17 seviyesi
altindaki seyrini stirdiiren EURUSD paritesinde, kisa vadeli gidisat acisindan ABD’den gelecek olan istihdam verileri oldukca
belirleyici olacak. Buglinki veri akisi icerisinde bir siiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda
ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Ortalama saatlik kazanglardaki artisin beklentiler dahilinde gelmesi durumunda EURUSD
paritesindeki dulsts hareketi 1,16 seviyesine dogru hiz kazanabilir. Ancak ortalama saatlik kazanclar verisinin beklentileri
karsilayamamasi durumunda paritenin yeniden 1,17 seviyesi lzerine yerlesmesi beklenebilir. Paritedeki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1689 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1640 seviyesi
destek, 1,1711 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1711 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1,1758 1,1640 desteginin asagi yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1600.

EUR/USD
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XAU/USD

Sabah biltenlerimizde, 93 seviyesi lzerinde tutunmayi basaran dolar endeksinin, yilin ilk yarisina kiyasla sdylemlerini daha
sahinlestiren Fed Uyeleri ve iyilesmeye baslayan ABD verileri ile birlikte ylikselis hareketini stirdliirmesini ve 94,50 seviyesine dogru
ilerlemesini bekledigimizi siklikla belirtiyorduk. Din glin igerisinde birbiri ardina konusma yapan Fed baskanlari, ABD
ekonomisine ydnelik oldukca iyimser aciklamalarda bulunarak Aralik ayina yoénelik faiz artirrm ihtimallerini yukselttiler. Fed
baskanlarinin sahin agiklamalarinin ardindan yukselis hareketini hizlandiran dolar endeksi 94 seviyesi Uzerine ¢ikarken, altin
fiyatlari da hafta basindaki kazanglarini geri vererek yeniden 1270 seviyesi altina geriledi. Altin fiyatlarindaki kisa vadeli gérinim
acisindan buglin ABD'den gelecek olan istihdam verileri kritik bir &neme sahip. Buglink{i veri akisi icerisinde bir stiredir oldugu
gibi en c¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir artis gergeklestigi olacak. Ortalama saatlik
kazanclardaki artisin beklentiler dahilinde gelmesi durumunda altindaki diistis hareketi 1260 seviyesine dogru hiz kazanabilir.
Ancak ortalama saatlik kazanglar verisinin beklentileri karsilayamamasi durumunda altinin yeniden 1280 seviyesi Uzerine ¢lkma
gabasi icerisine girmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1267,59 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asadi yonliu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.552 %0,6 %1,7 %3,5 %8,3 %14,0
DAX 12.968 %0,0 %2,5 %6,2 %6,0 %13,0
FTSE 7.508 %0,5 %2,5 %2,1 %2,8 %5,1
Nikkei 20.629 %0,2 %1,5 %6,7 %11,1 %8, 1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.334 -%0,2 %1,6 -%4,8 %17,7 %33,5
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.592 %0,4 %1,4 %0,2 %6,0 %19,1
Endonezya 5.902 %0,0 %0,1 %1,4 %3,9 %11,5
Rusya 2.088 %0,5 %0,8 %3,7 %1,6 -%6,5
Brezilya 76.618 %0,0 %4,1 %4,4 %19,3 %27,2
Meksika 50.481 -%0,2 %0,7 -%0,1 %3,0 %10,6
Guney Afrika 57.000 %0,4 %3,6 %2,7 %7,7 %12,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 -%4,6 -%3,8 -%24,9 -%28,7 -%34,5
EM VIX 15 -%2,0 -%6,2 -%15,9 -%7,7 -%31,3
MOVE 56 %2,0 %7,2 %4,3 -%12,8 -%22,4
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,5846 %0,3 %0,7 %4,2 -%3,1 %1,7
Brezilya 3,1537 %0,7 -%0,9 %1,2 %1,1 -%3,0
Guney Afrika 13,6798 %0, 8 %1,2 %6,0 -%0,9 -%0,4
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,1425 %0,2 -%0,6 %1,6 %0,4 -%4,1
Endonezya 13464 -%0,1 -%0,3 %0,9 %1,1 -%0,1
CDS *
Turkiye 175,1 -2,8 -12,1 28,8 -33,7 -22,8
Brezilya 184,0 -1,4 -15,8 12,9 21,6 -4,8
Guney Afrika 174,3 -2,9 -13,5 20,6 a.d. a.d.
Endonezya 100,5 -0,4 -5,3 51 -8,7 -6,9
Rusya 130,9 -2,0 -12,4 53 13,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,0 0,0 13 0,4 0,0 -0,4
Brezilya %9,9 0,1 0,1 0,0 -0,1 a.d.
Guney Afrika %8,6 0,0 0,0 0,2 -0,3 -0,3
Hindistan %6,7 0,0 0,1 0,2 0,1 0,2
Endonezya %6,5 0,0 -0,1 -0,1 -0,6 -1,5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,0 0,00 0,54 0,25 -0,37 -0,84
Brezilya %4,4 0,03 -0,04 0,07 -0,29 -1,08
Guney Afrika %4,7 0,00 -0,03 0,21 -0,14 -0,21
Endonezya %3,5 0,00 -0,05 0,04 -0,38 -0,85
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57 %2,2 -%0,7 %6,8 %4,9 %0,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,79 %1,6 -%1,5 %4,4 -%0,7 -%5,5
Altin -USD / oz 1269,9 -%0,3 -%1,2 -%5,3 %2,0 %10,3
Gumus - USD /t oz. 16,638 %0,1 -%1,2 -%6,8 -%8,5 %4,1
Commodity Bureau Index 430,41 %0,3 %0,6 -%1,3 %0,3 %1,7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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