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Haber Bashklan

ABD'de Haftalik issizlik Bagvurulari 30 Eyliil haftasinda 207 bin olarak gerceklesti ve 210 bin olan beklentinin altinda
gelerek daha dislk bir issizlik gorinimund isaret etti.

ABD'de dis ticaret agigi, Agustos'ta aylik bazda %9,9 azalarak 58,3 milyar dolarla Eyltl 2020°den sonraki en disuk seviyeye
indi. Piyasa beklentisi dis ticaret aciginin 59,8 milyar dolar olmasi yonindeydi. Dis ticaret agigi temmuz ayinda ise 64,7
milyar dolar seviyesindeydi. Ulkenin Cin ile ticaret acigi ise agustos ayinda bir énceki aya kiyasla yaklasik %5 azalarak 22,7
milyar dolara dustu.

Bugiin ABD'den gelecek olan Tarim Disi istihdam verisi en dnemli glindem maddesi olarak én plana cikiyor. Agustos
ayindaki 187 bin kisilik istihdam artisinin ardindan Tarim Digi istihdam verisinin eyliil ayinda 170binlik bir artisa isaret
etmesi bekleniyor. ABD Baskani Biden'in bugtin 15:30'da agiklanacak tarim digi istihdam verisi konusunda 18:30'da
agtklama yapmasi bekleniyor.

Kiresel piyasalarda ABD tahvil faizleri de dolar endeksindeki asagi yonli hareketin diin de devam ettigi gozlendi. Onceki
glin 107 seviyesi lizerinden 106,50'lere dogru gerileyen dolar endeksinin diin diistisiini 106,32 seviyesine dogru
genislettigi ve ikinci gline tasidigi takip edilirken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,70 seviyesine geri ¢ekildi. Tahvil faizleri ve
dolar endeksindeki son iki glinliik geri ¢ekilmeye ragmen burada yiiksek seviyelerdeki hareketin stirdigini gérmekteyiz.

Petrol fiyatlarindaki gerileme devam ederken, diin varil basina 84$ seviyesi altina inerek 83,84$ seviyesini test eden Brent
petrol glinli 84,07$ seviyesinden disusle tamamladi ve Adustos ayindan bu yana en disuk seviyesine indi. Petrol fiyatlarina
yonelik analizlerimizi paylastigimiz yazimiza builtenimizin Makroekonomik Gelismeler boéliminde bulabilirsiniz.

San Francisco Fed Baskani Mary Daly, %2 enflasyona dogru cok fazla ilerleme kaydedilmesi halinde Fed'in faiz oranlarini
daha fazla artirmasina gerek kalmayabilecegini sdyledi. Daly, isglicl piyasasi ve enflasyonun sogumaya devam etmesi veya
finansal kosullarin siki kalmasi durumunda politika yapicilarin faiz oranlarini sabit tutabileceklerini séyledi. Daly, “Daha da
onemlisi, faiz oranlarini buglinki seviyesinde tutsak bile, enflasyon ve enflasyon beklentileri diistiikce politika giderek daha
kisitlayici hale gelecektir. Dolayisiyla oranlari sabit tutmak aktif bir politika eylemidir” dedi.

Tahvillerdeki satisin bir miktar durulmasina ragmen ABD endekslerindeki kirilganligin devam ettigi izleniyor. aABD borsalari
diin dususle kapandi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,03 azalisla 33.119,57 puana indi. S&P 500 endeksi %0,13 dislsle
4.258,19 puana ve Nasdaq endeksi %0,12 kayipla 13.219,83 puana geriledi.

Avrupa borsalarinda ise diin Almanya’daki gerileme haricinde alicili bir seyir 6n plandaydi. Piyasa kapanisinda gdsterge
endeksi Stoxx Europe 600 %0,28 artisla 441,31 puana ulasti. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,53 artarak 7.451,54 puana,
Fransa'da CAC 40 endeksi %0,02'lik artisla 6.998,25 puana yiikseldi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi ise %0,20'lik yiikselisle
27.490,81 puandan kapandi. Ote yandan Almanya'da DAX endeksi %0,20 azalisla 15.070,22 puana geriledi.

Son iki giindir kuresel piyasalarda tahvillerdeki satisin kismen duruldugu gortlse de, Fed'in kurdugu sahin iletisim
cercevesinde piyasalardaki risk algisinin bir stire daha zayif kalmaya devam edebilecegi goriisiindeyiz. Bu noktada, Fed'in
Kasim toplantisina kadar olan strecte ABD'den gelecek olan verilere yonelik piyasa reaksiyonun yiiksek olmasini
bekledigimizi ifade etmemizde fayda var. Bu cercevede buglin gelecek olan istihdam ve licret artislar verileri yakindan
takip edilecek.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Giinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti
. Almanya Agustos Ayl Aylik Fabrika Siparisleri 09:00 %1,5 -%11,7
. Almanya Agustos Ay Yillik Fabrika Siparigleri 09:00 -%7,9 -%10,5
ABD Eyliil Ayl Tarim Disi istihdam Degisimi 15:30 170K 187K
ABD Eyliil Ay issizlik Orani 15:30 %3,7 %3,8
ABD Eylul Ayi Aylik Ortalanma Saatlik Kazanclar 15:30 %0,3 %0,2
ABD Eylil Ay1 Yillik Ortalanma Saatlik Kazanclar 15:30 %4,3 %4,3
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Makroekonomik Gelismeler

Brent petrol varil basina 84$ seviyesi altini test etti

Talep kosullarindaki daralma karsisinda petrolde yaratilan suni arz soklarinin etkisini uzun siire koruyamadig: takip
edilirken, kiiresel risk istahindaki azalmanin da fiyatlardaki yiikselisi tersine cevirdigi takip ediliyor. Suudi Arabistan ve
Rusya’'nin uyguladidi Gretim kesintileri, Cin Merkez Bankasi'nin ekonomik aktiviteyi iyilestirme yolunda attigi adimlar,
stoklardaki azalma, ABD'nin stratejik rezervlerini yerine koyma amaciyla yaptigi alimlar ve kiiresel merkez bankalarinin faiz
artinm dongulerinde sona geldigine ydnelik alinan sinyaller gibi faktorler petrol fiyatlarini son dénemde desteklese de talep
kosullarindaki daralma mevcut gériiniime golge distiren dnemli bir etmen olarak 6n plana gikiyor. Global capta derinlesen
durgunluk sinyalleri ve Cin'den gelen verilerin dnemli bir toparlanmaya isaret etmiyor olusu ile birlikte fiyatlarin haziran — eyll
donemindeki ralliyi devam ettirmek icin yeni bir hikaye bulamadigi goriilirken, son dénemde kiiresel risk istahinda etkili olan
bozulmanin da fiyatlardaki dustisu tetikledigi takip edildi.

Bu hafta ortasinda haziran ayindan bu yana siirdiirmekte oldugu yiikselis kanalini asagi yonlii kiran Brent petrolde
hafta ortasindan itibaren satiglarin 6nemli dlciide derinlestigi gozlendi. Temel tarafta azalan risk istahi ve artan resesyon
endiseleri fiyatlardaki gerilemede etkili olurken, teknik tarafta ise kanal kirilmasinin rol oynadidi izlendi. Din varil basina 84$
seviyesi altina inerek 83,84$ seviyesini test eden Brent petrol giinti 84,07$ seviyesinden dlsusle tamamladi ve agustos ayindan
bu yana en dislk seviyesine indi. 50 glinlik hareketli ortalamasini asadi yonlu kiran Brent petrolde, 100 glnluk hareketli
ortalamanin gectigi 82,40$ seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor. Fiyatlardaki gerilemenin siirmesi durumunda bu
seviye yakindan takip edilecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD tahvilleri ve dolar endeksindeki kismi gerileme diin de devam ederken, gelismekte olan llke para birimlerindeki satislarin
sinirlandigi ve gdrece olumlu bir seyrin etkili olmaya devam ettigi takip edildi. Dolar endeksi diin 106,30 seviyesine dogru
gerilerken, ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,70 seviyelerine indi. Gelisen Ulke para birimleri genelinde olumlu bir seyir izlenirken, Turki
lirasi ise dolar karsisinda %0,06'lik sinirli bir deger kazanimi ile orta sirada konumlandi. Bununla birlikte gtin icerisinde 27,53 — 27,59
seviyeleri arasinda dar bir bantta islem goren USDTRY paritesi glinii 27,55 seviyesinden tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi ise
407,8 baz puandan 405,8 baz puana geriledi.

Dolar endeksindeki kisa vadeli diistis egilimi devam ederken, endeksin bu sabah saatlerinde 106,40 seviyesinden islem gordigi
takip ediliyor. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,70 seviyesinde yatay konumunda bulunuyor. Gelisen Ulke para birimleri genelinde
karisik bir resim ortaya cikarken, Tiirk lirasinin dolar karsisinda %0,05 kayip yasadigi ve USDTRY paritesinin 27,56 seviyesinde
bulundugu izleniyor. Kurda kisa vadeye iliskin olarak 26 — 28 bandini 6n plana ¢ikarmaya devam ediyoruz. Kurda dénem dénem
etkili olan geri cekilmelerin kisa soluklu oldugunu gérmekle birlikte, teknik gostergeler 26 seviyesinin altinda kalici bir gerileme
olmadikga asagi yonli hareketlerin sinirl kalmaya devam edebilecedinin sinyalini veriyor.
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EUR/USD

Diin sabahki biiltenimizde paritedeki kisa vadeli diizeltme ¢abasinin devam etmesini bekledigimizi ifade etmistik. Kisa vadeli
disus kanalinin alt gizgisinden destek bulan parite, dolar endeksindeki geril ¢ekilmenin diin de devam etmesi ile birlikte
yukari yonli dlizeltmesine devam etti ve 1,0554 seviyesine kadar ylikselmesinin ardindan giinii 1,0550 seviyesinden
ylkselisle tamamladi.

Son iki giinlik yikselisi ile birlikte son donemdeki kazanglarinin ufak bir kismini telafi eden EURUSD paritesinde genel
gorinimin asag! yonli olmaya devam ettigini ve risklerin varligini korudugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile gerek teknik
gOstergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel tarafta Avrupa ekonomisine ydnelik derinlesen stagflasyon sinyalleri
cercevesinde kisa vadeli yiikselislerin diizelme olarak sinirli kalmaya devam etmesi beklenebilir. Kisa vadeli gériinime
baktigimizda yukarida 1,0675 seviyesinin énemli bir direng olarak 6n plana ¢iktigini gérmekle birlikte, teknik gostergeler
paritenin bu seviye altinda islem gérmeye devam edebileceginin sinyalini veriyor. Dolayisi ile yikselis ¢cabalarinin stirmesi
durumunda bu direng seviyesini takip edecegiz. Yikselislerin sinirli kalmayi stirdirebilecegi beklentimiz dogrultusunda
yeniden geri ¢ekilmelerin etkili olmasi durumunda ise 1,0535, 1,05 ve 1,0470 destekleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD tahvillerindeki satisin ve dolar endeksindeki ytikselisin durulmasi ile birlikte ons altindaki satiglarin sinirlandigini takip
etsek de dnemli bir yukari yonll hareketin gerceklesmedigini ve glnlik bazda negatif kapanislarin devam ettigini goriiyoruz.
Bununla birlikte diin 1815$ destegi altina sarkarak 1813,21$ seviyesini test eden ons altin, aksam saatlerinde kayiplarinin bir
kismini telafi ederek giinti 1820,25$ seviyesinden tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1821$ seviyesinden islem goriyor. Yukarida da ifade ettigimiz tzere iki giindur tahvil
cephesinin daha sakin bir seyir izliyor olmasina ragmen degerli metallerde primlenme gérmemekle birlikte, genel olarak
zayif seyrin korundugunu gériiyoruz. Bununla birlikte ons altinda kisa vadeli risklerin asagi yonli olmaya devam ettigi
gorisiindeyiz. Orta vadeye yonelik olumlu bir beklenti icerisinde olsak da maliyetleme agisindan biraz daha zamana ihtiyag
oldugu ve kisa vadeli satiglarin henliz sonuna gelinmedigini dustiniiyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller ve temel
tarafta sahin Fed iletisimi cercevesinde tahvil getirilerindeki genel yiikselise egiliminin korunuyor olmasi da bu beklentimizi
dogrular nitelikte. Ons altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak yukarida 1830$ ve 1850% seviyeleri nemli
direng konumundayken, asadida ise 1815$, 1808% ve 1800$ seviyeleri destek konumunda bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Tahvil getirilerindeki yUkselisin son iki glindir tersine donmesi ile birlikte gimusteki satislar bir miktar durulmus olsa da
onemli bir yukari yonli momentumun olmadigi ve ciliz fiyat hareketlerinin 6n planda oldugunu takip ediyoruz. Gimus fiyatlari
gln igerisinde 21$ seviyesi izerine denemeler yapsa da ytkselislerin kisa slre icerisinde yerini satislara birakti§i gorultyor.
Bununla birlikte duin glin igerisinde 20,701$ — 21,30% bandinda islem géren giimis, giini 20,97$ seviyesinden gérece sinirli bir
dustsle tamamladi.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 21$ seviyesinden islem goruyor. Teknik goriinime baktigimizda bu hafta basinda asadi
yonlu kirilan dists kanalinin alt gizgisine denk gelen 21,50% direnci 6nemli bir sinir olarak karsimiza cikiyor. Fiyatlarin bu
direnci asamayarak eski kanal ¢izgisinden diren¢ gérmesi durumunda, son iki glindiir giin icerisinde goriilen yukari yonli
denemelerin bir “Return Move" formasyonu olusturmasi ve yoniin yeniden asagi donemsi s6z konusu olabilir. Bu nedenle
21,50% direnci yakindan izlenmeli. Teknik seviyelere bakacak olursak asagida 21$, 20,70$ ve 20,20% seviyeleri destek, yukarida
21,25%, 21,50% ve 21,85% seviyeleri direng konumunda bulunuyor.

(Return Move — Geri Déniis formasyonu: Yiikselen bir trend / kanal kurlldiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal ¢izgisine
dogru atak yaparsa, trend / kanal ¢izgisi genelde diren¢ noktast olarak algilanir ve fiyatlarin yoniinii tekrardan asagi cevirmesi
beklenir).

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
0212 35546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6giitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibagi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hrriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanhdi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuclarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun tiimi veya bir kismi Tacirler Yatirim Menkul Dederler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢odaltilamaz, yayinlanamaz veya lcinci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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