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Haber Basliklari

=  Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's, Tlrkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para
cinsinden notunu "BB+" olarak teyit ederken, lilkenin not gértiinimindn "negatif* oldugunu acikladi.

= Tirkiye Ekim ayi TUFE artisi %2,08 olarak gerceklesirken, kurum tahminimiz olan %1,85 ve medyan tahmin olan %1,7'ye
gore daha olumsuz bir yeri isaret etti.

= ABD'de Cuma giinii aciklanan Tarim Disi Istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri beklentilerin altinda bir artig
kaydetti.

= Olumsuz ABD verilerine ragmen, USDTRY paritesi, beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verisi ve yurt igi olumsuz veri
akisini nedeniyle Turk lirasindaki diger kaybinin stirmesi ile birlikte Cuma glnu 3,89 seviyesi Gizerini test etti.

= ABD’de Ekim Ayi ISM Hizmet Endeksi verisi beklentilerin Gzerinde 60,1 olarak gerceklesti.

= ABD Baskani Donald Trump'in 13 gln surecek olan Asya turu kapsaminda Giliney Kore'yi ziyareti dncesi Kuzey Kore,

Donald Trump'i, "acimasizca cezalandirmakla" tehdit etti.

» Meksika'da devlete ait petrol sirketi Pemex, Veracruz eyaletinde (lkenin en buliylik petrol yataklarindan birini kesfetti.
Devlet Baskani Enrique Pena Nieto, Hidalgo eyaletinde kurulu Pemex'in bir fabrikasina diizenledigi ziyarette, yeni petrol
sahasinin kesfini duyurdu.

= Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda, bugiin yaptigi agiklamada, biyik parasal gevseme programi
cercevesinde hisse senedi fonlarini (ETF) satin alma bicimini veya hizini degistirmek icin acil ihtiyag gérmedigini sdyledi.

» Ingiltere Merkez Bankasi Baskani Mark Carney, Ingiltere'nin Brexit'ten sonra Avrupa Birligi ile gelecege iliskin bir ticaret
anlagsmasi imzalamayi basaramadigi takdirde tlke ekonomisinin kisa vadede daha yavas buylyecegini sdyledi.

= New York Fed Baskani ve FOMC'nin glcli bir tyesi olan William Dudley’in bugiin emekliligini isteyecegi belirtiliyor.
= Eski Katalonya lideri Charles Puigdemont ve 4 bakan Belcika'da tutuklanmalarinin ardindan sartli tahliye edildi.

= Suudi Arabistan'da yolsuzlukla miicadele komitesi aralarinda 11 prens, dort bakan ve onlarca eski bakanin da bulundugu
cok sayida kisiyi gozaltina aldi. Komitenin basinda lkenin veliaht prensi Muhammed bin Selman bulunuyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

Almanya Eylul Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 -%1,1 %3,6

Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 11:00

Almanya Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 11:55 55,2 55,2

Euro Bolgesi Ekim Ayi Hizmet PMI Endeksi 12:00 54,9 54,9

Euro Bélgesi Eylil Ay Aylik UFE 13:00 %0,4 %0,3

L
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Sentix Yatirrmci Glveni 12:30 30,8 29,7

Euro Bélgesi Eylil Ayr Yillik UFE 13:00 %2,7 %2,5

New York Fed Baskani Dudley’'in Konugsmasi 20:10 - -

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
S&P, Tiirkiye'nin not goriiniimiinde ve kredi notunda bir degisiklige gitmedi

Kredi derecelendirme kurulusu S&P,, Turkiye'nin yabanci para cinsinden kredi notunu "BB", yerli para cinsinden notunu "BB+"
olarak teyit ederken, llkenin not gérinimindn "negatif" oldugunu bildirdi.

e S&P gegen seneki darbe girisimi sonrasinda maliye politikasindan alinan 6nlemler cercevesinde ekonominin gicli bir
tepki verdigi belirtildi.

e Ancak blyime dinamiklerinin s6z konusu faktorlere bagl kalmasinin olumsuz tarafinin altini ¢izen S&P, enflasyon
tarafinda da para politikalarinin enflasyon ve déviz baskilarini durdurmakta yetersiz kalmasi durumunda, Ulkenin
ekonomik ve finansal istikrar gliclini kaybedebilecegi hakkinda uyarida bulundu.

Tiirkiye Ekim ay1 TUFE artisi beklentilerin iizerinde gerceklesti

Ekim ayi TUFE artisi %2,08 olarak gerceklesirken, kurum tahminimiz olan %1,85 ve medyan tahmin olan %1,7'ye gore daha
olumsuz bir yeri isaret etti. S6z konusu aylik artis ile beraber yillik enflasyon %11,82 ile 2004 Ocak ayindan beri ki en ylksek
seviyesine eristi. Enflasyonu yukari ¢ceken faktorler, beyaz esya ve mobilya tzerindeki vergi indirimlerinin sona ermesi,
agirliklandirma sistemindeki degisim ile beraber giyim fiyatlarinda olusan olumsuz baz etkisi, TL'deki deger kaybi ve ekonomik
aktivitedeki hizlanmanin etkisi oldu.

e TCMB tarafinda ise TL tarafindaki deger kaybinin yine hizla devam etmesi ¢ercevesinde bankacilik sistemine yapilan
fonlamanin hepsinin %12,25 olan geg likidite penceresinden gegirme ihtimali séz konusu olabilir. Bu durum 25 baz
puanlik bir sikilastirmayi isaret eder.

e Diger taraftan TCMB Aralik ati itibariyle baslayacak ve gelecek yilin Nisan ayina kadar stirecek olan olumlu baz yil etkisi
cercevesinde diisecek enflasyon beklentileri ile beraber mevcut durusu kotuma yanlisi olabilir. Zira enflasyonda
beklenen dususiin olmasi durumunda TL carry avantajini tekrar saglayabilir. Ancak bu noktada TL'deki deger kaybinin
durulmasi ve reel olarak tarihi dustik seviyelerden geri donilmesi gerekir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD'de Cuma giini aciklanan Tarim Digi Istihdam ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri beklentilerin altinda bir artis kaydetti.
Cuma giini aciklanan veri setine gére ABD'de Tarim Digi Istihdam artisi Ekim ayinda 261,000 olurken, 310,000 olan piyasa
beklentisi altinda kaldi. Tarim Disi Istihdam verisinden daha énemli olan Ortalama Saatlik Kazanclar verisi ise bir dnceki déneme
gore degisim kaydetmeyerek %0,2'lik artis beklentisini karsilayamadi. Ancak, olumsuz ABD verilerine ragmen dolar endeksinin
94,40 seviyesine kadar indikten sonra kayiplarini hizli bir sekilde geri aldigi ve 95 seviyesi Uzerini test ettigi gorildi. Dolar
endeksinin yeniden 95 seviyesi Uzerini test etmesinde, beklentilerin tizerinde bir gerceklesme kaydeden ISM Hizmet Endeksi
verisi etkili oldu. Bununla birlikte USDTRY paritesi, beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verisi, yurt ici olumsuz veri akisi ile
birlikte Turk lirasinda etkisi stirdiren deger kaybi ve gii¢li dolar endeksi nedeniyle ile birlikte Cuma giinii 3,89 seviyesi Uzerini
test etti. Bu sabah saatleri itibariyle baktigimizda Tirk lirasinin, diger gelismekte olan Uilke para birimleri arasinda %11,5'lik kayipla
dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi oldugunu goériiyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 3,87
seviyesi civarinda hareket ediyor. Paritenin 3,85 seviyesi lizerinde tutunmasi durumunda 3,90 — 3,95 bandini hedef alabilecegini
distindyoruz. Bugln igerisinde takip edecedimiz énemli bir verimiz bulunmuyor. New York Fed Baskani Dudley'in konusmasini
takip ediyor olacagiz. Kendisinin bugiin emekliligini istemesi bekleniyor. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 3,8766 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,8861 seviyesi direng, 3,8678 seviyesi ise destek
konumunda. 3,8861 direncinin yukari yonla kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8971, 3,8678 desteginin asagi
yonlu kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8502.
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EUR/USD

Gegtigimiz hafta Cuma giinii ABD'den gelen olumsuz istihdam verilerine ragmen 1,16l seviyelerdeki seyrini stirdirmekte olan
EURUSD paritesinin, Avrupa Merkez Bankasinin parasal genislemeyi uzatma karari almasi sonrasinda olusturdugu dusis egilimini
halen daha korumakta olugunu gériyoruz. Cuma giini agiklanan veri setine gére ABD'de Tarim Disi Istihdam artisi Ekim ayinda
261,000 olurken, 310,000 olan piyasa beklentisi altinda kaldi. Tarim Disi istihdam verisinden daha énemli olan Ortalama Saatlik
Kazanglar verisi ise bir dnceki doneme gore degisim kaydetmeyerek %0,2'lik artis beklentisini karsilayamadi. Ancak, olumsuz ABD
verilerine ragmen dolar endeksinin 94,40 seviyesinden toparlandigi ve distsinin sinirli kaldigi gorildi. Oyle ki dolar endeksi,
ABD istihdam verilerinin agiklanmasinin bir saat sonrasinda, kayiplarinin tamamini geri alarak sert bir yikselis kaydetti ve yeniden
95 seviyesi Uzerini test etti. Dolar endeksinin yeniden 95 seviyesi Uzerini test etmesinde, beklentilerin lzerinde bir gerceklesme
kaydeden ISM Hizmet Endeksi verisi etkili oldu. Dolar endeksindeki gli¢lii goriinimin bu sabah saatleri itibariyle devam ettigini
goriiyoruz. Bununla birlikte, bu sabah saatleri itibariyle 1,16 seviyesinin hemen (izerinde hareket eden EURUSD paritesinin dlsls
hareketini 1,15 seviyesine dogru devam ettirebilecegini dislinilyoruz. Bugiin icerisinde takip edecegimiz dnemli bir verimiz
bulunmuyor. New York Fed Baskani Dudley'in konusmasini takip ediyor olacagiz. Kendisinin bugiin emekliligini istemesi
bekleniyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1,1610 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek,
1,1640 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz
1,1711, 1,1600 desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Cuma glinu acgiklanan ve beklentilerin altinda bir performans sergileyen ABD istihdam verilerine ragmen dolar endeksinin
kayiplarini cabuk telafi ettigi ve yeniden 95 seviyesi lizerini test ettigi goruli. Dolar endeksinin yeniden 95 seviyesi Gizerini test
etmesinde, beklentilerin Gzerinde bir gerceklesme kaydeden ISM Hizmet Endeksi verisi etkili oldu. Dolar endeksindeki hizli
ylkselis ile birlikte 1275 seviyesi (izerinde sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari ise, yeni haftanin ilk islem giintinde 1270
seviyesi altindaki seyrini stirdirlyor. Dolar endeksinin gli¢lii gériiniminl bu sabah saatleri itibariyle stirdlrdiguni goériyoruz.
Bununla birlikte altin fiyatlarinin kisa vadede 1265 seviyesi altini hedefleyecek sekilde kisa vadeli diistis egilimini strdirmesini
bekleyebiliriz. Bugtin icerisinde takip edecegimiz dnemli bir verimiz bulunmuyor. New York Fed Baskani Dudley'in konusmasini
takip ediyor olacagiz. Kendisinin bugiin emekliligini istemesi bekleniyor. Bu sabah saatleri itibariyle 1269,35 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1270 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.588 %0,3 %0,3 %1,5 %7,9 %15,6
DAX 13.479 %0,3 %2,6 %4,0 %6,0 %17,4
FTSE 7.560 %0, 1 %0,7 %0,5 %3,6 %5,8
Nikkei 22.539 %0,0 %2,4 %9,3 %15,9 %17,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.293 -%1,5 %3,2 %6,9 %18,5 %42,4
Cin 3.372 -%0,1 -%0,7 %0,5 %8,5 %8,5
Hindistan 33.686 %0,3 %1,6 %5,9 %12,8 %26,5
Endonezya 6.040 %0, 1 %1,2 %2,4 %6,4 %14,1
Rusya 2.081 %0,4 %0,6 -%0,6 %3,9 -%6,8
Brezilya 73.915 %0, 1 -%2,6 -%2,8 %12,5 %22,7
Meksika 48.535 %0,4 -%0,9 -%3,5 -%1,9 %6,3
Guney Afrika 59.638 %0,5 %1,6 %4,2 %11,3 %17,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 9 -%8,0 -%6,7 -%3,9 -%14,4 -%34,9
EM VIX 16 %2,8 -%1,4 %2,6 %2,7 -%27,0
MOVE 46 -%6,0 -%16,2 -%16,1 -%22,8 -%36,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8875 %2,4 %2,6 %8,9 %10,0 %10,3
Brezilya 3,3141 a.d. %2,4 %5,4 %4,7 %2,0
Guney Afrika 14,224 %1,8 %0,9 %4,1 %5,9 %3,5
Cin 6,639 %0,4 -%0,2 a.d. -%3,8 -%4,4
Hindistan 64,5475 -%0,1 -%0,8 -%1,5 %0,6 -%5,0
Endonezya 13498 -%0,4 -%0,9 -%0,3 %1,4 %0,2
CDS *
Turkiye 198,1 7.4 1,2 8,5 -25,7 -7.9
Brezilya 173,0 2,7 -51 -14,0 -10,7 7,1
Guney Afrika 190,0 6,4 -4,4 7.5 -11,0 a.d.
Endonezya 93,6 0,0 -0,8 -7,7 -16,4 -1,0
Rusya 134,1 4,1 1,8 -7.1 4,1 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,3 0,4 2,5 1,2 19 0,9
Brezilya %10,2 a.d. 0,4 0,4 -0,1 a.d.
Guney Afrika %9,3 0,2 0,1 0,6 0,6 0,4
Hindistan %6,9 0,0 0,1 0,2 -0,1 0,3
Endonezya %6,6 -0,1 -0,2 0,1 -0,4 -1,3
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 0,13 0,97 0,43 0,38 -0,41
Brezilya %4,7 0,06 -0,04 0,33 0,11 -0,79
Guney Afrika %4,8 a.d. -0,13 0,13 0,21 -0,08
Endonezya %3,5 -0,01 -0,05 0,01 -0,27 -0,82
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,07 %2,4 %2,7 %10,8 %22,2 %9,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 55,64 %2,0 %3,2 %10,4 %16,4 %3,6
Altin -USD / oz 1269,2 -%0,7 %0,1 -%0,2 %1,7 %10,2
Gumus - USD /t oz. 16,834 -%1,8 %0,5 %1,1 %2,1 %5,3
Commodity Bureau Index 429,29 -%0, 5 %0, 3 %0, 3 %0, 3 %1,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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