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Haber Basliklari

= Glney Afrika Bagsbakan Yardimcisi Cyrill Ramaphosa, Afrika Ulusal Kongresi baskan adayligi icin Kongre subelerinin onayini
alarak, Kongre baskanhgi icin Basbakan Zuma'nin yerini alabilecegi ihtimallerini artirdi. Bu durum Ramaphosa’nin se¢cimden
Kongre baskanligi se¢iminden zaferle ¢ikacaginin net bir garantisi olmasa da, piyasada Zuma'nin Kongre baskanlginin ve
hatta basbakanliginin sona erebilecegine yonelik beklentileri artirarak Gliney Afrika randinin deger kazanmasini saglad.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, Aralik ayinda faiz oranini artirmak i¢in durumun "acik" olmadigini ve enflasyonun ve
fiyat beklentilerinin yikselip ylkselmeyecegdini gérmek icin faiz oranlarinin artirilmasinin éniimiizdeki yaz ayina kadar
ertelemenin akillica olacagini belirtti.

= Wall Street'te Sali glini endeksler, teknolgji sirketlerinin hisselerinin deger kaybetmesinin ve Cumhuriyetgi vergi
revizyonunun kurumsal kazanclara nasil etki edecegi konusunun yarattigi belirsizligin etkisiyle diistisle kapandi.

=  TCMB din acgikladigi 2018 yili Para ve Kur Politikasi stratejisinde fiyat istikrarina odakli para politikasi durusunu
koruyacagini belirtirken, mevcut politika cercevesinin devam edecegini sdyledi.

= Kasim Reel Efektif Kur Endeksi aylik bazda %4'lik disls kaydederek 84,73'e geriledi. Bu seviye, 2003=100 endeksinin
baslangicindan bu yana goérilen en dusuk seviye oldu. Boylelikle Ekim — Kasim donemindeki toplam deger kaybi %6,5'e
ulasti.

= ABD Senatosu Bankacilik Komitesi, Fed Baskanlh§ina aday gosterilen Jerome Powell'i onayladi.

= ABD'de ISM hizmet endeksi Kasim'da 60,1'den 57,4'e geriledi. Endeksin 50'nin lizerinde deger almasi sektorde blylimeye
isaret ediyor. Ekimde 60,1 degerini alarak 2008 yilindan bu yana en yliksek seviyesini kaydeden endeksin kasimda 59'a
gerilemesi bekleniyordu.

= ABD'de dis ticaret acigi, Ekim ayinda 48,7 milyar dolara genisleyerek Ocak'tan bu yana olan en yliksek seviyesine ulasti.
ABD Ticaret Bakanligi'nin Cuma guina agikladigi veriye gore, tlkede dis ticaret acigi, bir 6nceki aya gore yiizde 8,6 yukseldi.
fthalat, %1,6 tirmanarak 244,6 milyar dolara ulasirken ihracat, 195,9 milyar dolarda kaldi.

= Avrupa borsalari diin karisik seyirle kapandi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, %0,19 disusle 386,74 puana
indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ekim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 -%0,2 %1
. Almanya Ekim Ay Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 %7 %9,5

ABD Kasim Ayi ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi 16:15 190K 235K
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Makroekonomik Gelismeler

Giiney Afrika’da Zuma’nin koltugu sallaniyor...

Gliney Afrika Basbakan Yardimcisi Cyrill Ramaphosa, Afrika Ulusal Kongresi baskan adayldi icin Kongre subelerinin onayini
alarak, Kongre baskanhgi icin Basbakan Zuma'nin yerini alabilecegi ihtimallerini artirdi. Bu durum Ramaphosa’nin secimden
Kongre baskanlgi seciminden zaferle ¢ikacaginin net bir garantisi olmasa da, piyasada Zuma’'nin Kongre baskanliginin ve hatta
basbakanliginin sona erebilecegine yonelik beklentileri artirarak Giiney Afrika randinin deger kazanmasini sagladi. Ramaphosa,
ANC baskanhdi icin 1860 subenin onayini alirken, 1330 subenin su anki baskan ve llkenin Basbakani olan Zuma'yi destekledigi
gorilda. Subeler, ANC'nin ulusal se¢im konferansindaki 5240 oy delegesinin %90'ini olusturuyor olacak. S6z konusu secim 16
Aralik'ta baslayacak. ANC'nin yeni baskani, 2019 secimleri icin yeni basbakan adayi olacak. Bu noktada, sube onay sayilari, secimi
kimin kazanacagina yonelik oldukca glicli bir gdsterge olarak kabul ediliyor. Bu noktada Ramaphosa’'nin Zuma’'dan daha fazla
subenin onayini almis olmasi, kendinsin Giiney Afrika'nin yeni basbakani olmasi ihtimali artiran bir etmen. Zuma déneminde
Glney Afrika'nin yasadigi siyasi calkantilar ve skandallar, Ramaphosa'yl destekleyen biyiik bir kitle yaratmis durumda. Bu
nedenle, politik ve siyasi berraklik ihtiyaci nedeniyle, yatinmcilarin biylk bir cogunlugunun Ramaphosa’dan yana oldugunu
goriyoruz. Bunu Giiney Afrika randindaki sert yikselisten de anlamak mimkiin. Rusya ve Brezilya'dan faiz ve enflasyon
konusunda ayrismis olmamiz ile birlikte, Gliney Afrika ile olan gii¢lii korelasyonumuzun devam ettigi goraliyor. Gliney Afrika ve
Turkiye ile ayni sepette bulunuyor olmamiz ile birlikte s6z konusu llkedeki gelismeler TL Gzerinde de etkili oluyor. Giiney Afrika
randinda, Ramaphosa’ya olan gii¢li destegin belirtilerinin ardindan olusan sert ylkselis, Turk lirasinin dolar karsisindaki deger
kazancini devam ettirmesinde 6nemli bir faktor olusturdu. Tirk lirasi, TCMB'nin 14 Aralik'taki toplantisinda faiz artiracagina
yonelik beklentiler ve giicli Gliney Afrika randi ile birlikte dolar karsisindaki deger kazancini siirdirdi ve kur diin itibariyle 3,84
seviyesi altini test etti.

Kasim Reel Efektif Kur Endeksi Kasim’da rekor diisiik seviyeye geriledi

Kasim Reel Efektif Kur Endeksi aylik bazda %4'lik dislis kaydederek 84,73'e geriledi. Bu seviye, 2003=100 endeksinin
baslangicindan bu yana goriilen en dislk seviye oldu. Boylelikle Ekim — Kasim dénemindeki toplam deger kaybi %6,5'e ulasti.

Turk lirasinda Pazartesi glinlinden bu yana gorilen deger kazancinin, doviz sepetinin 4,34'ten 4,23 seviyesi altina tasimis
oldugunu goriyoruz. Turk lirasindaki mevcut deger kazaniminda etkili olan faktorleri asagidaki sekilde siralayabiliriz:

e Din agiklanan Kasim ay1 TUFE verilerinin beklentilerin (izerinde gerceklesmesi sonrasinda piyasalarda artan faiz artinm
beklentileri — Kurum olarak Geg Likidite Penceresinde 100 bp, Agirlikli Ortalama Fonalam Maliyetinde ise 75bp’lik bir
artinm bekliyoruz.

e  Gorece sakin bir seyir izleyen dolar endeksinin gelisen llke piyasalari Gzerinde yarattigi pozitif etki.

e Son iki ayda Turk lirasinda goriilen sert deger kaybinin ardindan gelen talep — Reel Efektif Kur Endeksindeki hareket de
bunu yansitmakta.

e Guney Afrika randindaki sert yiikselis hareketi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TCMB'nin 14 Aralik'taki toplantisinda faiz artiracagina yonelik beklentilerin, 6zellikle de beklentilerin lzerinde gelen Kasim ayi
TUFE verilerinin ardindan biiyiik dlciide artmasi sonrasinda Tirk lirasinda baslayan degerlenme hareketinin devam ettigini
goriyoruz. Dolar endeksinin 93 seviyesi lizerinde tutunuyor olmasina ragmen gorece sakin bir seyir icerisinde olmasi, Tirk
lirasinda gorilen dederlenme ve Giiney Afrika randinin skandallar ve politik belirsizliklerle dolu Zuma ydénetiminin gii¢
kaybediyor olmasi ile birlikte sergiledigi sert ylkselis hareketi, kurun diin sabahki biltenimizde de 6ngdérdigimuz lzere 384
seviyesi altina kadar sarkmasini sagladi. Bu sabah saatleri itibariyle 3,84 seviyesi Uzerinde hareket etmekte olan USDTRY
paritesinin gun igerisinde yeniden 3,84 seviyesi altina inebilecegini ve 3,80 — 3,83 bandina dogru disls hareketinim devam
ettirebilecegini distinmekteyiz. Genel teknik goériinime baktigimizda ise: Kurda bu hafta icerisinde baslayan bu disls
hareketinin 6niimlzdeki haftalarda devam edip etmeyecegi agisindan kurun bu hafta Cuma giinkii kapanisi olduk¢a 6nemli
olacak. Haftalik kapanisin 3,90 seviyesi lizerinde olmasi durumunda kur, orta vadede surdirdigi yukselis kanalinin izerinde
tutunmus olacak. Boyle bir durumda kurun yeniden 3.92 — 3.97 bandindaki seyrine dénmesi beklenebilir. Ancak, haftalk
kapanisin 3,90 seviyesi altinda gerceklesmesi, kurdaki duististin 3,80 seviyesi altina dogru devam etmesine neden olabilir. Bugiin
icerisinde ABD'den gelecek olan ve piyasalar tarafindan Cuma giini agiklanacak olan Tarim Dis istihdam verisinin énci
gostergesi olarak kabul edilen ADP Ozel Sektér Tarim Disi Istihdam Degisimi verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Kurdaki
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,8461 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde
3,8502 seviyesi direng, 3,8435 seviyesi ise destek konumunda. 3,8502 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 3,8678, 3,8435 desteginin asadi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8290.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, itibariyle kisa vadeli yiikselis kanalinin alt sinirinda hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, dolar
endeksinin 93 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam edecegdi beklentimiz ile birlikte, ylkselis kanalini asadi yonla kirabilecegini
(kanalin alt sininndan asagi sarkabilecegini) ve 1,18 seviyesine dodru geri cekilebilecegini dislindigimuzi belirtmistik.
Ongérdiigiimiiz Gizere kisa vadeli yiikselis kanalini diin itibariyle asagi yonli kiran EURUSD paritesi, 1,1800 seviyesini test ederek
bekledigimiz hareketi gerceklestirdi. Bu sabah saatleri itibariyle kayiplarinin bir kismini telafi ederek 1,1830 seviyesi tizerine ¢ikmis
olan paritenin, 1,18 seviyesine denk gelen 20 glinliik hareketli ortalamasi tGzerinde tutunmaya calistigini gériiyoruz. Bu noktada
paritenin bir siire 1,18 — 1,1860 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekleyebiliriz. Bugiin ABD'den gelecek olan ADP
Ozel Sektor Tarim Digi Istihdam Degisimi verisini yakindan izliyor olacagiz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1838 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1818 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1861 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1818 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD

w EURUSD,Daily 1.18254 1.13479 118161 1.18385

121040
119850
ety
117470
116280
115090
113900
112710
1.11520
110330

1.09140

107985
100

R

- N T T T T

24 Apr 2017 4 May 2017 16 May 2017 26 May 2017 7 Jun 2017 1902017 29lun 2007 11dul 2007 210012007 Z2Aug 2017 14Aug 2017 24 Aug 2017 S Sep 2007 15 Sep 2007 27 Sep 2017 9 Oat 2017 19 et 2017 21 Ot 2017 10 Mow 2017 22 Mow 2017 4 Dec 2017

Global Piyasalar Biilteni 5



6 Aralik 2017

XAU/USD

Dolar endeksinin, Cumhuriyetgilerin vergi reformunun Senato'dan ge¢mesi ile birlikte 93 seviyesi tGzerinde tutunuyor olmasi ile
birlikte diists hareketini siirdiiren altin fiyatlari, diin 1260'li seviyelere kadar gerileyerek yaklasik son 2 ayin en diislk seviyesine
indi. Ancak bu noktada, 1260 seviyesinin ¢ok belirgin ve giicli bir destek noktasi oldugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile altin
fiyatlarinin bu seviyeyi asagi yonlu kirmakta zorlanabilecegini ve 1260 seviyesi civarindan yonini yukari cevirerek kayiplarinin
bir kismini telafi edebilecegini disinmekteyiz. Altindaki kisa vadeli gériiniim agisindan, bugtin igerisinde ABD'den gelecek olan
ve piyasalar tarafindan Cuma giini aciklanacak olan Tarim Dis istihdam verisinin éncii gostergesi olarak kabul edilen ADP Ozel
Sektor Tarim Disi Istihdam Degisimi verisini yakindan takip ediyor olacagiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1266,67 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1265,28 seviyesi destek, 1270 seviyesi ise direng
konumunda. 1270 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1272, 1265,28 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1262.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.630 -%0,4 %0,1 %1,5 %8,2 %17,5
DAX 13.049 -%0,1 -%0,1 -%3,1 %2,8 %13,7
FTSE 7.328 -%0,2 -%1,8 -%3,1 -%2,6 %2,6
Nikkei 22.622 -%1,5 -%1,4 -%1,2 %11,5 %16,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 106.260 %1,0 %4,1 -%6,9 %8, 1 %36,0
Cin 3.304 -%0,6 -%1,6 -%3,1 %5,9 %5,8
Hindistan 32.802 -%0,3 -%2,6 -%3,0 %4,9 %22,9
Endonezya 6.000 %0,6 -%0,5 -%0,2 %5,8 %14,0
Rusya 2114 -%0,3 -%1,7 %1,6 %13,0 -%5,3
Brezilya 72.546 -%0,7 -%2,1 -%2,4 %15,2 %20,5
Meksika 47.463 %0,6 %0,5 -%3,1 -%3,6 %4,0
Guney Afrika 58.977 -%1,1 -%1,8 -%1,7 %12,9 %16,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3,0 %13,0 %20,5 %12,5 -%19,3
EM VIX 18 -%6,0 %0,6 %12,2 %11,9 -%19,7
MOVE 49 %1,0 %9,6 %9,3 -%7,1 -%31,3
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,8444 -%0,8 -%3,0 %0,4 %9,1 %9,1
Brezilya 3,2424 -%0,1 %0,9 -%0,3 -%1,7 -%0,2
Guney Afrika 13,4489 -%0,5 -%1,6 -%4,6 %5,8 -%2,1
Cin 6,6193 %0,0 %0,2 -%0,2 -%2,7 -%4,7
Hindistan 64,385 %0,0 %0,0 -%0,5 %0,0 -%5,2
Endonezya 13519 -%0,1 %0,1 %0,0 %1,8 %0,3
CDS *
Turkiye 187,3 -4,8 -12,6 6,2 -32,7 26,8
Brezilya 161,5 -5,9 1,9 -7,0 -49,9 28,3
Guney Afrika 173,1 -0,5 -6,5 -9,9 -13,8 a.d.
Endonezya 93,5 -0,4 0,1 -1,3 -19,5 14,9
Rusya 129,8 -0,2 14 -6,6 -11,6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %12,0 -0,1 2,3 -0,2 17 0,6
Brezilya %10,3 0,0 0,1 0,2 -0,6 a.d.
Guney Afrika %9,2 -0,1 0,0 -0,1 0,7 0,2
Hindistan %7,1 0,0 0,0 0,2 0,4 0,5
Endonezya %6,5 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,6 0,13 1,11 0,48 0,40 -0,27
Brezilya %4,5 -0,16 -0,08 -0,21 -0,32 -1,03
Guney Afrika %4,7 0,00 0,00 -0,14 0,19 -0,23
Endonezya %3,5 0,02 0,02 a.d. -0,31 -0,79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 62,86 %0,7 -%1,2 -%2,2 %27,1 %10,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,62 %0,3 -%0,6 %0,5 %21,6 %7,3
Altin - USD / oz 1261,6 -%1,0 -%2,6 -%1,6 -%1,4 %9,5
Gumus - USD /t oz. 15,973 -%1,9 -%5,0 -%7,3 -%9,1 -%0,1
Commodity Bureau Index 428,82 -%0,4 %0,0 -%0,3 -%1,5 %1,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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