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Haber Basliklari

= Buglin baslayacak ve yarin da devam edecek olan OPEC ulkeleri ve Rusya toplantisi dnemli olacak. Piyasalardaki genel
beklenti, petrol fiyatlarinda yasanan sert disls sonrasinda bugiinkii toplanti sonucunda OPEC (lkeleri ve Rusya’nin,
petroldeki dists hareketini sinirlayabilme amaciyla Gretim kesintisi karari aciklamasi yoniinde. OPEC toplantisina yonelik
beklentiler ve olasi sonuglarini inceledigimiz senaryo analizimizi Makroekonomik Gelismeler bélimizde bulabilirsiniz.

= Diin aksam saatlerinde yayinlanan Fed Bej Kitap Raporunda, giimrik tarifelerine yonelik belirsizlik, artan faiz oranlari ve emek
piyasasindaki arz eksikligi nedeniyle is diinyasi glveninin azaldigi belirtildi. Haberde, Cinli yetkililere ABD'den dogal gaz ve
soya fasulyesi ithal etmek lizere hazirliklara baslamalari sdylendigi belirtildi. Cin Disisleri Bakanligi sézciist Cin'in gorismeleri
hizlandirmayi umdugunu ve duruma ¢6zim bulma konusunda 6zverili davrandigini belirtti.

= Cin Ticaret Bakanlgi tarafindan yapilan agiklamaya gore Beijing, ABD ile uzlasma saglanan belirli konularda hizli bir sekilde
uygulamaya gececek ve 90 gunlik program ve yol haritasi icinde ticaret mizakerelerini ileri safhaya tasiyacak.

= Cinli teknoloji sirketi Huawei'nin kurucusu ve sahibi Ren Zhengfei'nin kizi ve sirketin CFO’su Meng Wanzhou, ABD'nin Iran'a
yonelik yaptinnmlarini delmek suglamasiyla Kanada'da g6z altina alindi. Wanzhou'nun g6z altina alinmasinin ardindan kiresel
piyasalardaki risk istahindaki bozulmanin etkisini artirdigi géruldu.

= Euro Bolgesi'nde perakende satislar, ekimde bir dnceki aya gore %0,3 artis gosterirken, yillik bazda %0,5 dusts kaydetti.

= Almanya Hizmet PMI Endeki Kasim ayinda 53,3 ile Mayis ayindan bu yana en disik seviyesine geriledi. Veri, Ekim ayinda
54,7 seviyesindeydi.

= Avrupa Borsalar glini dususle kapatti. Avrupa borsalari ABD ve Cin arasindaki ticari gerilimin etkisi ile glini dususle
tamamladi. Kapanista, gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %1,16 azalarak 354,27 puandan kapandi.

= Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan tlke para birimlerinde sert saticili bir gériinim hakimken, Turk lirasinin dolar
karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda oldugu goriltyor. Dolar endeksinin ise 97 seviyesi civarinda
gorece gii¢li gérinimuanu surdirdiga goraluyor.

=  Bugiin ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, Dayanikli Mal Siparisleri, PMI Endeksi ve Fabrika Siparisleri
verileri yakindan takip edilecek.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Ekim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 -%0,4 %0,3
. Almanya Ekim Ay Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 -%3,1 -%2,2
ABD Kasim Ayi ADP Ozel Sektér istihdam Degisimi 15:30 195K 227K
ABD Ekim Ay Ticaret Dengesi 16:30 -55 milyar $ | -54 milyar $
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 225K 234K
ABD Kasim Ayi Hizmet PMI Endeksi 17:45 54,4 54,4
ABD Kasim Ay Bilesik PMI Endeksi 17:45 54,4
ABD Kasim Ayi ISM Hizmet PMI Endeksi 18:00 59 60,3
ABD Ekim Ay Fabrika Siparisleri 18:00 -%2 %0,7
ABD Ekim Ay Aylik Dayanikli Mal Siparisleri 18:00 -%2,4 -%4,4
ABD Ekim Ay Aylik Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri 18:00 %0,1 %0,1

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin ve yarin Viyana'da gerceklesecek olan OPEC toplantisi 6nemli

Petrol fiyatlar, arz artisina iliskin endiseler ve kiiresel petrol talebinde beklenen daralma ile birlikte Ekim ayindan bu
yana %30’un iizerinde diisiis kaydetti. Her ne kadar gectigimiz haftadan bu yana kayiplarin ufak bir kismi geri alinmis olsa da,
Brent petrol fiyatlari varil basina 61$ (Aralik 2017'den bu yana en dusuk seviye), ham petrol fiyatlari ise varil basina 52$ seviyesinin
hemen lzerinde (Ekim 2017'den bu yana en distik seviye) hareket ediyor.

Bu noktada, bugiin baslayacak ve yarin da devam edecek olan OPEC iilkeleri ve Rusya toplantisi 6nemli olacak.
Piyasalardaki genel beklenti, petrol fiyatlarinda yasanan sert disls sonrasinda bugtinki toplanti sonucunda OPEC dlkeleri ve
Rusya’nin, petroldeki disus hareketini sinirlayabilme amaciyla Gretim kesintisi karari agiklamasi yoninde. OPEC'in bugtinku
toplantisi sonucunda lretim kisintisina gidecegi yoniindeki piyasa beklentileri ile brikte petrol fiyatlari Pazartesi giini yaklasik
%4 yikselmis, ABD — Cin arasindaki gegici ticaret ateskesinin yarattigi olumlu risk algisi da petroldeki yikselisi desteklemisti.
Ancak petroldeki genel gériinime baktigimizda Ekim ayindan bu yana gorilen disus egiliminin halen daha etkisini sirdirmekte
oldugunu goriyoruz.

Burada petrol fiyatlarindaki diisiis, basta Suudi Arabistan olmak iizere OPEC iiyesi ilkelerinin finansal goriiniimiinii
tehdit ediyor. Ancak 6te yandan, iiretim kisintisina giderek fiyatlari yukari ¢ekme hamlesi de ABD Bagkani Donald
Trump’in elestirilerine maruz kalinmasinin 6niinii aciyor. Suudi Arabistan’in ABD ile olan iligkisini iyimser bir noktada
tutmasi ise siyasi cephede biiyitk 6nem arz ediyor. Bu noktada OPEC toplantisindan ¢ikabilecek (¢ olasi sonug su sekilde
siralanabilir: (i) piyasa beklentileri dahilinde bir Giretim kesintisine gidilmesi, ancak giinlik ne kadar kesinti yapilacagina iliskin net
bir aciklama yapilmamasi, (ii) piyasa beklentileri dahilinde tretim kisintisina gidilmesi miktarin piyasa beklentileri paralelinde

Bu senaryolari ve olasi sonuglarini su sekilde ele alabiliriz:

(i) Bu noktada, OPEC'in piyasa beklentileri dahilinde bir Gretim kesintisine gitmesi durumunda s6z konusu kesintinin ne
boyutta olacagina yonelik belirsizligin devam etmesi piyasadaki temel endiselerin basinda geliyor. Petrol fiyatlarinda
kayda deger bir yukari yonliu hareketin baslayabilmesi adina gunlik yaklasik 1,5 milyon varillik bir tGretim kesintisine
gidilmesi gerektigi belirtiliyor. Ancak OPEC (ilkelerinin bu boyutta bir kesinti yapip yapmayacagi halen daha belirsiz. Oyle
ki, ABD Baskani Donald Trump'in OPEC ulkelerine petrol fiyatlarinin asagi yonlu cekilmesi gerektigine yonelik yaptig
cagrilar dolayisi ile, OPEC'in Uretim kesintisi karari almasina ragmen ne boyutta olacagi konusunu muallakta birakmaya
devam edebilecegi belirtiliyor. Bu noktada buglnku toplantida bir Uretim kesintisi karari alinmasi ancak miktarin
piyasaya aciklanmamasi durumunda petrol fiyatlarinda Pazartesi giiniinden bu yana gorilen rallinin geri verildigini
gorebiliriz. Bu da TL varliklar icin pozitif bir resim ortaya koyabilir.

(i) OPEC'in Uretim kesintisi karari almasi ve miktarin da piyasa beklentileri paralelinde (gunlik 1,2 — 1,5 milyon varil) olmasi
durumunda ise petrol fiyatlarindaki yikselis cabasinin biyuk 6l¢ide hiz kazandigi ve Brent petroliin kisa vadede 70$
seviyesine dogru tirmandigi gorilebilir. Bu senaryoda TL varliklardaki negatif ayrismanin etkisini artirdigi ve kurdaki
yukselis hareketinin hiz kazandigi gorulebilir.

(iii) Son senaryo ise OPEC'in Uretim artisi konusunda bir fikir birligine varamamasi yoniinde. OPEC'in, fiyatlarindaki bu sert
disUs hareketi sonrasinda petrol arzinda herhangi bir kesintiye gitmemesi durumunda ise petrol fiyatlarinda sert bir
satis hareketinin basladidi ve Brent petroliin varil basina 50$ seviyesine kadar geriledigi gorebilir. Bu senaryo TL varliklar
icin en olumlu senaryo olarak karsimiza cikiyor. Boyle bir durumunda kurda hizli bir geri ¢cekilme gorilebilir.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi, Cin ile gercek bir ticaret anlasmasina ulasilamamasi durumunda gimrik vergilerinin stirecegini belirtmesi
sonrasinda bozulan risk istahi ve dolar endeksinde glin icerisinde goérilen volatil seyir ile birlikte 5,31 — 5,45 seviyeleri arasinda
oldukca dalgali bir seyir izledi. Ayrica, Cinli teknoloji sirketi Huawei'nin CFO'su Meng Wanzhou'nun ABD'nin iran'a y&nelik
yaptirimlarini delmek suclamasiyla Kanada'da g6z altina alindigina yonelik gelen haber akisi da, ABD — Cin arasindaki gerilimin
tirmanabilecegine yonelik endiseleri artirarak risk istahindaki bozulmayi hizlandirdi. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle
5,40 seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan llke para birimlerinde sert saticili bir
gorinim hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en fazla deger kaybeden para birimi konumunda oldugu goriliyor. Dolar
endeksinin ise 97 seviyesi civarinda goérece giicli gérinimini siirdtrdigu goruliyor. Bu gelismelerin isiginda Agustos ayindan
bu yana strdirmekte oldugu duisls trendini yukari yonli kiran kurda, yikselis egiliminin hizlanarak devam etmekte oldugunu
goriyoruz. Bu noktada kurdaki yikselis egiliminin 5,50 seviyesine dogru devam etmesini bekliyoruz. Bugiin ABD'den gelecek
olan ADP Ozel Sektér Istihdam Degisimi, Dayanikli Mal Siparisleri, PMI Endeksi ve Fabrika Siparisleri verileri yakindan takip
edilecek. Ayrica, buglin baslayacak ve yarin da devam edecek olan OPEC dilkeleri ve Rusya toplantisi kurdaki kisa vadeli gérinim
agisindan onemli olacak. Piyasalardaki genel beklenti, petrol fiyatlarinda yasanan sert dislis sonrasinda bugiinki toplant
sonucunda OPEC ulkeleri ve Rusya'nin, petroldeki diisis hareketini sinirlayabilme amaciyla tretim kesintisi karar agiklamasi
yoniinde.
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EUR/USD

Din gun icerisinde gorece yatay bir seyir izleyen EURUSD paritesinde, bozulan risk istahi ile birlikte 97 seviyesi civarindaki glglu
gorinimuni koruyan dolar endeksi nedeniyle yiikselis cabalarinin baski altinda kalmakta oldugunu goriyoruz. Dolar endeksi
97 seviyesi etrafinda gorece dalgali bir seyir izlerken, EURUSD paritesi de 1,1350 seviyesi civarinda yatay seyrediyor. Bu sabah
saatleri itibariyle zayif seyrini stirdiiren EURUSD paritesinin, giicli dolar endeksi ile birlikte glin icerisinde yatay — zayif
gorinimiini korumasi beklenebilir. Kisa vadeli teknik gdstergelerin yatay fiyat hareketlerini isaret ettigi EURUSD paritesinde
bugiin igerisinde 1,1310 — 1,1360 seviyeleri arasinda bir seyir gormeyi beklemekteyiz. Paritedeki kisa vadeli gériiniim agisindan
bugiin Almanya'dan gelecek olan Fabrika Siparisleri verilerinin yani sira, ABD'den gelecek olan ADP Ozel Sektor Istihdam
Degisimi, Dayanikli Mal Siparisleri, PMI Endeksi ve Fabrika Siparisleri verileri yakindan takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki ylkselis hareketinin 97 seviyesi civarinda konsolide olmasi ve kiresel piyasalarda artan giivenli liman talebi
ile birlikte ylkselis hareketine istikrarli bir sekilde devam eden altin fiyatlari, Ekim ortasindan bu yana en yilksek seviye olan 1240
seviyesi civarindaki hareketini stirdirmekte. Cinli teknoloji sirketi Huawei'nin kurucusu ve sahibi Ren Zhengfei'nin kizi ve sirketin
CFO’su Meng Wanzhou'nun ABD'nin Iran'a yonelik yaptinmlarini delmek suclamasiyla Kanada'da goz altina alindigina yénelik
haber akisi sonrasinda kiiresel piyasalardaki risk istahindaki bozulmanin etkisini artirdigi goraldi. Bununla birlikte, dolar
endeksinde diin gorilen yiikselis nedeniyle 1233’lere kadar geril ¢ekilen altin fiyatlari, gerek dolar endeksinin 97 seviyesi
civarinda konsolide olmasi gerekse de kiiresel risk algisindaki bozulmanin slrmesi ile birlikte kayiplarini telafi ederek 1240
seviyesi Uzerine geri dondi. Bu noktada, bu sabah saatleri itibariyle 1240 seviyesinin hemen altinda hareket eden altinin giin
icerisinde 1237 — 1243 seviyeleri arasinda seyretmesini beklemekteyiz. Bugiin ABD'den gelecek olan veri akisinin yan isira, OPEC
toplantisi da petrol fiyatlarindaki gériiniim ve dolayisi ile altindaki seyri agisindan énemli olacak.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.700 -%3,2 %0,7 -%1,4 -%1,8 %1,0
DAX 11.200 -%1,2 -%0,9 -%2,5 -%12,7 -%13,3
FTSE 6.922 -%1,4 -%1,2 -%1,7 -%10,3 -%10,0
Nikkei 21.919 -%2,2 -%3,7 -%3,2 -%5,3 -%5,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 93.970 %0,1 -%0,1 -%0,8 -%2,8 -%18,5
Cin 2.650 -%1,3 %1,9 -%1,6 -%16,0 -%20,9
Hindistan 35.884 -%0,8 -%1,6 %1,7 %11 %4,5
Endonezya 6.133 -%0,5 %0,0 %3,1 %0,6 -%3,9
Rusya 2.446 %0,1 %2,7 %1,4 %5.,6 %15,9
Brezilya 89.040 %0,5 -%0,2 %0,4 %17,0 %16,5
Meksika 41.895 %0,1 %2,2 -%9,6 -%7,3 -%15,1
Glney Afrika 51.709 -%1,0 -%0,4 -%5,0 -%11,0 -%13,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 %26,2 %9,0 %6,3 %62,8 %87,9
EM VIX 25 %11,0 -%4,5 -%9,0 %46,5 %55,3
MOVE 54 %7,1 %5,1 -%12,3 -%0,8 %15,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3254 -%1,2 %2,0 %0,3 %15,8 %40,2
Brezilya 3,8654 %0,4 %0,3 %3,7 %1,5 %16,8
Gliney Afrika 13,8473 %0,0 %0,5 -%2,2 %8,4 %11,8
Cin 6,8568 %0,3 -%1,4 -%1,0 %7,0 %5,4
Hindistan 70,4662 -%0,1 -%0,2 -%3,6 %4,9 %10,3
Endonezya 14403 %0,8 -%0,9 -%3,8 %3,8 %6,2
CDS *
Tarkiye 389,3 -2,2 -1,2 26,2 281,1 22,5
Brezilya 211,3 24 -6,5 18,6 64,2 -0,5
Guney Afrika 222,2 -1,7 -10,6 13,4 79,8 16,2
Endonezya 140,3 2,5 -10,9 -2,3 26,4 8,2
Rusya 160,2 -0,3 -7,2 26,6 35,4 2,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,9 0,0 0,2 0,5 1,6 5.2
Brezilya %10,1 01 0,0 0,0 -2,0 -0,1
Hindistan %7,4 -0,1 -0,2 -0,4 -0,4 0,1
Endonezya %7,9 0,1 0,0 -0,4 0,8 1,6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,5 0,01 -0,24 0,26 0,75 a.d.
Brezilya %5,3 0,00 -0,19 -0,12 -0,43 0,73
Guney Afrika %5,1 0,00 0,00 -0,01 -0,04 0,63
Endonezya %4,7 0,00 -0,14 -0,10 0,31 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,56 -%0,8 %4,8 -%15,9 -%18,3 -%7,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,89 -%0,7 %5,2 -%16,2 -%19,3 -%12,5
Altin -USD / oz 1237,1 -%0,3 %1,1 %0,4 -%4,7 -%5,5
Gumus - USD /t oz 14,463 -%0,4 %1,0 -%1,3 -%12,6 -%15,6
Commodity Bureau Index 417,02 -%0,4 %0,9 -%0,4 -%6,1 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMiR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. I. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araglarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve glvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dodabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya lcuncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatirrm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakli tutar.
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