7G(I)c:::(azloI:!:yasaIar Blilteni F X T C R

Haber Basliklari

= Cuma glini ABD'den gelen istihdam veri seti olumlu bir resim cizerken, verilerin ardindan dolar endeksi deger kazand..
Ortalama Saatlik Ucret Artislari verisi aylik bazda %0,4 (beklenti %0,3) yillik bazda ise %3,9 (beklenti %3,7 idi ve gerceklesen
veri Nisan 2009'dan bu yana en gl ylkselisi isaret etti) artis kaydederek piyasa beklentilerinin tzerinde geldi. Tarim Disl
Istihdam verisi ise 184,000 olan piyasa beklentisini asarak 312,000 kisi olarak gerceklesti. Giicli verilerin ardindan dolar
endeksi 96,61 seviyesi Uzerine ylkselirken, USDTRY paritesinin ise 5,43 seviyesi lizerine ylkseldigi gorildi. Ancak dolar
endeksinde kazanclar uzun soluklu olmadi. Aksam saatlerinde Fed baskani Powell'in agiklamalari sonrasinda dolar endeksi
96 seviyesine dogru gerileyerek kazanclarini silerken, USDTRY paritesi de 5,31 seviyesine dogru diistise gecti.

= Cuma glnu Tarkiye saatiyle 18:15'de Fed Baskani Powell ve eski Fed baskanlari Ben Bernanke ve Janet Yellen ortak bir
oturumda bir araya geldi. Fed Baskani Powell'in Fed'in dnceden belirlenmis bir faiz artinm politikasinin olmadigini ve
enflasyondaki mevcut ilmli seyrin Fed'e biylk bir esneklik sagladigini belirtmesi Uzerinde dolar endeksi sert deger
kaybederken, kurun da yeniden 5,40 seviyesi altina geriledigini gordik.

» Telegraph gazetesinin haberine gére, Ingiltere Basbakani Theresa May'in Ingiltere Parlamentosunda éniimiizdeki hafta
yapillmasi planlanan Brexit oylamasini yeniden ertelemeyi degerlendirdigi belirtildi. Hatirlayacagimiz Gzere 11 Aralk'ta
Ingiltere parlamentosunda yapilmasi planlanan Brexit oylamasi 14 Ocak haftasina ertelenmisti.

= ABD’de 14 gundir kapali olan hiikimet krizinin ¢dziilmesi i¢in Baskan Trump'in Demokratlarla yaptigi gériismeler sonugsuz
kaldi. Bunun yani sira Meksika'ya oriilmesi planlanan duvar icin Beyaz Saray'da kongre liderleri ile yaptigi goriismelerde
liderler ile anlasamayan Trump, hikimetin kismen kapatilmasinin bir yil boyunca devam edebilecegini belirterek duvarin
Kongre'den 5,6 milyar dolarlik fonu almak igin pazarlik yapmadan insa edilmesinin baska bir yolu oldugunu séyledi. Trump
bunun olmasi igin ise sinirda ulusal bir acil durum ¢agrisi yapmayi diistindiigiini ve bdylece duvarin kongre onayi olmadan
insa edilecegini aktard.

= Euro Bolgesi'nde Aralik ayr 6ncl yillik enflasyon, enerji fiyatlarindaki disis nedeniyle Kasim ayindaki %1,9 seviyesinden
%1,6'ya geriledi. Piyasa beklentisi %1,8'di.

= Petrol fiyatlarindaki toparlanma devam ediyor. Brent petrol varil basina 58$ seviyesi izerine ytikselirken, ham petrol ise Cuma
guni 49$ seviyesi lzerini test etti.

= ABD ve Cin arasindaki ticaret gériismeleri bugiin Pekin’de yeniden baslayacak.

Gelismis iilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Kasim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 -%0,1 %0,3
. Almanya Kasim Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 -%2,7 -%2,7
. Almanya Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 10:00 %0,4 %0,1
. Almanya Kasim Ay Yillik Perakende Satislar 10:00 -%0,4 %5
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 13:00 %0,2 %0,3
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Perakende Satislar 13:00 %0,4 %1,7

ABD Aralik Ay1 ISM Hizmet Endeksi 18:00 59 60,7

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Dolar endeksi, Fed Baskani Powell’in aciklamalari sonrasi kazanglarini geri verdi

Cuma giinii Tiirkiye saatiyle 18:15'de Fed Baskani Powell ve eski Fed baskanlari Ben Bernanke ve Janet Yellen ortak bir
oturumda bir araya geldi. Powell Cuma glnki agiklamalarinda Fed'in 6nceden belirlenmis bir faiz artinm politikasinin
olmadigini ve enflasyondaki mevcut ilmli seyrin Fed'e biyik bir esneklik sagladigini ifade etti. Ekonominin nasil gelistigini izleme
konusunda sabirli olacaklarini ifade eden Powell her zaman politika durusunu degistirmeye hazir olduklarini belirtti. Powell
ayrica, isindeki performansi ile ilgili olarak Beyaz Saray'dan herhangi bir dogrudan mesaj almadigini ve Baskan Donald Trump
kendisinden istese bile istifa etmeyecegini sdyledi.

= Cuma giinii ABD'den gelen giicli licret artislari ve Tarim Disi Istihdam verileri sonrasinda yiikselise gecen ve 96,60
seviyesi Uizerine ylkselen dolar endeksi, Powell'in aciklamalarinin ardindan hizli bir sekilde kazanclarini geri verdi ve
96,60 seviyesi Uzerinden 96 seviyesine dogru geri ¢ekildi. Bunun tzerine USDTRY paritesinin de dolar endeksindeki
disus ile birlikte 5,43 seviyesi lizerinden 5,31'e dogru dislse gectigimiz gordiik.

= Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyle gorece zayif seyrini devam ettiren dolar endeksinin 96 seviyesinin altinda
hareket ettigi gorillyor. Gelisen Ulke para birimlerinde buna bagl olarak pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar
karsisinda en kotu performans gosteren gelisen Ulke para birimi oldugu goruluyor.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma gini ABD’den gelen gliclii lcret artislan ve istihdam verisinin ardindan 5,43 seviyesi Uzerini test eden USDTRY paritesi,
Fed Baskani Powell'in aciklamalarinin ardindan 5,31 seviyesine dogru sert bir diisls gerceklestirdi. Cuma glnl gelen verilere
gére ABD'de Ortalama Saatlik Ucret Artislari verisi aylik bazda %0,4 (beklenti %0,3) yillik bazda ise %3,9 (beklenti %3,7 idi ve
gerceklesen veri Nisan 2009'dan bu yana en guligli ylUkselisi isaret etti) artis kaydederek piyasa beklentilerinin tzerinde geldi.
Tanim Disi Istihdam verisi ise 184,000 olan piyasa beklentisini asarak 312,000 kisi olarak gerceklesti. Giiclii verilerin ardindan dolar
endeksi 96,61 seviyesi lzerine yikselirken, USDTRY paritesinin ise 543 seviyesi Uzerine ylkseldigi gorildi. Ancak dolar
endeksinde kazanclar uzun soluklu olmadi. Cuma guini Tirkiye saatiyle 18:15'de Fed Baskani Powell ve eski Fed baskanlari Ben
Bernanke ve Janet Yellen ortak bir oturumda bir araya geldi. Fed Baskani Powell'in Fed'in énceden belirlenmis bir faiz artinm
politikasinin olmadigini ve enflasyondaki mevcut iliml seyrin Fed'e blylk bir esneklik sagladigini belirtmesi (izerinde dolar
endeksi sert deger kaybederken, kurun da yeniden 5,40 seviyesi altina geriledigini gordik. Kurun bu sabah saatleri itibariyle 5,33
seviyesi civarinda dalgalandigini gériiyoruz. Dolar endeksi 96 seviyesi altinda hareket ederek zayif gériinima koruyor. Gelisen
llke para birimlerinde buna bagli olarak pozitif bir seyir hakimken, Tirk lirasinin dolar karsisinda en koti performans gosteren
gelisen ulke para birimi oldugu goriltyor. Bu noktada kurun kisa vadede 5,30 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte,
kurun 6niimizdeki dénem yeniden 5,40 seviyesi tizerini hedef almasini beklemekteyiz. Bugln kiresel piyasalarda takip edilecek
onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan ISM Hizmet Endeksi verisi takip edilecek. Ayrica, ABD ve Cin arasindaki
ticaret gorismeleri bugtin Pekin'de yeniden baslayacak. ABD — Cin cephesinden gelecek olan veri akisi yakindan izlenecek.
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EUR/USD

Cuma giinii ABD’den gelen istihdam veri seti olumlu bir resim cizerken, verilerin ardindan dolar endeksi deger kazandi. Ortalama
Saatlik Ucret Artislari verisi aylik bazda %0,4 (beklenti %0,3) yillik bazda ise %3,9 (beklenti %3,7 idi ve gerceklesen veri Nisan
2009'dan bu yana en gicli yiikselisi isaret etti) artis kaydederek piyasa beklentilerinin (izerinde geldi. Tarim Disi istihdam verisi
ise 184,000 olan piyasa beklentisini asarak 312,000 kisi olarak gerceklesti. Glglu verilerin ardindan dolar endeksi 96,61 seviyesi
Uzerine yikselirken, EURUSD paritesi ise 1,1416 seviyesinden 1,1346 seviyesine kadar indi. Ancak ABD verilerinin ardindan, Fed
Baskani Powell'in Cuma aksami yaptigi glivercin agiklamalarin ardindan dolar endeksi kazanclarini geri verirken, EURUSD paritesi
de kayiplarini telafi ederek 1,14 seviyesi lizerine geri dondi. Teknik gostergeler ve formasyonlar, EURUSD paritesinin bugiin
icerisinde 1,14 seviyesi Gzerinde tutunabileceginin ve 1,14 — 1,1450 seviyeleri arasinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor.
Bugtin kiiresel piyasalarda takip edilecek &nemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan ISM Hizmet Endeksi verisi takip
edilecek. Ayrica, ABD ve Cin arasindaki ticaret goriismeleri bugtin Pekin’de yeniden baslayacak. ABD — Cin cephesinden gelecek
olan veri akisi yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Olumlu ABD verilerinin ardindan yiikselise gecen dolar endeksi kiiresel piyasalarda kismen de olsa iyilesen risk istahi ile birlikte
altin Cuma glini 6gle saatlerinde duslse gecti. Altin fiyatlari 1290 seviyesi Gizerinden 1276 seviyesine dogru dislise gegerken,
ABD tahvil faizleri ise Ocak 2018'den bu yana en diisiik seviye olan %2,54 seviyesinden yiikselise gecerek %2,65 tizerine yikseldi.
Ancak aksam saatlerinde Fed Baskani Powell'dan gelen aciklamalar Gizerine dolar endeksi kazanglarini geri verirken, altin fiyatlari
da kayiplarini telafi etti. Fed Baskani Powell, Fed'in faizleri artirmak adina dnceden belirlenmis politikasi olmadigini ve
ekonomideki giincel gelismeleri izleyerek politika belirledigini belirtti. Powell ayrica, enflasyondaki ihmli gériinimiin Fed'e biyik
bir esneklik sagladigini ifade ederek faiz artirimlarinin ayni hizda ve boyutta slirmeyecedinin sinyallerini verdi. Bunun Uzerine
dolar endeksi 96,60 seviyesi lizerinden 96 seviyesine dogru gerilerken, altin fiyatlari ise 1276 seviyesinden 1285 seviyesi lizerine
ylkseldi. Altin bu sabah saatleri itibaryla 1290 seviyesinin hemen altinda hareket diyor. Bu noktada altin fiyatlarini kisa vadede
yeniden 1290 seviyesi Uzerini hedef almasini beklemekle birlikte, 1300s eviyesinin kisa vadede hedef haline gelecegine yonelik
beklentimizi koruyoruz. Bugiin kiresel piyasalarda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD'den gelecek olan ISM
Hizmet Endeksi verisi takip edilecek. Ayrica, ABD ve Cin arasindaki ticaret goriismeleri bugiin Pekin'de yeniden baslayacak. ABD
— Cin cephesinden gelecek olan veri akisi yakindan izlenecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,532 %3.4 %1.7 -%3.8 -%8.3 %1.0
DAX 10,768 %3.4 %1.3 -%0.2 -%13.8 %2.0
FTSE 6,837 %2.2 %3.8 %0.9 -%10.2 %1.6
Nikkei 19,562 %2.8 %5.0 -%7.2 -%7.7 %0.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88,831 %1.6 -%2.4 -%5.2 -%10.0 -%2.7
Cin 2,515 %0.4 %1.7 -%3.1 -%8.1 %1.3
Hindistan 35,695 %0.5 -%1.0 %0.1 %0.1 -%1.0
Endonezya 6,275 %0.8 %2.2 %3.2 %11.0 %2.1
Rusya 2,407 %1.3 %4.2 -%1.0 %2.6 %2.0
Brezilya 91,841 %0.3 %7.9 %4.2 %22.4 %4.5
Meksika 42,455 %1.0 %2.5 %1.4 -%13.3 %2.0
Glney Afrika 52,203 %1.0 %1.3 %2.3 -%8.9 -%1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%16.0 -%24.6 %3.1 a.d. %93.7
EM VIX 24 -%8.7 -%6.2 -%5.4 a.d. %46.8
MOVE 66 %0.1 -%1.3 %22.2 a.d. %41.3
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.332 -%2.5 %1.1 -%1.0 %14.3 %40.5
Brezilya 3.7155 -%1.2 -%4.2 -%3.5 -%5.1 %12.3
Gliney Afrika 13.9649 -%2.3 -%3.2 %0.8 %2.1 %12.8
Cin 6.8692 %0.0 -%0.1 %0.5 %3.6 %5.6
Hindistan 69.7312 -%0.7 -%0.3 -%1.1 %1.4 %9.2
Endonezya 14270 -%1.0 -%2.0 -%0.2 -%0.6 %5.2
CDS *
Tarkiye 364.5 -6.2 7.5 -28.2 121.2 -4.3
Brezilya 195.1 -7.6 -7.6 1.3 -16.8 -13.3
Guney Afrika 219.6 -7.3 3.3 -0.3 5.8 -6.5
Endonezya 139.5 -2.8 4.2 0.3 4.0 -1.7
Rusya 151.8 -4.7 2.6 -6.7 10.6 -10.7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.7 0.0 0.2 -0.2 -1.0 5.0
Brezilya %9.1 0.0 -0.1 -0.9 -2.2 -1.1
Hindistan %7.4 0.0 0.1 -0.1 -0.4 0.1
Endonezya %8.1 0.0 0.1 0.3 0.4 1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.2 -0.07 0.09 -0.31 0.34 a.d.
Brezilya %4.9 -0.06 -0.22 -0.35 a.d. 0.38
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 -0.08 -0.14 -0.33 -0.09 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57.06 %2.0 %9.3 -%8.1 -%27.1 -%14.7
Ham Petrol - WTI USD/varil 47.96 %1.8 %5.8 -%9.9 a.d. -%20.6
Altin -USD / oz 1285.8 -%0.7 %0.2 %3.6 a.d. -%1.8
Gumus - USD /t oz 15.786 -%0.1 %2.3 %8.7 a.d. -%7.9
Commodity Bureau Index 412.94 %0.5 %1.0 -%1.4 a.d. -%4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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