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Haber Bashklan

iran Devrim Muhafizlari Komutani Kasim Siileymani'nin ABD hava saldinsinda éldiiriilmesi ve ardindan Iran
yoénetiminin sert bir misilleme yapacagdi yéniindeki aciklamasinin ardindan tirmanan ABD - fran gerginligi, piyasalar
Uzerinde etkili olmaya devam ediyor. Riskli varliklardan kacis hareketinin ve piyasalarda giivenli liman arayisinin hafta
icerisinde etkisini stirdlrebilecedi gorusiindeyiz.

= Ingiltere'de Parlamento tatil dénemi sonrasinda diin acildi. Secimlerin ardindan Brexit tasarisi ingiltere
Parlamentosunun alt kanadi olan Avam Kamarasi'nda onaylanmis ve Ust kanadi olan Lordlar Kamarasina
gonderilmisti. Anlasmanin dnimuzdeki haftaya kadar Lordlar Kamarasindan da ge¢mesi ve boylelikle Brexit'in 31
Ocak tarihinde gergeklesmesi bekleniyor.

= Din ABD'den gelen Aralik Ayi Hizmet PMI Endeksi 52,8 ile 52,2 olan piyasa beklentisinin lzerinde gelirken, Bilesik
PMI Endeksi ise 52,7 olarak gergeklesti.

=  Din Euro Boélgesinden ve Almanya’dan gelen PMI verilerinin beklentilerin Gzerinde bir performansi isaret etmesi
sonrasinda euro deger kazandi. Diger yandan sabah saatlerinde Almanya’'dan gelen Perakende Satislar verilerinin de
beklentilerin Gzerinde gelmesi eurodaki ylkseliste etkili oldu. Buna gore Almanya Aralik ay1 Hizmet PMI Endeksi 52,9
olurken (beklenti 52), Bilesik PMI Endeksi ise 50,2 ile 49,5 olan beklentiyi asti. Euro Bolgesinde de Hizmet PMI Endeksi
52,8 ile 52,4 olan beklentinin tzerinde gelirken, Bilesik PMI Endeksi 50,9 oldu (beklenti 50,6). Diin sabah saatlerinde
Almanya’dan gelen Kasim ayi Perakende Satislar verileri ise aylik bazda %2,1 (beklenti %1, yillik bazda ise %2,8'lik
(beklenti %1) yiksek bir artis ortaya koydu.

= Din Euro Bolgesinden ve Almanya’dan gelen olumlu PMI verileri ve yine beklentilerin izerinde bir performansi isaret
eden Almanya Perakende Satislar verilerinin ardindan euro deger kazanirken, eurodaki gliclenme ile birlikte dolar
endeksinin deger kaybettigi ve 96,90'li seviyelerden 96,50 seviyesine dogru geri ¢ekildigi goruldi. EURUSD paritesi
ise 1,1160'h seviyelerden yoniinl yukari gevirerek 1,1208 seviyesine yikseldi. EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde
1,1190 seviyesi civarinda dalgalaniyor.

= Petrol fiyatlarindaki sert yikselis egiliminin duruldugunu ve yiikselislerin bir kismini geri verilmis oldugunu
gormekteyiz. Diin piyasa agilisinda varil basina 71,28$ seviyesine ylkselmesinin ardindan petrol fiyatlari, daha sonra
68,30% seviyesine dogru geril cekilerek kazanglarinin bir kismini geri verdi.

= Petrol fiyatlarinda ve dolar endeksinde diin gorilen geri ¢cekilmeye ragmen, TL tzerindeki kirilganligin devam ettigini
gorduk. Bununla birlikte USDTRY paritesi 5,96 — 5,98 seviyeleri arasindaki bant hareketini stirdiirda.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
- Euro Bolgesi Aralik Ay1 Aylik TUFE (On yayin) 13:00 %0,3 -%0,3
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik TUFE (On yayin) 13:00 %1,3 %1
- Euro Bolgesi Aralik Ayi Yillik Cekirdek TUFE (On yayin) 13:00 %1,3 %1,3
- Euro Bolgesi Kasim Ayi Aylik Perakende Satislar 13:00 %0,6 -%0,6
- Euro Bolgesi Kasim Ay Yillik Perakende Satiglar 13:00 %1,5 %1,4
ABD Kasim Ayi Ticaret Dengesi (milyar $) 16:30 -47,2 -43,7
ABD Kasim Ayi Dayanikli Mal Siparisleri (Nihai — son okuma) 18:00 -%2 -%2
ABD Kasim Ayi Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri (Nihai — son okuma) 18:00 - %0
ABD Aralik Ay ISM Hizmet Endeksi 18:00 54,5 53,9
ABD Kasim Ayi Fabrika Siparisleri 18:00 -%0,7 %0,3

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Din Euro Bolgesinden ve Almanya’dan gelen olumlu PMI verileri ve yine beklentilerin Uzerinde bir performansi isaret eden
Almanya Perakende Satislar verilerinin ardindan euro deger kazanirken, eurodaki gticlenme ile birlikte dolar endeksinin deger
kaybettigi ve 96,90'liu seviyelerden 96,50 seviyesine dogru geri cekildigi gérildi. Ote yandan, petrol fiyatlarindaki sert yikselig
egiliminin duruldugunu ve yikselislerin bir kismini geri verilmis oldugunu gdérmekteyiz. Ancak, petrol fiyatlarinda ve dolar
endeksinde din gorilen geri cekilmeye ragmen, TL Gzerindeki kirilganhgin devam ettigini gordik. Bununla birlikte USDTRY
paritesi diin giin 5,96 — 5,98 seviyeleri arasindaki bant hareketini sirdiirdii ve 5,96 seviyesi Gizerinde tutunmaya devam etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,9660 seviyesinden islem goriyor. Bu sabah saatlerinde, piyasalarda son dénemde etkili
olan riskten kagis egiliminin bir miktar durulmus oldugunu goriyoruz. Petrol fiyatlari ve dolar endeksindeki kazanclarin bir
kisminin geri verilmis olmasi diin TL Gizerinde olumlu bir etki yaratmanmis olsa da, en azindan kurdaki yukari yonli egilimi kismen
de olsa baskiladi. Dolayisi ile, dolar endeksi ve petroldeki kazanclarin geri veriliyor olmasi ve piyasalardaki risk algisinin bir miktar
iyilesmis olmasi ile birlikte TL'nin bugtin icerisinde dolar karsisinda gérece olumlu bir performans sergilemesini bekleriz. Bununla
birlikte USDTRY paritesinin bugin igerisinde 5,95 seviyesi altini hedef alabilecegi ve giin icerisinde 5,93 — 5,9650 seviyeleri
arasinda hareket edebilecegi gorisiindeyiz.

Buglin yurt i¢i piyasalarda Hazine ve Maliye Bakanhgi degisim ihaleleri diizenleyecek. Yurt disinda ise Euro Bolgesi Aralik Ayi
TUFE ve Kasim Ay Perakende Satiglar verileri, ABD Kasim Ayl Dayanikli Mal Siparisleri, ABD Aralik Ay ISM Hizmet Endeksi ve ABD
Kasim Ayi Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin Euro Boélgesinden ve Almanya’dan gelen PMI verilerinin beklentilerin lzerinde bir performansi isaret etmesi sonrasinda euro
deger kazandi. Diger yandan sabah saatlerinde Almanya'dan gelen Perakende Satislar verilerinin de beklentilerin Gzerinde
gelmesi eurodaki yiikseliste etkili oldu. Eurodaki giiclenme ile birlikte dolar endeksinin deger kaybettigi ve 96,90l seviyelerden
96,50 seviyesine dogru geri ¢ekildigi gorildi. EURUSD paritesi ise 1,1160'li seviyelerden yonlinu yukari cevirerek 1,1208
seviyesine yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1190 seviyesinden islem goriyor. Piyasalardaki ylksek volatilite nedeniyle EURUSD
paritesindeki gln ici islem araliginin bir miktar agilmis oldugunu goriiyoruz. Kisa vadeli teknik gostergeler, EURUSD paritesini
bir stire 1,1180 — 1,1210 bandinda dalgali bir seyir izlemesinin ardindan (teknik olarak bir flama formasyonu olusturuyor) diinki
yikselis egilimine kaldigi yerden devam edebilecegi ve 1,1225 — 1,1250 bandini hedef alabilecegini isaret ediyor.

Bugtin Euro Bdlgesi Aralik Ayi TUFE ve Kasim Ayi Perakende Satislar verileri, ABD Kasim Ay Dayanikli Mal Siparisleri, ABD Aralik
Ay ISM Hizmet Endeksi ve ABD Kasim Ayi Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Piyasalarda artan givenli liman talebi ile birlikte diin piyasa agilisinda 1588 seviyesi Uizerini test ederek Nisan 2013'ten bu yana
en ylksek seviyesine ¢ikan ons altin, acilista yukari yonli bir fiyat boslugu olusturmustu. Diin sabahki biltenimizde ise altinin
kisa vadede bu boslugu kapamasi ve kisa vadede 1550 seviyesine dogru kismi bir “diizeltme” gergeklestirmesini bekledigimizi
ifade etmistik. Bekledigimiz geri ¢ekilme hareketini gergeklestiren ons altin, buglin Asya seansinda 1555 seviyesine kadar
geriledi.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1564,80$ seviyesinden islem goruyor. Teknik gosterge ve formasyonlar, altin fiyatlarinin
bugiin icerisinde 1550 — 1580 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Her ne kadar piyasadaki risk algisinda bir
miktar iyilesme goruluyor olsa da, artan jeopolitik riskler nedeniyle glivenli liman talebinin dniimizdeki dénemde gugclu

kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu nedenle ons altinda kisa vadede 1530 seviyesi altinda kalici bir seyir beklemiyoruz.

Bugiin Euro Bélgesi Aralik Ayt TUFE ve Kasim Ayl Perakende Satislar verileri, ABD Kasim Ay Dayanikli Mal Siparisleri, ABD
Aralik Ay ISM Hizmet Endeksi ve ABD Kasim Ayi Fabrika Siparisleri verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.246 %0,4 %0,2 %3,2 %8,6 %0,5
DAX 13.127 -%0,7 -%1,3 -%0,3 %4,4 -%0,9
FTSE 7.575 -%0,6 -%0,9 %4,6 %0,3 %0,4
Nikkei 23.205 %1,3 -%1,1 %0,7 %8,1 -%0,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 111.413 -%2,0 -%2,0 %2,3 %11,8 -%2,6
Cin 3.083 %0,4 %1,8 %6,3 %2,8 %1,5
Hindistan 40.677 %1,2 -%0,2 %1,8 %4,2 -%0,2
Endonezya 6.257 %0,1 -%1,1 %1,2 -%1,7 -%0,6
Rusya 3.079 %0,1 %1,6 %5,1 %8,6 %1,1
Brezilya 116.878 -%0,7 -%0,3 %5,2 %12,3 %1,1
Meksika 44.495 -%0,3 %0,5 %6,1 %2,5 %2,2
Glney Afrika 57.195 -%1,1 -%0,4 %3,4 -%0,7 %0,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%1,2 -%6,5 %1,7 %4,3 -%45,5
EM VIX 18 -%3,7 %2,1 %4,3 %6,3 -%29,2
MOVE 60 %5,1 %8,7 -%7,0 -%12,0 -%9,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59692 %0,0 %0,4 %3,3 %6,1 %12,9
Brezilya 4,0644 %0,1 %1,0 -%1,8 %6,4 %4,9
Gliney Afrika 14,2117 -%0,6 %0,7 -%2,8 %0,2 -%0,9
Cin 6,976 %0,1 -%0,2 -%0,8 %1,2 a.d.
Hindistan 71,9375 %0,2 %0,9 %1,0 %5,1 %3,1
Endonezya 13944 %0,1 %0,1 -%0,7 -%1,0 -%3,1
CDS *
Tarkiye 286,6 13 31 -27,5 -13,0 3,0
Brezilya 98,8 0,4 -1,6 -18,1 -7,5 -12,4
Guney Afrika 163,8 -1,0 4,0 -27,5 30,0 -3,3
Endonezya 65,3 1,2 a.d. a.d. 6,2 2,0
Rusya 58,1 -0,1 2,8 -10,6 -22,0 -1,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,4 0,1 0,2 0,0 -3,8 -4,0
Brezilya %6,8 0,0 01 01 -0,5 -3,4
Hindistan %6,6 01 0,0 -0,1 -0,1 -0,8
Endonezya %7,1 0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,1 0,02 -0,02 -0,22 -0,91 a.d.
Brezilya %3,7 -0,02 -0,04 -0,14 -0,90 -1,47
Guney Afrika %3,8 -0,01 0,00 -0,28 -0,29 -1,31
Endonezya %2,9 -0,02 -0,02 -0,09 -0,38 -1,67
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68,91 %0,5 %0,7 %7,0 %7,3 %28,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 63,27 %0,3 %2,6 %6,9 %10,0 %39,3
Altin -USD / oz 1568,8 %1,1 %3,3 %7,5 %12,0 %22,4
Gumus - USD /t oz 18,179 %0,2 %1,0 %10,3 %21,9 %17,0
Commodity Bureau Index 400,99 %0,0 -%0,3 %2,7 -%0,8 -%2,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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