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Haber Bashklari

= 23 - 30 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda 48 milyon dolarlik sinirli bir net yabanci girisi yasandi. Bdylece,
yllbasindan bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 2,3 milyar dolar oldu.

= ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 6,3 milyon varil azalirken, (iretim artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA),
llkede ticari ham petrol stoklarinin gecen hafta 6,3 milyon varil (ylizde 1,2) distsle 502,9 milyon varile geriledigini agiklad.
Piyasa beklentisi, stoklarin 2,3 milyon varil azalmasi yoniindeydi. Bir 6nceki hafta da ham petrol stoklari 0,1 milyon varil
artis kaydetmisti.

= Petrol fiyatlari, yatirimcilarin dikkatlerini ABD'de diisen ham petrol ve benzin stoklari yerine artan tretime ¢evirmeleri ile
birlikte varil basina 45 dolarin altina indi.

= Gelismis Ulke merkez bankalarinin sahin tonu, finans piyasalarinda etkili olmaya devam ediyor. ABD hisse senetleri Mayis
ayindan bu yana en dusuk kapanisina yonelirken, ABD Hazine tahvillerinin faizi iki ayin en yiiksek seviyesine tirmandi.
Almanya tahvil faizlerinin 18 ayin en yiksek seviyesine ¢ikmasi kiiresel tahvil piyasasindaki satislari hizlandirdi.

= Tahvil faizlerindeki artis faiz 6demesi olmayan varliklar tGzerinde baski olusturdu. Bunun sonucu, gimus degerli
metallerdeki dislslere 6ncilik ederken, altin son bes haftada dérdlinct distsini gergeklestirmeye yoneldi.

= ABD'de sirketler Haziran ayinda 6nceki aya kiyasla daha az istihdam sagladi. ADP verilerine gore 6zel sektor istihdami
Haziran'da 158 bin artti. Beklenti 188 bindi. Istihdam béylece yilin en diisiik 2. artisini kaydetti. Mayis ayi verisi de 253
binden 230 bine asagi yonli revize edildi.

= ABD Calisma Bakanhgi verilerine gore 25 Haziran-1 Temmuz tarihleri arasinda issizlik maasi ig¢in basvuranlarin sayisi 4 bin
artisla 248 bine yulkseldi. Beklenti 243 bindi.

= ABD'de ISM imalat Disi Bilesik Endeks Haziran'da 57,4'e yiikseldi. Beklenti 56,5'ti.
= Japonya Merkez Bankasi, 10 yillik tahvil faizini diistirmek icin son bes aydir ilk defa sabit getirili tahvil alimi gergeklestirdi.
= Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 17 puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 20 puan asagida bulundugu goruliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,6 %0,5
%0,4
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%0,2 %0,2
L 01
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Mayis Ayi Sanayi Uretimi 09:00 %0,2 %0,8
g g Ingiltere Mayis Ayi Sanayi Uretimi 11:30 %0,4 %0,2
g g Ingiltere Mayis Ayi imalat Uretim 11:30 %0,5 %0,2

ABD Haziran Ayl Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,3 9%0,2

ABD Haziran Ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 177K 138K

ABD Haziran Ay Issizlik Orani 15:30 %4,3 %4,3
Tirkiye Haziran Ayl Hazine Nakit Dengesi 17:30 5,6B
g g Ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney G20 zirvesinde konusacak. Belirsiz

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Yabanci portfoy girislerinde yavaslama

23 — 30 Haziran haftasinda hisse senedi piyasasinda 48 milyon dolarlik sinirli bir net yabanci girisi yasandi. Boylece, yilbasindan
bu yana hisse senedinde gorilen toplam net yabanci girisi 2,3 milyar dolar oldu.

e Yabanci yatirimcilar 23 — 30 Haziran haftasinda bono piyasasinda da alici pozisyonundaydilar ve yaklasik (repo islemleri
harig) net 192 milyon dolarlik alis yaptilar. Bdylelikle yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 3,2 milyar
dolardan 3,4 milyar dolara yukseldi. Yabanci yatirrmcilarin tahvil stoku icerisindeki payi ise %20,4'ten %20,5'e ¢ikti.

e 23 -30 Haziran tarihleri arasinda, risk istahindaki gerileme nedeniyle gelismekte olan ilke piyasalarinda dalgali bir gorinim
hakimdi. 23 — 30 Haziran haftasinda BIST-100 endeksi %0,8 yiikselirken, TL dolar karsisinda %0,35 deger kaybetti.

Rapor icin

Bugiinkii veri setinde ABD Saatlik Ortalama Kazanclar verisi yakindan izlenecek

Bugtinki veri seti icerisinde bir sliredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir
artis gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukga yaklasmis ve %4,5'in altin gerilemis bir issizlik orani ¢ercevesinde
Ucretlerdeki artisin hiz kazanmasi ve enflasyon bekleyislerini beslenmesi beklenmekteydi. Ancak, yillik Gcret artislarina
bakildiginda saatlik Ucretlerdeki artis henliz kriz 6ncesi seviyelerine gelmis durumda degil. Kademeli yikselisin ise son
doénemde hiz kestigi goriltyor.

e Bu cercevede tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda gelse dahi saatlik tcretlerdeki artisin beklentileri agsmasi
durumu global anlamda dolar “pozitif” olarak algilanacaktir. Béyle bir durumda USD/TL'nin kisa vadede 3,65
seviyelerine kadar yukselmesi olasi gorilebilir. Ancak burada 6zellikle yurtici yerlesikler tarafinda satislarin
gelebilecegini distintyoruz.

e Diger taraftan ortalama saatlik kazanclarda beklentilerin altinda bir artis FOMC igerisinde enflasyon bekleyisleri glicli
olan kanadi zayiflatici ydnde bir gelisme olacaktir. Bu cercevede dolar endeksinde yeniden 95'e dogru inisin yani sira
Dolar/TL tarafinda 3,60 ve altina dogru bir geri ¢cekilme gérme ihtimalimizin oldugunu disiintyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Kiresel tahvil faizlerindeki ytikselisin siiriiyor olmasi ile birlikte piyasalardaki risk istahi da olumsuz etkilenmeye devam ediyor.
Bu sabah saatleri itibariyle gelismekte olan ilke para birimlerinde olumsuz bir seyir olugunu ve Tirk lirasinin da dolar karsisinda
en fazla deger kaybeden para birimlerinden biri olugunu goriyoruz. USDTRY paritesi, gelismekte olan tlke para birimlerindeki
zayiflama ve gdrece glicli dolar endeksi ile birlikte diin 3,6393 seviyesi tizerinde kadar yikseldi. Diin, Avrupa Parlamentosu’nun
Tarkiye — AB mizakerelerinin durdurulmasini éneren raporu kabul etmesi sonrasinda, kararin herhangi bir baglayicihgi
olmamasina ragmen, TL Gzerindeki satislarin hizlandigini ve kurun 3,63 seviyesi lizerine ylkseldigini gérdik. Bugtin, ABD'den
gelecek olan istihdam veri setini takip ediyor olacagiz. S6z konusu veriler icerisinde bir siiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat
edilecek unsur saatlik ortalama kazanglarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukca
yaklasmis ve %4,5'in altin gerilemis bir issizlik orani cercevesinde Ucretlerdeki artisin hiz kazanmasi ve enflasyon bekleyislerini
beslenmesi beklenmekteydi. Bu cercevede tarim disi istihdam artisi beklentilerin altinda gelse dahi saatlik tcretlerdeki artisin
beklentileri asmasi durumu global anlamda dolar “pozitif’ olarak algilanacaktir. Boyle bir durumda USD/TL'nin kisa vadede
3,65 seviyelerine kadar ylkselmesi olasi gorilebilir. Ancak burada 6zellikle yurtici yerlesikler tarafinda satislarin gelebilecegini
duslnlyoruz. Diger taraftan ortalama saatlik kazanclarda beklentilerin altinda bir artis FOMC icerisinde enflasyon bekleyisleri
glcli olan kanadi zayiflatici ydnde bir gelisme olacaktir. Bu gercevede dolar endeksinde yeniden 95'e dogru inisin yani sira
Dolar/TL tarafinda 3,60 ve altina dogru bir geri ¢ekilme gdérme ihtimalimizin oldugunu distiniyoruz. Kurdaki glincel teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,6259 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,6308
seviyesi direng, 3,6182 seviyesi ise destek konumunda. 3,6308 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 3,6409, 3,6182 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6096.

USD/TL
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EUR/USD

Din, dolar endeksinin 96 seviyesi Uzerinde tutunamamasi sonrasinda geri ¢ekilmesi ile birlikte yoniini yeniden yukari ¢eviren
EURUSD paritesi, tekrar 1,14 seviyesi Uzerine ¢ikmis durumda. Bugin, EURUSD paritesinin aylik grafigini paylasiyoruz.
Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecegi Gizere, EURUSD paritesi 2015 yilinin Subat ayindan bu yana siirdirmekte oldugu
disUs kanalinin Ust sinirinda hareket ediyor. Teknik gdstergelerin asiri alima isret ettigi EURUSD paritesinin, bu uzun vadeli
kanali yukari yonli kirmasinin zor oldugu goérisiindeyiz. Bu da, paritenin kanal igerisindeki seyrini stirdirmesi durumunda,
mevcut seviyelerin orta — uzun vadeli satis firsatlari verebilecedi anlamini tasiyor. Kisacasi, paritede, kisa — orta vadede, 1,14
seviyesi Uzerinde kalici bir hareket gérmeyi beklemiyoruz. Paritedeki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin ABD cephesinden
gelecek olan istihdam verilerini yakindan izliyor olacagiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1413 seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1406 seviyesi destek, 1,1450 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1450 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki diren¢ seviyemiz 1,1510, 1,1406
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1377.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, 200 giinlik hareketli ortalamasinin hemen altinda hareket eden altinda, kisa vadeli teknik
gostergelerin altinin ortalamayi yukar yonli kirmakta basarisiz olabilecegini isaret ettigini belirtmis, altinin 200 gunlik
ortalamasini yukari yonli kiramamasi durumunda 1220 seviyesi altina dogru geri cekilebilecegini belirtmistik. Din 1219,15
seviyesine kadar gerileyerek 1220 seviyesi atini test eden altin fiyatlar, bu sabah saatlerinde zayif gériiniminiu koruyor.
Kiresel tahvil faizlerindeki ytikselisin siiriiyor olmasi ile birlikte piyasalardaki risk istahi da olumsuz etkilenmeye devam ediyor.
ABD hisse senetleri Mayis ayindan bu yana en dustik kapanisina yonelirken, ABD Hazine tahvillerinin faizi iki ayin en yiiksek
seviyesine tirmandi. Almanya tahvil faizlerinin 18 ayin en yiksek seviyesine ¢ikmasi kiresel tahvil piyasasindaki satislari
hizlandirdi. Ancak, risk istahindaki gerileme altin fiyatlari Gzerinde herhangi bir glvenli liman talebi yaratmiyor, zira tahvil
faizlerindeki artis tahvillerin cazibesini artirarak altina olan talebi azaltiyor. Bunun sonucu, giimis degerli metallerdeki
disuslere 6nciliik ederken, altin son bes haftada dordiinci dislsiini gerceklestirmeye yoneldi. Bu sabah saatleri itibariyle
1220 seviyesi Uzerinde hareket etmekte olan altin fiyatlarinin, tahvil faizlerindeki yiikselisin devam ediyor olmasi ile birlikte
dists hareketini siirmesi ve yeniden 1220 seviyesi altina inmesi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1220,36 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1220 seviyesi destek,
1225 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1225 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1230, 1220
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1216.
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USD/JPY

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), 10 yillik tahvil faizini dlistirmek icin son bes aydir ilk defa sabit getirili tahvil alimi gerceklestirdi.
BOJ, Eylul ayinda acikladigi getiri kontrol politikasi kapsaminda 10 yillik tahvil faizini getirisini sifir civarinda tutmayr amachyor.
Bununla birlikte ABD ve Avrupa'daki faiz orani artislari, Japon tahvil piyasasindaki faizleri de yikseltiyor. 10 yillik tahvil faizinin
yaklasik son 4 ayin zirve seviyesi olan %0,105'e ¢ikmasi sonrasinda sinirsiz sabit faizli tahvil alim operasyonu ve diizenli tahvil
alimi agiklamasi yapan BOJ, 10 yillik tahvil faizini %0,085'e kadar indirmeyi basardi. Japonya’'nin aciklamasinin arindan sert satis
baskilarina maruz kalan yen, USDJPY paritesinin 113,10'dan 113,83 seviyesine kadar yiikselmesini sagladi. Bu sabah saatleri
itibariyle 113,84 direncine kadar yikselen USDJPY paritede mevcut yikselis egiliminin strebilecegini distinmekteyiz. Dolar
endeksindeki ylkselis cabasinin siirmesi ve yendeki satis baskilarinin hizlanmasi ile birlikte paritenin kisa vadede 114 seviyesi
Uzerini hedef alabilecegini ve daha sonrasinda 115'li seviyelere dogru yikselisini slirdirebilecegini distinlyoruz. Paritedeki
glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 113,64 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY
paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise direng konumunda. 113,15 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda
bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin yukari yonla kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim
Deger 1 giinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.410 -%0,9 -%1,3 -%1,0 %5,8 %7,6
DAX 12.381 -%0,6 -%0,3 -%2,3 %6,7 %7,8
FTSE 7.337 -%0,4 -%0,2 -%1,9 %1,8 %2,7
Nikkei 19.994 -%0,5 -%0,7 -%0,4 %2,3 %4,1
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 100.627 -%0,1 %0,4 %3,1 %30,5 %28,8
Cin 3.212 -%0,2 %0,4 %2,1 %1,6 %3,3
Hindistan 31.369 -%0,1 %1,3 %0,2 %17,1 %17,6
Endonezya 5.850 %0,0 %0,4 %2,3 %9,4 %10,5
Rusya 1.923 %0,1 %2,2 %2,9 -%13,1 -%13,9
Brezilya 62.470 -%1,1 %0,4 -%1,1 %1,3 %3,7
Meksika 50.016 -%0,6 %1,7 %1,5 %8,6 %9,6
Glney Afrika 52.285 -%0,4 %1,8 %0,3 %2,1 %3,2
Oynaklik Endeksleri
VIX 13 %13,3 %9,6 %20,0 %10,8 -%10,7
EM VIX 18 %7,8 %5,1 %11,4 -%6,4 -%19,5
MOVE 57 %0,9 %4,2 %7,0 -%24,3 -%20,5
Doviz Kurlann (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6214 %0,4 %2,7 %3,0 -%0,6 %2,8
Brezilya 3,2985 %0,3 -%0,2 %0,6 %2,4 %1,5
Glney Afrika 13,4432 %0,4 %3,2 %4,8 -%2,3 -%2,2
Cin 6,8015 %0,0 %0,2 %0, 1 -%1,8 -%2,1
Hindistan 64,7762 %0,0 %0,2 %0,5 -%4,7 -%4,6
Endonezya 13388 9%0,2 a.d. %0,7 %0,2 -%0,6
CDS *
Turkiye 204,5 31 7,8 0,6 -33,9 -29,1
Brezilya 244,5 0,7 2,0 4,4 -36,7 40,3
Glney Afrika 212,3 3,7 11,3 10,6 a.d. a.d.
Endonezya 120,3 1,2 3,6 -4,9 -19,8 30,3
Rusya 177,3 2,0 4,9 17,6 a.d. a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,8 0,1 11 0,5 -0,5 -0,6
Brezilya %10,5 0,0 -0,1 -0,3 -0,8 a.d.
Glney Afrika %8,9 0,1 0,2 0,4 0,1 0,0
Hindistan %6,5 0,0 0,0 -0,1 0,1 0,0
Endonezya %6,9 0,1 a.d. 0,0 -0,8 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,4 0,08 0,90 0,43 -0,37 -0,48
Brezilya %5,0 0,11 0,16 0,31 -0,17 -0,45
Gliney Afrika %4,6 0,00 0,00 0,13 0,00 -0,29
Endonezya %3,7 0,01 a.d. 0,12 -0,23 -0,59
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,11 %0,7 %1,5 -%4,0 -%15,7 -%15,3
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,52 %0,9 %1,3 -%5,5 -%15,7 -%15,3
Altin - USD / oz 1223,3 %0,1 -%1,8 -%5,5 %4,3 %6,2
Glmus - USD /t oz. 15,927 %0,5 -%4,0 -%10,1 -%3,6 -%0,4
Commodity Bureau Index 446,32 -%0,3 %0,5 %2,5 %4,9 %5,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirnm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanlidi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglincu kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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