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Haber Basliklari

FOMC'nin 14 — 15 Haziran tarihlerinde gerceklesen toplantisinin tutanaklari diin aksam saatlerinde yayinlandi.
Hatirlanacagi lizere Fed Haziran ayi toplantisinda faizleri 75 baz puan artirarak %0,75 — %1 bandindan %1,5 — %1,75
bandina ¢ikarmis ve 1994 yilindan bu yana en sert faiz artirisi gerceklestirmisti. Din yayinlanan tutanaklara iliskin detaylari
Makroekonomik Gelismeler bélimiinde bulabilirsiniz.

ABD'de Haziran ayI S&P Global Hizmet PMI Endeksi verisi diin agiklanan son okumada 51,6 seviyesinden 52,7 seviyesine
revize edilirken, Bilesik PMI Endeksi verisi ise 51,2'den 52,3"e ¢ekildi.

ABD'de ISM imalat Endeksi verisi Haziran ayinda 55,9 seviyesinden 55,3 seviyesine hafif bir gerileme gésterdi. Piyasa
beklentisi verinin 54 olarak gerceklesmesi yoniindeydi.

ABD'de JOLTS Aclik is Sayisi Haziran ayinda 11 milyon 254 bin kisi olarak gerceklesti ve 11 milyon olan beklentiyi asti. Veri
Mayis ayinda 11 milyon 681 bin olarak gerceklesmisti. Yasanan duslse ragmen acik is sayisi, martta kaydedilen 11 milyon
900 bin kisilik rekor seviyeye yakin seyretti.

Almanya’da Fabrika Siparisleri Mayis ayinda aylik bazda %0,1 artis kaydederek %0,5'lik duistis beklentisinin tzerinde
gelirken, yillik bazda ise %3,1'lik bir dislsiin yasandigi izlendi. Beklenti verinin yillik olarak %5 oraninda dusls kaydetmesi
yonlndeydi. Verilerin medyan tahminlerin Gizerinde geldigi izlendi.

Euro Bolgesinde Perakende Satilar Mayis ayinda aylik ve yillik bazda%0,2 artis kaydetti. Piyasa beklentisi aylik %0,43slk bir
ylkselis yasanmasi, yillik bazda ise %0,3 oraninda disus kaydedilmesi yoniindeydi.

Piyasalarda etkili olmaya devam eden resesyon fiyatlamalari ile birlikte diististini strdiren Brent petrol diin varil basina
1009 seviyesi altina indi. Gn icerisinde varil basina 98,50% seviyesine kadar inen Brent, giinii 100,69% seviyesinden dususle
tamamladi.

ingiltere Basbakani Boris Johnson, kabinesinde art arda gelen istifa kararlarina karsin, gérevinden ayrilmaya niyetli
olmadigi sinyalini verdi. Parlamentoya hitap eden Johnson, iktidar yetkisinin kendisine 2019'da se¢gmenlerden geldigini
belirterek, bir bagbakanin isinin zor kosullarda da gérevine devam etmek oldugunu vurguladi ve kendisinin de dyle
yapacagini ifade etti.

ABD borsalari glint yiikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi %0,23 artisla 31.037,68 puana ¢ikti. S&P 500
endeksi %0,36 artarak 3.845,08 puana ve Nasdaq endeksi %0,35 kazancla 11.361,85 puana ylkseldi.

Avrupa borsalari, teknoloji ve perakende hisselerinin dnculigiinde guini yikselisle tamamladi. Gosterge endeks Stoxx
Europe 600 %1,66 artisla 407,34 puana ciktl. Stoxx 600 teknoloji ve perakende endekslerinin glini sirasiyla %3,13 ve 3,03
yiikselisle tamamladigi izlendi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %1,17 artarak 7.107,77 puana, Almanya'da DAX 40 endeksi
%1,56 deger kazanarak 12,594,52 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,03'lik artisla 5.912,32 puana ve italya'da FTSE MIB
30 endeksi %1,04'ltk yikselisle 20.920,99 puana yikseldi.

Bu sabah saatlerinde ABD endeks vadelilerinde hafif yikselisler etkili olurken, Avrupa vadelilerinin %1 izerinde kazanclarla
islem gordugul izleniyor. Asya borsalari ise teknoloji hisseleri 6nciliginde genel olarak artida seyrediyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

. Almanya Mayis Ayl Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,4 %0,7
y yis Ayt Ay y
L Almanya Mayis Ayi Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%1,8 -%2,2
y yis Ay Yy
- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Tutanaklari 14:30
ABD Haftalik issizlik Basvurular 15:30 230K 231k
Fed YK Uyesi Waller'in Konusmasi 20:00
St. Louis Fed Baskani Bullard'in Konusmasi 20:00
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Makroekonomik Gelismeler

FOMC'nin Haziran ayi toplantisinin tutanaklan yayinlandi

FOMC'nin 14 - 15 Haziran tarihlerinde gerceklesen toplantisinin tutanaklan diin aksam saatlerinde yayinlandi.
Hatirlanacagi Uzere Fed Haziran ayi toplantisinda faizleri 75 baz puan artirarak %0,75 — %1 bandindan %1,5 — %1,75 bandina
¢ikarmis ve 1994 yilindan bu yana en sert faiz artirisi gerceklestirmisti. Toplanti tarihinden bir hafta dncesine kadar
piyasalardaki genel beklenti Fed'in Haziran ayinda 50 baz puanlik bir artirrma gidecegi yoniindeydi, zira Fed yetkilileri o
zamana kadar piyasa ile kurduklari iletisimde 50 baz puanlik artirim sinyali vermislerdi. Ancak 10 Haziran Cuma glinii gelen
guiclii TUFE verilerinin ardindan beklentilerin hizli bir sekilde degistigi ve piyasalarda 75 baz puanlik artinmin fiyatlanmaya
baslandigi dikkat cekmisti. Din yayinlanan tutanaklarda ise yetkililerin Temmuz ayi toplantisinda 50 ya da 75 baz puanlik bir
faiz artisi bekledikleri ve ylksek enflasyon baskilarinin devam etmesi halinde daha siki bir durusun miimkiin olabilecegi ifade
edildi. Fed yetkilileri ekonomiyi yavaslatsa da yiiksek enflasyonun uzun siireli olmasini engellemek icin faizleri bir stire daha
artirmaktan yana olduklarini belirttiler ve merkez bankasi kredibilitesinin enflasyonun kontrol altina Tutanaklardan ¢ikan énemli

notlar su sekilde ozetleyebiliriz:

e Tutanaklara gore yetkililer ylksek enflasyonun yerlesmesini dnlemek icin faiz oranlarini artirmaya daha uzun sire
devam edilmesi gerektigi konusunda uzlasirken, Fed'in enflasyonu kontrol etme konusundaki givenilirligini
strdirmenin ¢cok énemli olduguna da vurgu yaptilar.

e Fed yetkilileri politika sikilagsmasinin ekonomik biylme hizini bir stireligine yavaslatabilecegini kabul ettiklerini ifade
ederlerken, diger yandan da enflasyonun %2'ye dusurilmesinin slrdurilebilir bir maksimum istihdama ulasmak adina
kritik oldugunu vurguladilar.

e Fed yetkililerinin temmuz ayi toplantisinda 50 veya 75 baz puanlik bir faiz artisinin uygun olacagi gériisiinde olduguna
isaret edilen tutanaklarda, yetkililerin bircogunun enflasyonun kalici hale gelme riskini gordigu kaydedildi.

e Fed'in bir sonraki toplantisi 26 — 27 Temmuz'da gerceklesecek.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Yikselisini stirdiren dolar endeksi diin 107 seviyesi UGizerine ulasirken, gelismekte olan Ulke para birimlerindeki deger kaybinin
derinlestigi takip edildi. Artan giivenli liman talebi ve eurodaki diistis cercevesinde diin 107,26 seviyesine kadar dolar endeksi son
20 yilin zirvesini yeniledi. Bununla birlikte gelismekte olan tlke para birimlerinde satis agirlikl bir seyir izlenirken, Turk lirasi ise dolar
karsisinda %127 deger kaybederek en zayif performans gosteren besinci gelisen llke para birimini konumunda yer aldi. Bu
cercevede 17,25 seviyesine ylkselen USDTRY paritesi, ylikselisini besinci gline tasimis oldu. Tirkiye 5 yillik CDS priminin ise 854,3
baz puan ile 6nemli bir degisim kaydetmedigi izlendi.

Dolar endeksinin bu sabah saatlerinde kazanclarini korudugu ve 106,90 seviyesinden islem gordiigi takip ediliyor. 17 seviyesi
Uzerinde tutunmaya devam eden USDTRY paritesi ise 17,2350 seviyesinde hareket ediyor. Kiresel tarafta son 20 yilin zirvesine
ulasmis olan dolar endeksi gelisen tlke para birimleri igin zayif bir zemin ortaya koyarken, 800 baz puan tzerinde tutunmakta olan
Turkiye 5 yilik CDS priminin de kura yonelik yukari yonli risklere vurgu yaptidi izleniyor. Teknik seviyelere bakacak olursak kurun
17 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam etmesi durumunda yukarida 17,140 direncini yakindan takip edecegiz. Olasi geri
cekilmelerde ise 16,90 ve 16,25 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar karsisindaki diististint stirdtren euro, EURUSD paritesinin diin 1,02 seviyesi altina gerilemesine ve son 20 yilin dip
seviyesine inmesine yol acti. Euro Bolgesine yonelik artan blylime endiseleri cercevesinde zayiflayan euro ve 107 seviyesi
Uzerine ulasan dolar endeksi ile birlikte diin 1,0162 seviyesine kadar gerileyen EURUSD paritesi, giinii 1,0183 seviyesinden
dususle tamamladi.

Uzunca bir suredir gerek teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller gerekse de temel dinamiklerin isaret ettigi ekonomik
dizlem cercevesinde EURUSD paritesindeki diistis egiliminin korunabilecedini ve olasi yiikselislerin satis firsati olarak sinirli
kalabilecegini bultenlerimizde siklikla ifade etmekteyiz. Beklentimize paralel olarak yikselislerin satis firsati sunmaya devam
ettigi paritede son 20 yilin dip seviyelerinin test edildigini gozlemliyoruz. Genel cercevede disls egiliminin korundugunu
gormekle birlikte, pariteye yonelik risklerin asagi yonla olduguna iliskin gorislimizi strdiriyoruz. Bu sabah yasanan hafif bir
yukselis egilimi icerisinde olan paritenin 1,0220 seviyesinden islem gordiginu izliyoruz. Son iki glindiir yasanan sert
disuslerin ardindan yukari yonlu diizeltme hareketlerinin gorilmesi beklenebilir. Ancak, gerek teknik gostergelerin Urettikleri
zayf sinyaller gerekse de temel dinamiklerin isaret ettigi euro negatif — dolar pozitif zemin cercevesinde bu tir olasi
yukselislerin diizeltme olarak sinirli kalmaya devam etmesini bekleriz. Dlsls hareketinin devami halinde asagida 1,0215,
1,0150 ve 1,00 seviyeleri destek konumunda yer alirken, olasi yukari yonli tepki hareketlerinde ise 1,0285, 1,0350 ve 1,0420
direncleri izlenecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Kiresel piyasalarda yasanan likidite sikisikligi ve gtivenli liman talebinin dolar endeksinde yogunlasmasi ile birlikte bu hafta
sert satis baskilarina maruz kalan ons altinin disistine diin de devam ettigi izlendi. Gun igerisinde 1750$ seviyesi altina
inerek 1732,37$ seviyesine kadar gerileyen ve Eyltl 2021'den bu yana en dusik seviyesine inen ons altin, ginii 1739,17$
seviyesinden distsle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1745,40$ seviyesinden islem goriyor. Ons altin bu hafta icerisinde gerceklestirdigi sert
dusus hareketi ile birlikte Mart 2021'den bu yana strdirdigi yikselis trendini asagdi yonla kirdi. Teknik gostergeler, trend
kirilmasinin ardindan riskleri asagi yonla evrildiginin ve fiyatlarin kisa vadede 1800$ seviyesi altinda kalabileceginin sinyalini
veriyor. Dolayisi ile, teknik gostergelerin isaret ettigi Gzere ons altinin kisa vadede 1800$ seviyesi altina kalmaya devam
edebilecegdi gorisindeyiz. Ons altinda geri ¢ekilmenin stiirmesi durumunda kisa vadede 1735%, 1715$ ve 1695$ destekleri
izlenecekken, olasi yukari yonlu tepki hareketlerinde ise 1750%, 1766,55% ve 1782$ direncleri takip edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Piyasalarda derinlesen resesyon endiseleri ve son 20 yilin zirvesine ulasan dolar endeksinin glims fiyatlarini da olumsuz
etkilemeye devam ettigi gorillyor. Sanayi kullanimi ile 6n plana ¢ikan glimiisiin biyimeye yénelik endiselerden daha fazla
etkilendigini de bu noktada ifade etmekte fayda var. Bu ¢ercevede diists egilimini diin de devam ettiren glimdis, diin sabahki
bultenimizde 6ngordigumuz tzere 19$ seviyesi altina indi. Gln ici en dusik 18,92$ seviyesini test eden ve Temmuz 2020'den
bu yana en dustk seviyesini test eden gimdis, gini 19,20$ seviyesinden tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 19,35$ seviyesinde hareket etmekte olan giimus fiyatlarinin Cuma gtink kanal kirilmasi sonrasinda disus
egilimini korudugu izleniyor. Teknik gostergeler asadi yonli baskinin stirdigunu isaret ederken, fiyatlarin kisa vadede 20$%
seviyesi altinda islem gérmeye devam edebilecedinin sinyalini veriyor. Bu ¢ercevede, giimislin diststni strdirmesi
durumunda 199, 18,80% ve 18,15$ destekleri izlenecek. Yukarida ise 20$ seviyesi giicli direng konumunda.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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