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Haber Basliklari

Turk lirasi, ABD — Turkiye arasindaki siyasi gerginligin etkisi ile birlikte deger kaybetmeye devam ederken, tahvil piyasasindaki
satis baskisinin da hizlandigini goérdiik. TL'deki diisiis hareketinin hizlanmasi ile birlikte TCMB, rezerv opsiyonu mekanizmasi
kapsaminda doviz imkani orani Ust sinirini %45'ten %40'a duslrerek piyasaya doviz likiditesi saglanmasina yonelik bir
hamlede bulundu.

USDTRY paritesi, TL'deki deder kaybinin devam etmesi ile birlikte aksam saatlerinde yukselis hareketini hizlandirarak yeni
rekor seviyeleri test etti. Bununla birlikte paritesi diin 5,42 seviyesi Uizerini test ederek rekor tazelerken, 10 yillik tahvil faizleri
ise %19,38'e yukseldi.

Diin yasadigi sert kayiplarin ardindan TL'nin Asya seansinda kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 5,30 seviyesi altina
dondiguni gordik. Bu noktada ABD ile 6n mutabakat saglandigina ve 2 giin icinde ABD'ye bir heyetin gidecegine yonelik
¢tkan haberler, TL'nin dolar karsisindaki kayiplarinin ufak bir kismini telafi etmesinde etkili oldu.

Hazine Carsamba glnu gergeklestirecegdi 3,3 milyar TL piyasa itfasi dncesinde Pazartesi ve Sali glinli toplam 3 ihale ile beraber
borclanma gergeklestirecek. Din gerceklesen 10 ay vadeli bono ihalesinde piyasalardan toplamda 1,4 milyar TL
borglanilirken, talep- satis rasyosu 1,4x ile dusuk b ir seviyede gerceklesti. Din gergeklesen bono ihalesinin ardindan Hazine
bugiin 5 yil vadeli sabit kuponlu ve 10 yil vadeli TUFE'ye endeksli olmak (izere iki tahvil ihalesi daha diizenleyecek.

Temmuz ayi Reel Efektif Kur Endeksi (REKE) 76,01 olarak aciklanirken, bir dnceki aya gore reel deger kaybi %1,3 olarak
gerceklesti. REKE'ye gore Subat ayindan beri reel deger kaybinin devam ettigi goriliyor. Ocak endeksine gore reel deger
kaybr Temmuz ayi itibariyle kiimulatif olarak %11,5'e ulasti. REKE endeks baglangicindan beri (2003) en disik seviyelerinde
devam ediyor. Diger taraftan BIS tarafindan aciklanan ve daha geriye gidebilen endekse gore reel kur endeksi 2002
ortasindan beri en dusuk seviyeleri isaret ediyor.

fran'in ABD dolarina erisimini, devlet tahvili satmasini, altin ve diger degerli madenler ile celik, aliminyum, kémir gibi
metallerle ticaret yapmasini ve yolcu ucagdi ya da pargalarini ithal etmesini engelleyen yaptinm paketi ytrirlige girdi. ABD
Baskani Trump "Iran aktivitelerinden vazgecmeyen kisi ve kurumlar ciddi bicimde sonuclarina katlanir" aciklamasini yapti.
Trump yaptirimlarin 5 Kasim'da petrol ile devam edecegini acikladi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore = Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturim * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Haziran Ay Cari Islemler Dengesi (milyar $) 09:00 12 2,6
. Almanya Haziran Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 -%0,5 %2,6
. Almanya Haziran Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %3 %3,1

ABD Haziran Ay Yeni Is Imkanlar (JOLTS) 17:00 6625 6638
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Makroekonomik Gelismeler

Tiirk lirasindaki diisiis devam ediyor

Tiirk lirasi, ABD - Tiirkiye arasindaki siyasi gerginligin etkisi ile birlikte deger kaybetmeye devam ederken, tahvil
piyasasindaki satis baskisinin da hizlandigini gérdiik. TL'deki diisus hareketinin hizlanmasi ile birlikte TCMB, rezerv
opsiyonu mekanizmasi kapsaminda déviz imkani orani Gst sinirini %45'ten %40'a dlslrerek piyasaya doviz likiditesi
saglanmasina yonelik bir hamlede bulundu.

e USDTRY paritesi, TL'deki deger kaybinin devam etmesi ile birlikte aksam saatlerinde yikselis hareketini hizlandirarak
yeni rekor seviyeleri test etti. Bununla birlikte paritesi diin 5,42 seviyesi lizerini test ederek rekor tazelerken, 10 yillik
tahvil faizleri ise %19,38'e yiikseldi.

Diin yasadigi sert kayiplarin ardindan TL'nin Asya seansinda kayiplarinin bir kismini telafi ederek yeniden 5,30 seviyesi
altina dondiigiinii gordiik. Bu noktada ABD ile 6n mutabakata varildigi ve Ankara'dan bir heyetin 2 gln icinde ABD'ye
gidecegine yonelik ¢ikan haberler, TL'nin dolar karsisindaki kayiplarinin ufak bir kismini telafi etmesinde etkili oldu. Ancak,
USDTRY paritesinin 5,42 seviyesi Gizerinden yeniden 5,30 altina gerilemis olmasina ragmen, Tirk lirasinda volatiltenin halen
daha oldukga ylksek seyrettigini gérmekteyiz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,22 seviyesi civarinda dalgalaniyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD - Turkiye arasindaki siyasi gerginligin etkisini artirmasi ile birlikte Turk lirasi diin duists hareketini hizlandirirken, bono
piyasasinin da sert satis baskilarina maruz kaldigini gérdiik. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin aksam saatlerinde 5,42 seviyesi
Uzerini test ederek rekor tazelerken, 10 yillik tahvil faizleri ise %19,38'e yikseldi. Bu sabah saatleri itibariyle baktigimizda ise
TL'nin kayiplarinin ufak bir kismini telafi etmis oldugunu ve USDTRY paritesinin 5,22'li seviyelerde dalgalandigini gériyoruz. Bu
noktada ABD ile 6n mutabakat saglandigina ve 2 giin icinde ABD’ye bir heyetin gidecegine ydnelik ¢ikan haberler, TL'nin dolar
karsisindaki kayiplarinin bir kismini telafi etmesinde etkili oldu. Her ne kadar Turk lirasi Asya seansi igerisinde bir miktar
toparlanmis da olsa, TL UGzerindeki ylksek oynakligin halen daha etkisini strdlrdigini goriyoruz. Dolayisi ile, TL varliklarina
yonelik devam eden negatif risk algisi ile birlikte USDTRY paritesinde kisa vadede 6nemli bir geri ¢ekilme hareketi beklemezken,
kurun kisa vadede 5,20 — 5,25 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 5,22'li
seviyelerden islem goriyor. Kurun rekor seviyelerde seyrediyor olmasi nedeniyle diisiis hareketlerinde destek gorevi gorebilecek
ya da ylkselis hareketlerinde sinirlayici rol Ustlenebilecek gliclii bir destek / direng seviyemiz bulunmamakta.

USD/TL
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EUR/USD

1,1530 - 1,1570 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izlemekte olan EURUSD paritesi, diistis kanalini asadi yonli kirmasi ve satis
baskilarina maruz kalmasi sonrasinda bu seviyeler civarinda istikrar kazanma cabasi icerisinde. Bu noktada hemen hemen her
analizimizde belirttigimiz izere, EURUSD paritesinin 1,15 seviyesi altinda kalici bir seyir izlemeyecegine yonelik gorisimizi
koruyoruz. Paritenin 1,15 seviyesi altinda kalici bir hareket sergilemesini beklememekle birlikte, 1,15 — 1,17 bandinin kisa — orta
vadeli alim bolgesi oldugu yéniindeki gorisimiizi korumaktayiz. Buglin piyasalarda yogun bir akisi bulunmamakta. Sabah
saatlerinde Almanya’'dan gelecek olan Sanayi Uretimi ve Cari Islemler Acigi verileri takip edilecek. Paritedeki kisa vadeli teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1550 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1545
seviyesi destek, 1,1600 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1600 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki
direng seviyemiz 1,1640, 1,1545 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1510.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve petrol fiyatlarinda gorilen gerileme ile birlikte 1200 — 1220 bandina kadar gerileyen altin
fiyatlari, yaklasik son bir haftadir bu seviyeler arasinda istikrar kazanmaya calisiyor. Bu noktada, altin fiyatlarindaki mevcut saticili
seyrin 1200 — 1220 araliginda doyum noktasina ulasacagi ve altinin bu seviyelerden yoniini yukari gevirerek dists egilimini
sonlandirabilecegine yonelik gorisimizi koruyoruz. Dolayisi ile 1200 — 1200 bandindan olusabilecek alim firsatlarinin
degerlendirilmesi gerektigi gorlsiindeyiz. Altinda kisa vadede ilk etapta 1225 seviyesinin hedef haline gelebilecegini
dustntyoruz. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1210,41 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1207,02 seviyesi destek, 1213 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1213 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1216, 1207,02 desteginin asag! yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1200.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhik 6 aylk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,850 %0.4 %1.7 %3.3 %6.3 %6.6
DAX 12,598 -%0.1 -%1.6 %0.8 %0.1 -%2.5
FTSE 7,664 %0.1 -%0.5 %0.6 %5.3 -%0.3
Nikkei 22,507 %0.5 %0.3 %3.8 %4.5 -%0.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 94,174 -%1.5 -%2.1 -%4.6 -%18.5 -%18.3
Cin 2,705 %1.4 -%4.6 -%0.1 -%17.1 -%17.0
Hindistan 37,692 %0.4 %0.6 %6.1 %11.1 %11.1
Endonezya 6,101 -%0.2 %2.6 %6.9 -%6.8 -%4.2
Rusya 2,300 %0.1 %0.2 -%1.9 %2.0 %9.0
Brezilya 81,051 -%0.5 %1.0 %8.1 -%2.1 %6.1
Meksika 49,320 %0.0 -%0.8 %0.7 %0.7 -%0.1
Gliney Afrika 56,861 -%0.4 -%0.8 -%0.8 %0.0 -%4.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 -%3.2 -%21.0 -%15.7 -%62.4 %2.1
EM VIX 18 %0.1 -%2.4 -%10.2 -%29.8 %10.5
MOVE 47 -%1.7 -%5.2 -%6.5 -%29.1 %0.6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.3304 %4.9 %9.2 %16.5 %41.4 %40.3
Brezilya 3.7364 %0.8 %0.2 -%3.3 %15.5 %12.9
Glney Afrika 13.4415 %0.9 %2.2 -%0.2 %12.8 %8.5
Cin 6.8535 %0.4 %0.6 %3.2 %8.9 %5.3
Hindistan 68.89 %0.4 %0.3 %0.0 %7.2 %7.9
Endonezya 14480 -%0.1 %0.5 %0.8 %6.8 %6.7
CDS *
Tarkiye 344.1 6.6 18.3 31.0 54.4 8.8
Brezilya 212.6 -1.7 3.4 -44.6 30.3 36.8
Guney Afrika 186.1 2.4 1.2 -22.1 19.7 21.3
Endonezya 113.7 -1.2 5.7 -26.6 30.0 24.4
Rusya 137.4 2.1 2.3 -2.4 31.7 28.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %19.7 0.5 1.3 2.2 7.8 8.0
Brezilya %11.2 0.0 0.1 -0.2 1.4 0.9
Hindistan %7.8 0.0 0.0 -0.1 0.2 0.4
Endonezya %7.8 0.0 0.1 0.2 1.4 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 0.05 0.24 0.70 1.85 a.d.
Brezilya %5.5 0.02 0.01 -0.26 0.61 0.91
Guney Afrika %5.2 0.00 0.00 -0.01 0.71 0.66
Endonezya %4.4 -0.02 0.05 -0.12 0.59 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 73.75 %0.7 -%1.6 -%4.4 %10.3 %10.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.01 %0.8 -%1.6 -%6.5 %8.9 %14.2
Altin -USD / oz 1208.6 -%0.5 -%1.0 -%3.8 -%8.9 -%7.7
Gumus - USD /t oz. 15.348 -%0.7 -%1.2 -%4.0 -%7.4 -%10.5
Commodity Bureau Index 427.37 -%0.1 -%1.3 -%2.3 -%3.6 -%1.1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Biilteni 7
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatinmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhlt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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