?Lc;z?:sl:;ioﬁsalar Biilteni F X T C R

Haber Bashklari

TCMB Temmuz ayi Reel Efektif Kur Endeksini 74,74 olarak agikladi. S6z konusu seviye bir 6nceki aya gére %3,5 oraninda bir
ylkselise isaret ediyor. Mart ayindan bu yana gerileme egilimi icerisinde olan endeks diistisiini Haziran ayinda
sonlandirmisti ve Haziran ayinda da aylik bazda %3,4'lik bir yikselis kaydetmisti. (Mart seviyesi: 75.2) 2018 yil sonu
seviyesine gore bakildiginda TL'nin yilbasindan beri reel olarak yaklasik %4.5 oraninda deger kaybettigi goriliyor. TL 2018
yilinda ise %11,6 oraninda reel deger kaybi yasamisti. Endeks baslangi¢ tarihinden beri (1994) en dusik seviyeyi Eylll 2018
seviyesinde gormdus ve 62,5 olarak gerceklesmisti.

= ABD Cin ticaret savasina yonelik belirsizliklerin artmasina ragmen Beyaz Saray Ekonomi Danismani Larry Kudlow'un diin
"Cin yetkililerinin Eylil'de gelmesini bekliyoruz” ifadelerini kullanmasi miizakerelerin slirecegine ydnelik inanglar yikseltti
ve kiresel risk istahinin kismen de olsa toparlanmasini sagladi. Ancak, altin ve yendeki gtivenli liman alimlarinin tam gaz
devam ettigini gérdiik. Oyle ki ons altin, 1490 seviyesi (izerini test ederek Nisan 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesine
ciktl. Comex'te islem goren altin vadeli kontratlar ise 1,500 dolari asti.

= ABD'de hisse senetleri, hafta basindan bu yana yasanan sert satis baskilarinin ardindan, bilgi teknolojileri dncaliigiinde
yukseldi ve kayiplarinin bir kismini telafi etti. S&P 500 Endeksi'nde hacimler 20 glinliik ortalamasinin %10 tzerindeydi.
Endeksteki yikselis 4 Haziran'da gergeklesen %2,14'lik artistan bu yana en gui¢li hareket oldu. S&P 500 bilgi teknolojileri
onculiginde yikselirken icerisindeki 11 sektdrden 10'u artti. Kapanista, S&P 500 Endeksi %1,30 ylkselisle 2.881,77 puan,
Nasdaq Endeksi %1,39 artisla 7.833,27 ve Dow Jones Sanayi Endeksi %1,21 yikselisle 26.029,52 puan seviyesinde seyretti.

= Avrupa borsalari glini diistisle tamamladi. Kapanista gosterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,47 deger kaybederek 367,71
puana geriledi. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,72 azalarak 7.171,69 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %0,78 diiserek
11.567,96 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,13 deger kaybederek 5.234,65 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
%0,68 gerileyerek 20.631,74 puana indi.

= St. Louis Fed Baskani Bullard, Fed'in piyasalardaki gtinliik inis cikislara tepki gostermeyecegini syledi. Ticaretteki
gelismelerin kiresel yatirimlari ve blylimeyi etkiledigini kaydeden Bullard, Fed'in ticaret belirsizligine karsi politikasini
ayarlamis oldugunu sdyledi. Bullard, Fed'in gegen haftaki faiz indiriminin en blyik savunuculardan biri oldu, ancak din
yaptigi konusmada daha fazla hamle yapmayi taahhit etmedi. Bullard, para politikasinin uzun ve gecikmeli bir etkisi
oldugunu ifade ederek Daha fazla faiz indirmeyi onaylamadan 6nce son indirimin ne yaptigini gérmek gerektigini
vurguladi.

= Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) beklentilerin tizerinde bir faiz indirimine giderek klresel gevseme hamlelerine bir
yenisini daha ekledi. 50 baz puanlik indirimle faizi %1,50 seviyesinden %1'e ¢ekerek tarihi dlsik seviyeye indirdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolartna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Haziran Ay Aylik Sanayi Uretimi 09:00 -%0,5 %0,3
. Almanya Haziran Ayi Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%3,1 -%3,7
Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi) 16:30

Global Piyasalar Bilteni
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

USDTRY paritesi, dolar endeksindeki satis baskisinin ve TL'deki pozitif ayrismanin devam etmesi ile birlikte 5,55 destegini de
asagi yonla kirarak dustisiini genisletti. Diin Turk lirasi, gelisen Ulke para birimleri arasinda dolar karsisinda en iyi performans
gOsteren para birimi konumundaydi. Bununla birlikte USDTRY paritesi diin giin icerisinde 550 — 5,55 seviyeleri arasinda
dalgalandi.

Kur bu sabah saatlerinde 5,53 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah saatleri itibariyla Tirk lirasindaki pozitif ayrismanin
etkisini bir miktar yitirmis oldugunu gérmekteyiz. Zira gelisen Ulke para birimlerinde karisik bir seyir oldugu ve TL'nin de orta
siralarda yer aldigi goriliyor. Teknik gostergeler, USDTRY paritesinin bugtin icerisinde 5,50 — 5,57 seviyeleri arasinda bir seyir
izleyebilecegine isaret ediyor. Ancak bu noktada, kurun 5,50 seviyesi altina inmesi durumunda ise dusls hareketinin ilk etapta
5,48 seviyesini hedef alacak sekilde hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugtin yurt icinde Temmuz Nakit Biitce verileri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya’dan gelecek olan Haziran ay Sanayi Uretimi
verileri ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi) konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Din Almanya'dan gelen Haziran ayi Fabrika Siparisleri verileri piyasa beklentilerinin Gzerinde bir performans kaydetti. Fabrika
Siparisleri aylik bazda %2,5 artis kaydederken (piyasa beklentisi %0,5), yillik bazda ise %3,6'lik bir dlsUse isaret etti (piyasa
beklentisi %5,2 dislstl). Almanya'dan gelen Gl¢li Fabrika Siparisleri verileri sonrasinda EURUSD paritesinde kismi bir ylikselis
cabasi olussa da, ABD — Cin arasindaki ticaret gerilimi nedeniyle dolar endeksinde olusan satis baskisi ile birlikte hafta igerisinde
1,1250 seviyesi Uzerine ¢ikan parite diin glin boyunca 1,1170 — 1,1220 seviyeleri arasinda gdérece yatay bir seyir izledi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,12 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor. Bu noktada, ABD — Cin arasindaki gerilimin
etkisi ile birlikte EURUSD paritesinde olusan yukselig egiliminin “yukari yonll bir diizeltme” olarak sinirli kalacagdi ve paritedeki
ylkselislerin onimizdeki déneme iliskin satis firsati verebilecedi gorisiindeyiz. Euro Bolgesine yonelik artan riskler, Avrupa
Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde baskanliginda glvercin tavrini sirdirebilecedi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi
canlandirma cabalarina dahil olabilecegi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz indirimlerine yonelik 6nden yiiklemeli
fiyatlamalarin dolar endeksi tizerindeki satis baskisini sinirlayabilecegi gibi faktorler, EURUSD paritesindeki genel diisis egiliminin
devam edebilecegine ve paritenin 6niimizdeki donemde yeniden 1,11 seviyesi altini hedef alabilecegine isaret ediyor. Paritede
kisa vadede 1,13 seviyesi Uzerinde kalici bir hareket olusmasini beklememekteyiz.

Bugiin Almanya’dan gelecek olan Haziran ayi Sanayi Uretimi verileri ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi)
konusmasi takip edilecek.
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin slriyor olmasi, kiresel biylimeye ydnelik artan endiseler ve
kiresel merkez bankalarinin yizlerini yeniden gevseme yonli politikalara cevirmis olmalari ile birlikte gtvenli limanlara ve
dolayisi ile ons altina yonelik talebin glcli seyretmeye devam edebilecegini belirtmis, altinin 1470 seviyesi Uzerinde tutunmasi
durumunda 1485 seviyesini hedef alabilecegini ifade etmistik. Bekledigimiz lizere yiikselis hareketini sirdiiren altin, 1485 seviyesi
Uzerine kadar yikseldi ve 1490 seviyesi lzerini test ederek Nisan 2013'ten bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Comex'te islem
goren altin vadeli kontratlar ise 1,500 dolari asti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1485 seviyesinin hemen (izerinde seyrediyor. Altin fiyatlarinin, dolar endeksindeki zayif seyrin ve
klresel glvenli liman talebinin devam ediyor olmasi ile birlikte, kisa vadede 1470 seviyesi Uzerinde kalici olmasini ve yikselis
egilimini surdiurerek 1500s eviyesini hedef almasini beklemekteyiz. Teknik gdstergeler de altindaki ylkselis egiliminin devam
edebilecegine isaret ediyor.

Bugiin Almanya’'dan gelecek olan Haziran ayi Sanayi Uretimi verileri ve Chicago Fed Baskani Evans'in (FOMC'de oy sahibi)
konusmasi takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.882 %1,3 -%4,4 -%3,6 %6,5 %15,0
DAX 11.568 -%0,8 -%4,8 -%8,0 %5,0 %9,6
FTSE 7.172 -%0,7 -%6,2 -%5,1 %11 %6,6
Nikkei 20.585 -%0,5 -%4,9 -%5,8 -%1,3 %2,3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.584 %0,9 -%3.,0 -%0,1 -%3,1 %9,1
Cin 2.778 %0,0 -%5,3 -%7,8 %6,1 %11,4
Hindistan 36.977 %0,1 -%1,2 -%6,3 %0,1 %2,7
Endonezya 6.119 %1,2 -%3,0 -%2,8 -%5,2 %0,0
Rusya 2.683 %1,3 -%1,9 -%5,4 %6,9 %13,3
Brezilya 102.164 %2,1 -%0,7 -%1,9 %8,2 %16,2
Meksika 39.786 %0,7 -%3,3 -%8,3 -%8,8 -%4,5
Glney Afrika 55.062 %0,2 -%3,8 -%4,4 %2,2 %4,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%18,0 %44,7 %51,9 %31,1 %82,7
EM VIX 24 -%8,4 %38,6 %46,3 %29,2 %49,4
MOVE 74 -%4,3 %27,8 %13,2 %55,8 %58,6
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.5219 -%0,9 -%0,7 -%1,9 %5,9 %45,4
Brezilya 3,9618 -%0,4 %4,5 %3,7 %7,1 %19,7
Gliney Afrika 14,9289 %0,1 %5,1 %5.3 %10,3 %20,6
Cin 7,0254 -%0,4 %2,0 %1,9 a.d. %8,0
Hindistan 70,825 %0,1 %2,9 %3,5 -%1,0 %10,9
Endonezya 14277 %0,2 %1,8 %1,4 %2,6 %5,2
CDS *
Tarkiye 395,9 2,0 39,8 -22,1 a.d. 179,3
Brezilya 139,3 -0,7 13,9 -19,9 6,1 50,7
Guney Afrika 193,4 -5,3 26,2 6,7 a.d. 29,2
Endonezya 92,8 -2,8 13,6 -5,2 -12,2 28,4
Rusya 110,3 03 10,4 -12,2 a.d. 9,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,5 a.d. 0,0 -0,7 1,0 3,9
Brezilya %7,3 -0,1 01 -0,1 -1,7 -3,0
Hindistan %6,3 -0,1 -0,1 -0,4 -1,0 -1,0
Endonezya %7,7 0,0 0,3 0,4 -0,1 13
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,1 0,05 0,26 0,11 0,38 a.d.
Brezilya %4,5 0,04 0,03 -0,10 -1,01 -0,07
Guney Afrika %4,2 0,00 -0,09 0,06 -0,96 -0,35
Endonezya %3,1 0,00 -0,05 -0,11 -0,97 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,94 -%1,5 -%8,9 -%8,2 -%6,0 -%11,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 53,63 -%1,9 -%7,6 -%6,7 -%0,7 -%11,2
Altin -USD / oz 1472,4 %0,5 %3,0 %5,2 %12,4 %12,5
Gumus - USD /t oz 16,445 %0,3 -%0,7 %10,2 %4,7 -%4,1
Commodity Bureau Index 398,68 -%0,2 -%1,5 -%1,4 -%3,6 -%7,8
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hirriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELT
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Giiven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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