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Haber Bashklari

TCMB tarafindan yayimlanan gegici verilere gére, 2003=100 bazli reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda Agustos'ta
bir dnceki aya kiyasla 0,26 puan artarak 89,71e ¢ikti. Endeks, Temmuz ayinda 89,45 diizeyinde bulunuyordu.

ABD'de ISM Hizmet endeksi Agustos ayinda, Temmuz ayinda gordiigi ve son bir yilin en distk seviyesi olan 53,9'dan
55,3'e yukseldi.

Kanada Merkez Bankasi dlinki toplantisinda gosterge faizi %0,75'ten %1'e ylikseltti ve gosterge faizi Temmuz ayindan bu
yana ikinci kez artirdi. Banka, faiz artinm hamlesinin arkasindaki nedenin beklentilerden giiclii seyreden biytime oldugunu
belirtti.

ABD Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Stanley Fischer istifa etti. Fischer'in istifasi Ekim ayinin ortasindan itibaren gecerli
olacak. Fischer'in gorev siresi 2018 yilinin Haziran ayinda doluyordu. 73 yasindaki Fischer, istifa mektubunda, kisisel
sebepler nedeniyle gorevinden ayrilmaya karar verdigini ifade ederek, Fed'de gorev almaktan ayricalik duydugunu ve
gorev sliresi boyunca 2008 finansal krizinden toparlanan Amerikan ekonomisinin gliclenmeye devam ettigini vurguladi.

ABD Merkez Bankasi'nin yayimladigi Bej Kitap raporunda, tilkenin cogu boélgesinde ilimli ve &lgill bir ekonomik biytime
kaydedildigi belirtildi. Bej Kitap'ta, ABD'de tiketici harcamalarinin bircok bélgede arttigr kaydedildi.

ABD, Kuzey Kore'ye yonelik yeni yaptirimlar iceren yeni bir tasariyi Birlesmis Milletler Glvenlik Konseyi (BMGK) Uyesi
ulkelerle paylasti ve bu metnin 11 Eylul Pazartesi glini oylanmasi istedi. Yeni tasari, Kuzey Kore'ye petrol ambargosu
uygulanmasi, bu tlkenin lideri Kim Jong-un'un yurt disindaki mal varliklarinin dondurulmasi ve seyahat yasagi getirilmesi,
tekstil ihracatinin ve Kuzey Koreli iscilerin yurt disinda calismasinin yasaklanmasi basliklarini kapsiyor.

Brezilya Merkez Bankasi, parasal gevsemeyi stirdirerek politika faizi niteligindeki Selic faiz oranini 100 baz puan daha
distrme karari aldi ve faizi %9,25'ten %8,25'e indirdi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 67puan ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 17 puan yukarida bulundugu goértliyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,0 %1,2

%0,1 . I - %1,0

-%0,1 %0,8

-%0,2 %0,6

-%0,2 %0,4

-%0,3 %0,2 I I I

-%0,3 %0,0 -

-%0,4 -%0,2 I

-%0,4 -%0,4

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Temmuz Ayi Sanayi Uretimi 09:00 %0,5 -%1,1
- Euro Bélgesi 2G17 Ceyreklik GSYIH Biyiime Orani 12:00 %0,6 %0,6
- Avrupa Merkez Bankasi Faiz Orani Karari 14:45 %0 %0
- Avrupa Merkez Bankasi Basin Aciklamasi 15:30
ABD Haftalik Issizlik Basvurular 15:30 245K 236K
ABD Haftalik Ham Petrol Stoklari 18:00 3,193M -5,392M
Cleveland Fed Baskani Loretta Mester'in Konusmasi 1915
(FOMC'de oy sahibi degil)

Global Piyasalar Bulteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi Oncesi Beklentilerimiz

Toplanti karan Tiirkiye saatiyle 14:45 — ECB Baskani Draghi’'nin basin toplantisi 15:30

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) bugtlin gerceklesecek olan toplantisi yilbasindan beri piyasa katilimcilari tarafindan 6nem
atfedilen ve politika kararlari icerecek bir toplanti olarak 6n plana ¢ikiyordu. 2017 yil sonuna kadar uzatilan QE programinin
gelecegine iliskin dnemli sinyallerin 6zellikle Eylil toplantisinda verilmesi bekleniyordu. Ancak gerek Draghi'nin Jackson
Hole'da herhangi bir detay vermekten kacinmasi, gerekse Euro’'daki degerlenmenin oldukca ciddi boyutlara ulasmasi QE
konusunda beklenenden daha kademeli bir yontem izlenecegi gorintlsi yaratiyor. Dolayisi ile buginki toplanti
sonucunda parasal genislemenin akibetine yonelik net bir aciklama duymayabiliriz. Varlik alimlarinin akibetine iligskin
detaylarin da Ekim ayinda gelebilecegine yonelik beklentilerin agirlik kazanmaya basladigi goruliyor. Reuters anketine
gore 66 katilimci ekonomistin 46'si, tahvil alim programina iliskin kararin 26 Ekim'de gelmesini bekliyor (15 katilici Eyll,
7 katihmcr ise Arahk toplantisini isaret ediyor) Bu noktada, parasal genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina
uzatilmasinin mimkin oldugu goérisiindeyiz. (6-9 aylik bir uzatma olasiliginin 6zellikle alti giziliyor) / mevcut aylik tahvil
alim tutari 60 milyar Euro)

S6z konusu toplanti ayni zamanda makroekonomik projeksiyonlarda yeni revizyonlari da isaret edecek. Bu noktada
ECB'nin &zellikle enflasyon tahminlerini asagi yonlu revize etmesini beklemekteyiz. ECB en son olarak 2017 enflasyon
tahminini %1,7'den %1,5'e, 2018 icin enflasyon tahminini ise %1,6’'dan %1,3’e indirmisti. Buglin aciklanacak olan
makroekonomik revizyonlarda 2017 enflasyon tahmininin %1,5'ten %1,4-%1,3'e revize edilmesini beklemekle birlikte, bu
durumun “glvercin” bir algi yaratabilecedini dusliniyoruz. Asagidaki tabloda Haziran ayinda paylasilan son enflasyon
projeksiyonlarini gorebilirsiniz. Enflasyonda s6z konusu asagi yonli revizyonun nedeni olarak Euro’'nun dnemli oranda
deger kazanmasi ve petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme &ne siriliyor. Bu noktada bugiin Draghi'nin basin toplantisinda
finansal kosullardaki sikilasmayi bir miktar 6n plana c¢ikarabilecegi ve bu durumdan bir miktar rahatsizhik duydugu
isaretinin da yine "glvercin” bir algi yaratabilecegi diistinilebilir. Enflasyon tarafindaki tutum “gtvercin” bir algi yaratirken,
blylme tarafinda gerek Draghi'nin sdylemleri gerekse projeksiyonlardaki revizyonlar bu algiyr bir miktar torpuleyebilir.
Dolayisiyla genel olarak enflasyondaki ivmenin geciktigi ancak mevcut ekonomik ivme cergevesinde bir noktada ivmenin
kazanilacagi vurgusu yapilacaktir.

Dolar endeksinde gorilen hizli geri ¢cekilme hareketi ile birlikte EURUSD paritesinin Mart ayindan bu yana istikrarli bir
yukselis sergiledigi ve yaklasik son 2,5 yilin zirve seviyesine ulastigi goriliyor. Bu noktada, bugtinki toplanti sonrasinda,
enflasyon beklentilerinin asagi yonla revize edilmesi ve Draghi'nin EURUSD'daki yukselisi baskilamaya ydnelik ifadelerde
bulunabilecegine yonelik beklentilerimiz ¢ercevesinde, EURUSD paritesinde 1,18 seviyesinin altini test etmesinin mimkun
olabilecegini distintyoruz. Ancak, dolar endeksindeki zayif gérinimun paritedeki olasi dists hareketlerini sinirlamasi ve
paritenin olasi kayiplarini kisa sire icerisinde telafi etmesi beklenebilir.

ECB toplantisinin ardindan gézler, 20 Eylil'de gerceklesecek olan Fed toplantisina gevrilecek. Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Brainard ve Minneapolis Fed Baskani Kashkari'nin diinki gtvercin aciklamalarinin ardindan dolar endeksi 92,20 seviyesi
altina inerken, opsiyon fiyatlamasindan tiretilen Aralik toplantisinda iliskin faiz artirnm ihtimali %33’lerden %28'lere
geriledi. Eylil ayinin bilango kigultilmesi kararinin alinmasina dair halen en gli¢li aday oldugunu distniyoruz. Ayrica,
Fed'in Aralik ayinda faiz artirma ihtimalinin halen daha masada oldugunu distinmekle birlikte, piyasada bu ihtimalin
hemen hemen hic fiyatlanmadigini gorliyoruz. Aralik ayi toplantisina iliski ilk ipucunun Fed'in 20 Eylil'de gergeklesecek
olan toplantisinda gelmesi bekleniyor. Dolayisi ile Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan toplantisina yaklasildikca
piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki havanin tersine donebilecegini disiniyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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ECB Enflasyon projeksiyonlar

2016 2017 2018 2019
HICP 0.2 1.5 1.3 1.8
[1.4 - 1.8 [0.6 - 2.0 [0.7 - 2.5
HICP sxcluding snargy 0.8 1.2 1.4 1.6
HICP excluding enargy and food 0.8 14 1.4 1.7
HICP excluding enargy, food and
changss in indirect taxas™ 0.8 141 1.4 1.7

ABD Baskani Donald Trump ve Demokratlar bor¢ limitinde anlasti

ABD Baskani Donald Trump ve Demokrat liderler, Glkenin borg limitini ylkseltmek igin anlasmaya vardidi bildirildi. Baskan
Trump kendi partisinden Cumhuriyetgi liderlerin tavsiyelerini goz ardi ederek Demokrat liderlerle ABD'nin borg limitini
arttirmak icin anlasti. Trump, basin mensuplarina yaptigi aciklamada, Demokrat ve Cumhuriyetgi liderlerle iyi bir toplanti
gecirdiginin altini gizerek, "Ozlinde bir anlagsmaya vardik ve iyi bir anlasma olduguna inaniyorum." ifadesini kullandi. Beyaz
Saray kaynaklari, Cumhuriyetgcilerin borg limitini 18 ay streyle yikseltmeyi savundugunu belirtirken, Demokratlarin sz
konusu limiti 3 ay suUreyle artirmakta israr ettigini ve Trump'in bunu kabul ettigini bildirdi. Boylece, ABD federal
hikUmetinin aralik ayr ortasina kadar finanse edilerek faaliyette kalmasi saglanmis oldu. Federal mali yili 1 Ekim'de
baslayip 30 Eylil'de sona eren ABD'de, federal hiikiimet, en son 2013'te olmak Uzere, buglne kadar toplam 12 kez
kapanmak zorunda kaldi. ABD'nin kamu borcu ise bugin itibariyle 19,98 trilyon dolar seviyesinde bulunuyor.

Brezilya Merkez Bankasi faizleri 100 bp daha asag: ¢ekti

Brezilya Merkez Bankasi, parasal gevsemeyi sirdirerek politika faizi niteligindeki Selic faiz oranini 100 baz puan daha
distrme karar aldi ve faizi %9,25'ten %8,25'e indirdi. Banka, bir sonraki politika toplantisinda indirim hizini
yavaslatacagini ve parasal gevseme dongusinin kademeli olarak sona erdirip erdirmeyecegine bakacagini bildirdi.
Parasal gevsemeye gidilen gectigimiz Ekim ayindan bu yana toplam 600 baz puan ve yil basindan bu yana 550 baz puan
faiz indirimi yapan Brezilya Merkez Bankasinin bu son indirimi de piyasa beklentileri agisindan siirpriz olmadi. Bu noktada,
Brezilya ve Rusya gibi ulkelerin buyimeyi desteklemek adina uyguladiklari gevseme hamlelerinin TL varlilari Gzerinde de
onemli bir etkiye sahip oldugunu belirtebiliriz. Brezilya ve Rusya merkez bankalarinin bir stredir buylimeyi desteklemek
adina gevseme hamlelerinde bulunuyor olmalari nedeniyle, TCMB'nin AOFM'de herhangi bir degisiklik yapmasa dahi
karsilastirmali analiz yapildiginda daha siki bir gériinim cizme egimlinde oldugunu goriyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

USDTRY paritesi diin, dolar endeksindeki gérece gticli seyrin etkisi ile birlikte 3,43 seviyesi Gzerinde tutundu ve 3,4450 —
3,45 bandina dogru tirmandi. Ancak, Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer'in slrpriz istifa kararinin ardindan dolar
endeksi “mutevazi” kazanclarini geri verdi ve USDTRY paritesi de 3,43 seviyesi altina geriledi. Bu sabah saatleri itibariyle
gelismekte olan llke para birimlerinde pozitif bir seyir oldugu, ancak Turk lirasinin diger para birimlerinden negatif
ayrismakta oldugunu goériyoruz. Kisa vadede dolar endeksinin 92,40 seviyesini yukari yonli kirmasini beklememekteyiz.
Endeksin kisa vadede bu seviye altinda hareket ederek, en azindan Eylil ayi ortasina kadar zayif seyrini stirdirmesini
beklemekteyiz. Ancak, 20 Eylil'de gergeklesecek olan Fed toplantisi dncesinde piyasalardaki mevcut risk — on modunun
bozulabilecegi ve dolar endeksindeki diistis hareketinin tersine dénebilecedi unutulmamali. Daha 6nceki analizlerimizde
de belirttigimiz gibi, 3,42 seviyesinin dnemli bir teknik destek olarak calisacagini duslinmekle birlikte, bu seviye altina
inislerde yurt ici yerlesiklerin doviz taleplerinde ciddi bir artis olacagi kanaatindeyiz. Kurun kisa vadede 3,42 — 3,45
seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. 3,50 altindaki seviyelerin alim firsati oldugu ydnindeki beklentimizi
korumaktayiz. Bugln icerisinde ABD'den gelecek olan kur tzerinde etki yaratabilecek bir veri bulunmuyor. Ancak, bugiin
14:45'te aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi faiz karari ve 15:30'da gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi basin
toplantisi yakindan izlenmeli. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4280
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,4300 seviyesi direng, 3,4175 seviyesi ise destek konumunda.
3,4300 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4378, 3,4175 desteginin asagdi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,4112.

USD/TL

&4.02465
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EUR/USD

EURUSD paritesindeki kisa vadeli gidisat agisindan bugiin gerceklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin oldukca
belirleyici olacagi gorisiindeyiz. 2017 yil sonuna kadar uzatilan QE programinin gelecegine iliskin énemli sinyallerin
ozellikle Eylul toplantisinda verilmesi bekleniyordu. Ancak gerek Draghi'nin Jackson Hole'da herhangi bir detay vermekten
kacinmasi, gerekse Euro’daki degerlenmenin oldukca ciddi boyutlara ulasmasi QE konusunda beklenenden daha kademeli
bir yontem izlenecegi gorintist yaratiyor. Dolayisi ile buglinki toplanti sonucunda parasal genislemenin akibetine
yonelik net bir agiklama duymayabiliriz. Varlik alimlarinin akibetine iliskin detaylarin da Ekim ayinda gelebilecegdine yénelik
beklentilerin agirlik kazanmaya basladigi goriliyor. Bu noktada, parasal genislemenin miktari azaltilarak 2018 yilina
uzatilmasinin mimkin oldugu gorisindeyiz. (6-9 aylk bir uzatma olasihiginin 6zellikle alti giziliyor) / mevcut aylik tahvil
alim tutar 60 milyar Euro). Buglinkii toplanti ayni zamanda makroekonomik projeksiyonlarda yeni revizyonlari da isaret
edecek. Bu noktada, bugin aciklanacak olan makroekonomik revizyonlarda 2017 enflasyon tahmininin %1,5'ten %1,4-
%1,3'e revize edilmesini beklemekle birlikte, bu durumun “glvercin” bir algi yaratabilecegini dislinliyoruz. Ayrica, uzun
vadeli ortalamasina yaklasmis olan EURUSD paritesinin de Avrupa Merkez Bankasini rahatsiz edecedi ve bankanin finansal
kosullara vurgu yaparak kur lzerinde bir baski olusturabilecegdi kanaatindeyiz. Bugiinki toplanti sonrasinda, enflasyon
beklentilerinin asagi yonli revize edilmesi ve Draghi'nin EURUSD'daki yikselisi baskilamaya ydnelik ifadelerde
bulunabilecegine yonelik beklentilerimiz ¢ercevesinde, EURUSD paritesinde 1,18 seviyesinin altini test etmesinin mimkun
olabilecegini distintyoruz. Ancak, dolar endeksindeki zayif gériinimin paritedeki olasi diists hareketlerini sinirlamasi ve
paritenin olasi kayiplarini kisa sire icerisinde telafi etmesi beklenebilir. Paritedeki giincel teknik seviyelere bakacak olursak:
Bu sabah saatleri itibariyle 1,1926 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1915 seviyesi destek, 1,1960 seviyesi
ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1960 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1200, 1,1915
desteginin asagi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1887.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD - Kuzey Kore arasindaki gerginligin yarattigi glivenli liman talebi ve dolar endeksindeki diists hareketinin etkisi ile
birlikte cift yonll beslenen altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1335 seviyesi Gzerindeki seyrine devam ediyor. Dolar
endeksindeki zayiflamanin ve jeopolitik risklerin kisa vadede devam etmesini belemekle birlikte, altin fiyatlarinin kisa
vadede ylkselis hareketini stirdlirmesini olasi buluyoruz. Su an igin yikselis hareketinin durmasina ve kar realizasyonlarinin
olusmasina neden olabilecek temel bir faktor bulunmuyor. Dolayisi ile altinda kisa vade icerisinde dnemli bir geri ¢cekilme
hareketi beklememekle birlikte, mevcut ylkselis hareketinin 1350 seviyesine dogru devam edebilecegi gorusindeyiz.
Ancak, Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan toplantisina yaklasildikca piyasadaki stresin artabilecedini ve dolar
endeksindeki havanin tersine donebilecegini disitinlyoruz. Eylul ayi ortasi itibariyle altindaki mevcut olumlu gérinim
sekteye ugrayabilir. Kisa vadeli gidisat acisindan ise bugilin icerisinde Avrupa Merkez Bankasindan gelecek olan
acitklamalar takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1335,65 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1335 seviyesi destek, 1341,59 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1341,59
direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1352,89, 1335 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1330.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.466 %0,3 %0,8 -%0,6 %4,1 %10,1
DAX 12.215 %0,7 %1,8 -%0,3 %2,1 %6,4
FTSE 7.354 -%0,3 -%0,2 -%2,4 %0,2 %3,0
Nikkei 19.358 %0,3 -%1,1 -%3,1 %0,4 %1,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.612 %0,7 -%0,1 -%0,2 %20,7 %40,3
Cin 3.385 -%0,1 %0,6 %3,1 %4,3 %9,0
Hindistan 31.662 %0,2 %0,0 -%1,7 %9,4 %19,2
Endonezya 5.824 %0,0 -%0,8 %1,3 %7,8 %9,9
Rusya 2.015 %0,5 %0,3 %2,2 -%0,5 -%9,8
Brezilya 73.412 %1,7 %3,6 %8, 1 %11,7 %21,9
Meksika 50.516 %0,4 -%1,3 -%1,7 %6,5 %10,7
Guney Afrika 55.480 -%1,2 -%1,2 -%1,2 %8,0 %9,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%4,9 %3,7 %17,1 %3,5 -%17,2
EM VIX 17 -%5,7 %0,1 %14,7 -%1,9 -%23,0
MOVE 53 -%0,7 %2,6 %12,8 -%19,1 -%26,1
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4255 -%0,4 -%0,8 -%2,9 -%7,7 -%2,8
Brezilya 31 -%0,6 -%1,9 -%0,8 -%1,2 -%4,6
Guney Afrika 12,7758 -%1,0 -%2,0 -%3,4 -%1,9 -%7,0
Cin 6,5242 -%0,2 -%1,1 -%2,9 -%5,4 -%6,1
Hindistan 64,1062 %0,0 %0,2 %0,5 -%3,9 -%5,6
Endonezya 13338 %0,0 -%0,1 %0,1 -%0,1 -%1,0
CDS *
Turkiye 164,2 3,0 -5,4 -6,1 -49,8 -31,8
Brezilya 187,2 -1,1 -10,4 2,9 18,0 -29,6
Guney Afrika 172,5 2,3 -1,5 -1,7 a.d. a.d.
Endonezya 102,5 1,4 -1,3 -7,0 -7,6 -17,9
Rusya 141,8 17 -3,5 -11,6 -11,3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 0,1 1,0 0,1 -0,6 -0,7
Brezilya %9,8 -0,1 -0,3 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 -0,2 -0,1 -0,3 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,0
Endonezya %6,6 -0,1 -0,2 -0,3 -0,9 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,8 0,00 0,30 -0,07 -1,04 -1,08
Brezilya %4,4 0,02 -0,12 -0,13 -0,48 -1,14
Guney Afrika %4,5 0,00 -0,04 -0,04 -0,10 -0,42
Endonezya %3,4 -0,05 -0,10 -0,19 -0,56 -0,94
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,2 %1,5 %6,6 %3,5 -%3,2 -%4,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,16 %1,0 %7,0 -%0,5 -%7,6 -%8,5
Altin -USD / oz 1335,2 -%0,4 %1,9 %6,1 %9,0 %15,9
Gumus - USD /t oz. 17,816 -%0,2 %2,4 %9,6 %0,5 %11,4
Commodity Bureau Index 436,74 %0, 1 %0,3 -%1,3 %0,7 %3,2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Gclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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