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Haber Basliklari

Avrupa Borsalar guni dustsle tamamladi. Kapanista gdsterge endeks Stoxx Europe 600 %0,59 gerileyerek, 373,47 puana
diistii. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,87 azalarak 7.318,96 puana, AlImanya'da DAX 30 endeksi %0,71 diiserek 11.955,25
puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,31 deger kaybederek, 5.243,84 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,27 gerileyerek,
20.527,22 puana ve Ispanya'da IBEX 35 endeksi %1 kayipla 9.208,70 puana indi.

ABD'nin ticari ham petrol stoklari gecen hafta azaldi. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), Glkedeki ticari ham petrol
stoklarinin gecen hafta 4,3 milyon varil (%1,1) azalisla 401,5 milyon varile geriledigini acikladi. Piyasa beklentisi stoklarin 1,3
milyon varil azalacagi ydniindeydi. Bir dnceki hafta ham petrol stoklari 2,6 milyon varil disiis gdstermisti.

Din ABD'den gelen ADP Ozel Sektér Istihdam verisi 200,000 olan piyasa beklentisinin altinda kalarak 163,000 olarak
gerceklesti. ABD'de issizlik orani yaklasik 20 yilin en disik seviyesinde seyrederken istihdam piyasasi da guiglti goriinimuni
strdirlyor. Bugin agiklanacak olan ABD tarim disi istihdam verisinin de 199,000 kisilik bir artisi isaret etmesi bekleniyor.

ABD'de ISM hizmet endeksi Agustos'ta 58,5'e ylkseldi. Beklenti 56,8'di. Endeksin 50'nin lzerinde deger almasi sektorde
blylimeye isaret ediyor. Yeni siparisler endeksi 57'den 60,4'e yiikseldi. Istihdam endeksi ise 56,1'den 56,7'ye cikarak 7 ayin
zirvesine yukseldi.

ABD Baskani Donald Trump, Kasim ayindaki kongre secimlerine kadar, ABD hikimetinin sinir duvari finansmani ile ilgili
kapanmasinin buyik olasilikla gerceklesmeyecegini bildirdi. Trump, Fox News'e verdigi roportajda, hiikimeti kapatmanin
diger Cumhuriyetci adaylara zarar verecegine ikna oldugunu soyledi.

fran Cumhurbagkani Ruhani bugiin, Astana sireci kapsaminda Basbakan Erdogan ve Rusya Basbakani Putin’i agirlayacak.
Buglin gergeklesecek olan Uglu liderler zirvesi yakindan takip edilecek.

Bugiin ABD’den gelecek olan Agustos ayi istihdam ve Ucret artislari verilerini izliyor olacagiz. Bugliniin veri akisi icerisinde
bir siredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda bir artis gerceklestigi olacak.
Tam istihdam kosullarina oldukga yaklasmis bir ABD ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir issizlik orani cercevesinde,
Tarim Disi Istihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok Ucret artislarindaki performans cok daha énemli bir unsur olmaya
devam ediyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Almanya Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,2 -%0,9
. Almanya Temmuz Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 %2,6 %2,5
- Euro Bolgesi 2C18 GSYIH Ceyreklik Biiylime Orani 12:00 %0,4 %0,4
- Euro Bolgesi 2C18 GSYIH Yillik Biiyiime Orani 12:00 %2,2 %2,2
ABD Agustos Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanglar 15:30 %0,2 %0,3
ABD Agustos Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 15:30 %2,7 %2,7
ABD Agustos Ayi Tarim Disi Istihdam Degisimi 15:30 191K 157K
ABD Agustos Ayi Issizlik Orani 15:30 %3,8 %3,9
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Makroekonomik Gelismeler

ABD istihdam verileri ve kur beklentilerimiz

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30'da ABD’den gelecek olan istihdam ve iicret artiglari verilerini yakindan takip ediyor
olacagiz. Temmuz ayi tarim disi istihdam artisi, 130,000'lik piyasa beklentisinin altinda gelerek 157,000 kisilik bir artisi isaret
etmisti. Haziran verisi ise 213,000 kisiden 248,000 kisiye revize edilmisti. Ortalama Saatlik Kazanclar verisi ise aylik bazda %0,3,
yillik bazda %2,7 olarak gergekleserek piyasa beklentilerini karsilamisti.

Bugiin Tiirkiye saatiyle 15:30'da agiklanacak olan ABD Agustos ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri su
sekilde:

e Agustos ayi tarim disi istihdam artisinin 191,000 kisi olmasi bekleniyor.
e Issizlik oraninin %3,9'dan %3,8'e gerilemesi bekleniyor. (2000 yilindan bu yana en disiik seviye)

e Saatlik ortalama kazanclar verisinin Agustos ayinda aylik %0,2, yillik bazda ise %2,7'lik bir artis kaydetmesi
beklenmekte.

Bugiinkii veri akisi icerisinde bir siiredir oldugu gibi en ¢ok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne
oranda bir artis gerceklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukga yaklagmis bir ABD ekonomisi ve %4'lin altina
gerilemis bir issizlik orani cercevesinde, Tarim Disi Istihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok ticret artislarindaki performans
cok daha 6nemli bir unsur olmaya devam ediyor.

e Ucret artiglar verisinin beklentilerin tizerinde bir artis kaydetmesi durumunda dolar endeksindeki yiikselis hareketinin
hiz kazandigi ve USDTRY paritesinin yeniden 6,60 seviyesi Uzerine yerlestigi gorilebilir.

e Ancak Ucret artislan verisinin beklentilerin atlinda kalmasi durumunda dolar endeksinin yeniden 94,50 seviyesine
dogru gerilemesi ve USDTRY paritesinin de 6,50 — 6,55 bandina dogru diistise gegmesi beklenebilir.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasi diin dolar karsisinda, TCMB'nin 6niimlizdeki hafta gerceklestirecegi toplantisinda faiz artirarak TL'yi destekleyecegine
yonelik artan iyimserlik ve gelisen (lke para birimlerindeki genel pozitif seyir ile birlikte deger kazanirken, USDTRY paritesi ise
6,55 seviyesi altini test etti. USDTRY paritesi bu sabah saatleri itibariyle 6,60 seviyesi altinda hareket etmeye devam ediyor. Bu
noktada kurun, TCMB’nin piyasalara faiz artirimi ile miidahale edecegine yonelik artan iyimserligin etkisi ile birlikte 6,60 seviyesi
altinda kalmaya devam etmesi beklenebilir. Kurdaki kisa vadeli gériiniim acgisindan bugtin 6gle saatlerinde ABD'den gelecek olan
istihdam ve Ucret artiglar verileri énemli olacak (verilere iliskin beklenti ve olasi kur hareketlerine ydnelik analizimizi
Makroekonomik Gelismeler béliimiinde bulabilirsiniz). ABD verilerinin yani sira, bugiin Iran'da Astana siireci kapsaminda
gerceklesecek olan Ucll zirveyi de yakindan takip edecegiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
6,5831 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde asadi yonli hareketlerde 6,5445 ve 6,4753 seviyeleri destek, yukari
yonlli hareketlerde ise 6,6180 ve 6,7090 seviyeleri direng konumunda bulunuyor. Ancak kurun mevcut seviyelerdeki seyrinin
oldukgca kisa bir dénemi iceriyor olmasi ve bu seviyelerin ¢okca test edilmemis olmasi dolayisi ile, s6z konusu destek ve direnglerin
glcli seviyeler olmadigini belirtmek gerekir.
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EUR/USD

Diin 1,1600 - 1,1630 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izleyen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle s6z konusu bandin
icerisindeki hareketini sirdiirmekte. Bugtin ABD ve Euro Bdélgesi'nde yogun bir veri akisi s6z konusu. Almanya’dan gelecek olan
Sanayi Uretimi, Euro Bélgesi biyiime verileri ve ABD'den gelecek olan istihdam ve (icret artislari verileri paritedeki kisa vadeli
gorinimu etkileyebilecek verileri olarak karsimiza ¢ikiyor. Dolayisi ile paritede glin icerisinde hareketli bir seyir olusmasini
bekleyebiliriz. Teknik olarak paritenin 1,165 seviyesi altina gerilemesinin zor oldugu goérislindeyiz., ancak kisa vadeli gérinim
acisindan bugtinkd veriler oldukga dnemli ve belirleyici olacak. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1,1625 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1600 seviyesi destek, 1,1640 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1640 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1700, 1,1600 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1545.
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XAU/USD

Diin 1200 seviyesi lzerinde ¢ikmasi sonrasinda yiikselisini hizlandiran ve 1207 (izerini test eden altin fiyatlari, bu sabah saatleri
itibariyle 1200 civarinda dalgali bir seyir izliyor. Dolar endeksinde goriilen dalgali ve volatil seyir, altin fiyatlarinin da istikrarli bir
patikaya oturmasina engel oluyor. Ancak altinin kisa vadede 1190 seviyesi altina gerilemesini beklememekle birlikte, 1200
seviyesi Uzerinde kalici olmasi ¢abasini sirdiirmesini bekliyoruz. Altindaki orta vadeli beklentimiz ise mevcut disuk seviyelerin
alim firsati verebilecedi yoninde: Petrol fiyatlarindaki yikselis, kiiresel siyasi ve jeopolitik riskler ve faiz artirnmlarinda aceleci
davranmak istemeyen FOMC uyeleri ile birlikte altin fiyatlarindaki mevcut seviyelerin alim firsati verebilecegini ve altinin
onimuzdeki dénemde 1225 ve 1250 seviyelerini hedef haline getirebilecegini disiiniiyoruz. Bugin ABD'den gelecek olan
istihdam ve Ucret artislan verileri yakindan izlenecek. Altindaki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1201,06 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1200 seviyesi destek, 1207,02 seviyesi ise direng
konumunda. 1207,02 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1213, 1200 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1195.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.878 -%0,4 -%1,2 %0,7 %5.5 %7,6
DAX 11.955 -%0,7 -%4,3 -%5,5 -%2,4 -%7,5
FTSE 7.319 -%0,9 -%2,6 -%5,2 %2,3 -%4,8
Nikkei 22.488 -%1,2 -%2,8 -%1,9 %4,6 -%2,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 92.763 %0,0 -%0,6 -%3,5 -%20,6 -%19,6
Cin 2.692 -%0,1 -%1,4 -%3,3 -%17,8 -%18,7
Hindistan 38.243 -%0,3 -%1,3 %1,2 %15,4 %12,0
Endonezya 5.776 %0,4 -%3,7 -%4,8 -%9,0 -%8,8
Rusya 2.321 %0,0 -%0,4 %0,4 %13 %10,0
Brezilya 76.416 %1,8 %0,0 -%4,9 -%10,6 %0,0
Meksika 48.712 %0,2 -%1,9 -%2,5 %2,2 -%1,3
Glney Afrika 57.130 %0,0 -%2,8 -%1,0 -%3,1 -%4,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 %5,3 %19,6 %30,0 -%20,2 %32,7
EM VIX 22 -%2,7 %19,2 %23,0 -%6,8 %35,9
MOVE 49 %0,5 -%0,9 %3,8 -%23,4 %4,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,5826 -%0,3 %1,8 %23,5 %73,5 %73,3
Brezilya 4,0587 -%2,1 -%1,2 %8,6 %26,4 %22,7
Glney Afrika 15,3337 -%0,6 %6,8 %14,1 %30,2 %23,8
Cin 6,8355 %0,1 %0,2 -%0,3 %8,3 %5,1
Hindistan 71,9875 %0,3 %2,0 %4,5 %10,8 %12,7
Endonezya 14893 -%0,3 %1,7 %2,9 %8,1 %9,8
CDS *
Tarkiye 551,1 -9,7 61,3 155,4 108,8 -0,6
Brezilya 288,8 -9,8 8,5 77,5 90,1 25,2
Guney Afrika 2483 -10,3 51,9 20,5 35,5 15,6
Endonezya 143,7 -4,8 31,0 3.9 37,9 17,3
Rusya 176,7 7,7 7,0 24,6 27,0 14,1
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,2 -0,6 -1,5 0,5 81 8,5
Brezilya %12,2 -0,4 01 1.0 2,7 19
Hindistan %8,1 0,0 01 0,3 0,3 0,7
Endonezya %8,6 -0,1 0,6 0,8 19 2,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,5 -0,29 0,11 1,10 2,76 a.d.
Brezilya %6,0 -0,17 -0,11 0,58 1,20 1,49
Guney Afrika %5,2 0,00 0,00 -0,01 0,43 0,65
Endonezya %4,6 -0,13 0,29 0,21 0,47 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76,5 -%1,0 -%0,8 %3,7 %16,3 %14,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 67,77 -%1,4 -%2,5 -%1,8 %8,3 %12,2
Altin -USD / oz 1199 %0,2 -%0,5 -%0,8 -%10,2 -%8,4
Gumus - USD /t oz. 14,075 -%0,3 -%4,2 -%8,3 -%15,8 -%17,9
Commodity Bureau Index 410,44 %0, 1 -%0,3 -%3,8 -%7,8 -%5,1
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Yatirhnm Merkezlerimiz

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni



7 Eyliil 2018

Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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