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Haber Bashklari

ABD'den Cuma giinii gelen verilere gére Eylil ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi 136,000 olarak gerceklesti ve
145,000 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Bunun yani sira, ABD'de (icret artislari verisi de zayif bir performansi
isaret ederek piyasadaki faiz indirim beklentilerini kuvvetlendirdi. Yillik Gcret artislari verisi %2,9 olurken, Temmuz
2018'den bu yana en dusuk yillik blylimeyi isaret etti. Zayif istihdam ve Ucret artislari verileri sonrasinda dolar
endeksi 99 seviyesinden 98,80 seviyesine sinirl bir geri ¢ekilme gergeklestirdi.

= Ingiltere'de muhalefet partileri, bugiin Bagbakan Boris Johnson tarafindan meclise yeniden getirilmesi beklenen 15
Ekim'de erken secime gidilmesi dnerisini reddetme konusunda anlastilar. Erken secim karari icin teklifin Avam
Kamarasi'nin Ugte ikisinin destegini almasi gerekiyor ve hiikiimet bu nedenle muhalefeti se¢im secenegine ikna
etmeye calisiyor. Johnson secimin 15 Ekim'de yapilmasi ve boylece 17 ve 18 Ekim'de Briiksel'de AB ile yapilacak son
muzakerelere secimi kazananin gitmesi gerektigini savunuyor.

= Fed'in Temmuz ve Eylil aylarindaki iki faiz indirimine karsi ¢cikan Boston Fed Baskani Eric Rosengren, 29-30 Ekim'de
yapilacak FOMC toplantisi 6ncesinde faizler konusunda "acik fikirli" olmaya devam ettigini ve verileri yakindan
izleyecegini sdyledi.

= Fed'in Temmuz ayi Eylll ayindaki faiz indirimlerine muhalefet eden diger bir isim olan Kansas Fed Baskani Esther
George ise Fed'in enflasyonu canlandirabilmek icin faiz oranlarini indirmesi gerektigini fikrini reddederek, distk
enflasyonun kuresel gelismelerin bir sonucu oldugunu savundu ve para politikasinin bunun karsisinda etkisiz
kalacagini ifade etti.

= Fed Bagkani Powell, Cuma glinii aksam saatlerinde gerceklestirdigi konusmasinda, ABD ekonomisinin, karsi karsiya
oldugu riizgarlara ragmen belli bir hizda ilerledigini soyledi. Powell, "Herkes ekonomik firsatlari tam olarak
paylasmiyor ve ekonomi bazi risklerle karsi karsiya kalsa da, genel olarak iyi bir yerde. Gérevimiz mimkiin oldugu
kadar orada kalmasini saglamak, "dedi.

= Beyaz Saray, Turkiye'nin Suriye'nin kuzeyine kisa sire icinde bir operasyon yapacagini, ABD'nin bu operasyonu
desteklemeyecegini ve dahil olmayacagini, ABD'nin operasyon yapilacak bolgeden askerini ¢cekecegi acikladi. Beyaz
Saray aglklamasi 6ncesi Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan ile ABD Baskani Donald Trump arasinda bir telefon
gérismesi gerceklesti. Iki lider, Trump'in daveti izerine éniimiizdeki ay Washington'da bir gériisme yapmayi
kararlastirdi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

Bugtin yurt disinda dnemli bir veri akisi bulunmuyor
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

ABD'den Cuma giini gelen verilere gére Eylil ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi verisi piyasa beklentisinin altinda kalirken, ticret
artislari verisi de zayif bir performansi isaret ederek piyasadaki faiz indirim beklentilerini kuvvetlendirdi. Yillik Gcret artislan verisi
%2,9 olurken, Temmuz 2018'den bu yana en disuk yillik blyimeyi isaret etti. Zayif istihdam ve (cret artislan verileri sonrasinda
dolar endeksi 99 seviyesinden 98,80 seviyesine sinirli bir geri ¢cekilme gerceklestirdi. Dolar endeksindeki gorece zayif seyir ve
gelisen Ulke para birimlerindeki olumlu gértiniim ile birlikte Cuma giinti 100 guinliik hareketli ortalamasi altindaki seyrini stirdiiren
USDTRY paritesi, glin icerisinde 5,68 — 5,72 seviyeleri arasinda hareket etti.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7130 seviyesinden islem goériiyor. Bu noktada, paritenin 100-glinlik hareketli ortalamasi
(buglin itibariyla 5,7340 seviyesine denk gelmekte—seviye her giin degisiyor) oldukca dnemli bir direng teskil etmeye devam
ediyor. Bu noktada paritenin 5,67 — 5,7340 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 100 glinlik ortalamanin
yukari yonld kinlmasi durumunda kurdaki ylkselisin 5,80 seviyesini hedef alacak sekilde hizlanabilecegini belirtmemizde fayda
var. Kurun 100-giinlik hareketli ortalamasi civarinda seyri yakindan izlenecek.

Bugln yurt ici piyasalarda Eylul ayr Nakit Butce verileri agiklanacak. Yurt disi piyasalarda ise dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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EUR/USD

Cuma glini ABD'den gelen zayif istihdam ve Ucret artislari verileri sonrasinda dolar endeksi 99 seviyesinden 98,80 seviyesine
geri cekilirken, ERURUSD paritesi de dolar endeksindeki distis ile birlikte 1,0960'dan 1,0988 seviyesine kadar ¢ikti. Veri
sonrasinda 1,0970 — 1,0990 seviyeleri arasinda hareket eden parite, glin yiikselise tamamlayarak yikselisin dordlinct gline
tasidi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0975 seviyesinden islem goriyor. Parite, Ust Uste dort glindir ylkselis kaydediyor olsa
da halen daha 1,10 glcli direng seviyesinin altinda hareket ediyor. Teknik gériinimiin cergevesinde 1,10 seviyesinin direng
teskil etmeye devam ettigini gdérmekteyiz ve paritenin kisa vadede bu seviye lzerine ¢ikmasini beklemiyoruz. Teknik
gorinimdin yani sira, Euro Bolgesi bliyime dinamikleri ve Ekim ayi itibariyla ECB Baskani olarak goreve baslayarak olan
Christine Lagarde’in gevsek maliye politikasini da isin icine katarak ECB'nin parasal gevseme hamlelerini destekleyebilecegi
ihtimali cercevesinde, EURUSD paritesinde Haziran ayindan bu yana etkili olan disus egiliminin korunmasini ve olasi
yukselislerin satis firsati olarak sinirli kalmasini beklemekteyiz. Bu noktada paritenin dniimiizdeki donemde yeniden 1,09
seviyesi altina inmesi ve 1,0850 — 1,09 seviyeleri arasinda hareket etmesi beklenebilir.

Bugin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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XAU/USD

Cuma giini ABD'den gelen Tarim Digi Istihdam Degisimi verisinin piyasa beklentisinin altinda kalmasi ve (icret artiglarinin ise
yillik bazda Temmuz 2018'den bu yana en diisiik seviyesine gerilemesi, ons altin fiyatlarinin 1500 seviyesi izerindeki hareketine
devam etmesini sagladi. Veri sonrasinda giini 1505 seviyesi civarinda yatay bir seyirle geciren ons altin, Cuma giintini hafif
saticih bir sekilde tamamladi.

Altin fiyatlari bu sabah saatlerinde 1505,50 seviyesinden islem goriyor. Gegtigimiz hafta igerisinde yiikselis kanalini asagi yonli
kiran ons altinda, kanal kirilmasi sonrasi diistis potansiyelinin devam ettigini gormekteyiz. Altin fiyatlari, kisa vadede dolar
endeksindeki zayiflama ile birlikte kayiplarinin bir kismini telafi etmeye devam edebilir. Ancak bu noktada, kirillan kanal gizgisinin
direng gorevi gorebilecegdi ve altindaki son U¢ giindlr etkili olan ylkselisin bir “Return Move” formasyonu olusturabilecegi
gorusiindeyiz (Return Move — Geri Donis hareketi: Yikselen bir trend / kanal kirildiktan sonra fiyatlar tekrar bu trend / kanal
gizgisine dogru atak yaparsa, trend / kanal cizgisi genelde direng noktasi olarak algilanir ve fiyatlarin yonini tekrardan asagi
cevirmesi beklenir). Bu noktada, ons altinin eski kanalinin alt gizgisine denk gelen 1520 — 1525 bandinin ons altindaki
yikselislerde direng gorevi gorebilecedi gorisiindeyiz. Teknik gdsterge ve kirilan kanalin genisligi, ons altinin dniimuzdeki
doénemde kanal kiriimasi sonrasindaki dusis egilimini 1430 — 1450 bandina dogru sirdurebilecegini isaret ediyor. Bu da asagi
yonlu egilimin bir stire daha devam edebileceginin ve yukari yonli hareketlerin sinirli kalabileceginin sinyalini veriyor.

Bugin yurt disi piyasalarda dnemli bir veri akisi bulunmuyor.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.952 %1,4 -%0,3 -%0,9 %2,0 %17,8
DAX 12.013 %0,7 -%2,2 -%1,5 %0,0 %13,8
FTSE 7.155 %1,1 -%3,6 -%1,7 -%3,9 %6,4
Nikkei 21.410 -%0,2 -%1,8 %0,8 -%2,0 %6,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 103.464 %0,7 -%1,6 %4,5 %4,7 %13,4
Cin 2.905 -%0,9 -%2,4 %0,7 -%8,4 %16,5
Hindistan 37.673 %0,3 -%2,7 %2,2 -%2,8 %4,7
Endonezya 6.061 -%0,5 -%2,2 -%4,4 -%6,8 -%2,6
Rusya 2.693 -%0,6 -%2,0 -%3,8 %6,0 %13,6
Brezilya 102.551 %1,0 -%2,4 -%0,4 %5,6 %16,7
Meksika 43.417 %2,3 %1,3 %1,7 -%3,5 %4,3
Glney Afrika 53.994 %0,5 -%1,5 -%2,9 -%6,5 %2,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%10,9 -%1,0 -%1,7 %25,5 -%33,0
EM VIX 19 -%5,8 -%5.,6 -%0,9 %13,0 -%22,4
MOVE 83 -%5,4 %4,0 %1,9 %60,9 %24,9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.6989 %0,1 %0,5 %0,6 %1,9 %7,7
Brezilya 4,0561 -%0,6 -%2,5 -%0,9 %5,1 %4,7
Gliney Afrika 15,0506 -%0,6 -%0,5 %1,7 %6,6 %4,9
Cin 7,1483 %0,4 %0,4 -%0,1 %6,5 a.d.
Hindistan 70,8825 %0,0 %0,5 -%1,7 %2,5 %1,6
Endonezya 14138 -%0,2 -%0,2 -%0,2 -%0,3 -%1,8
CDS *
Tarkiye 363,2 -6,1 8,3 -25,6 -16,2 61,2
Brezilya 138,5 -0,1 1,5 9,3 -26,5 41,2
Guney Afrika 195,7 -2,1 57 24,5 -22,6 0,3
Endonezya 93,4 -0,3 a.d. a.d. a.d. 19
Rusya 89,8 -1,3 6.4 -3,3 -21,2 -1,9
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,8 0,0 -0,2 -1,7 -3,6 -2,6
Brezilya %7,0 0,0 -0,1 -0,3 -1,9 -3,3
Hindistan %6,7 0,1 0,0 0,1 -0,7 -0,7
Endonezya %7,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,4 -0,8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,7 -0,08 -0,07 -0,30 -0,57 a.d.
Brezilya %3,9 -0,02 -0,05 0,16 -1,44 -1,27
Guney Afrika #VALUE! a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Endonezya %2,8 -0,09 -0,16 0,12 -1,13 -1,74
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58,37 %1,1 -%5,7 -%3,8 -%15,9 %8,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,81 %0,7 -%5,5 -%6,1 -%15,0 %16,3
Altin -USD / oz 1506,2 -%0,1 %0,5 -%3,1 %16,9 %17,6
Gumus - USD /t oz 17,625 -%0,3 -%0,2 -%9,1 %16,8 %13,4
Commodity Bureau Index 388,62 %0,0 %0,3 %0,3 -%9,1 -%5,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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