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Haber Bashklan

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir stiredir piyasalarda etkili olan riskten kacis egilimi, diin kismen de olsa etkisini
yitirerek kiresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Riskli varliklardaki
satig baskininin durulmasi ile birlikte BIST-100 endeksi giinii yiikselisle tamamlarken, TL dolar karsisinda deger kazand ve
USDTRY paritesi 5,95 seviyesine kadar geriledi. Fakat, kurdaki geri cekilmenin kalici olmadigini gérdik. USDTRY'deki geri
cekilmenin sinirli kalmasinda, giini sert bir yikselisle tamamlayan ve giin icerisinde 97,09 seviyesine kadar ylkselen dolar
endeksi etkili oldu.

= Ancak, diin piyasalarda gériilen diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun
ABD'nin Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussii'nii balistik fiizelerle vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik
havasi olusmaya basladigi goruluyor. Zayif risk istahi ve artan giivenli liman talebinin éniimizdeki dénemde piyasalar
Uzerindeki etkisini strdirebilecegi goristindeyiz.

= [ran'in misillemesi ile birlikte Orta Dogu'da artan gerilim ve buna paralel olarak kiiresel piyasalarda artan guvenli
liman talebi ile birlikte ons altin bugtin Asya seansinda sert bir ylkselis kaydederek 1611,45 seviyesine kadar ylkseldi
ve bdylelikle Mart 2013'ten bu yana en ylksek seviyesine ¢ikmis oldu. Yen ise dolar karsisinda son (g ayin en
ylkseksek seviyesine ylkseldi ve USDJPY paritesi 107,64 seviyesine kadar indi.

= Yeniden bozulan risk istahi ile birlikte ABD'de tahvil faizleri gerilerken; 10 yillik tahvil faizi %1,7050'ye, 5 yillik tahvil
faizi %1,5030'a ve gosterge tahvilin faizi ise %1,4520'ye geriledi. Diger yandan Pazartesi gini 71,28%'a yukselen ve
ardindan diin 68,04$ seviyesine kadar geril cekilen petrol fiyatlari ise, fran'in misilleme haberi sonrasinda sert bir
ziplama gerceklestirerek varil basina 71,41$ seviyesine yukseldi.

= Euro Bolgesinde Kasim ayi Perakende Satislar aylik bazda %1 artis kaydederek %0,7'lik piyasa beklentisinin tzerinde
bir performans sergiledi. Ekim ay verisi ise -%0,6'dan -%0,3'e yukari revize edildi. Perakende Satislar verisindeki yillik
artis ise %2,2 ile %1,5 olan piyasa beklentisini asti.

= Euro Bélgesinde TUFE Aralik ayinda aylik bazda %0,3 ile piyasa beklentisi dahilinde gelirken (Kasim ayi verisi —
%0,3'tU), yillik bazda ise %1'den %1,3e cikarak (piyasa beklentisi paralelinde) Nisan 2019'dan bu yana en yuksek
seviyesine yiikseldi. Blgede Cekirdek TUFE verisi de %1,3 olarak gercekleserek Nisan ayindan bu yana en yiiksek
seviyeyi isaret etti (beklenti %1,3).

= Din aksam saatlerinde ABD’den gelen Aralik ayi ISM Hizmet Endeksi, 54,5 olan piyasa beklentisinin tzerinde gelerek
55 olarak gerceklesti. Yine ayni saatte aciklanan Kasim ayi Fabrika Siparisleri verisi %0,7'lik daralmayi isaret ederken
(beklenti %0,8 dusls yonindeydi), Kasim ayr Dayanikli Mal Siparisleri verisi -%2'den -%2,1'e asagi revize edildi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

‘ Beklenti
. Almanya Kasim Ayi Aylik Fabrika Siparisleri 10:00 %0,2 -%0,4
. Almanya Kasim Ayi Yillik Fabrika Siparisleri 10:00 -%4,7 -%5,5
- Euro Bolgesi Aralik Ay Tiiketici Glven Endeksi 13:00 - -8,1
ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi 16:15 160K 67K

Global Piyasalar Bilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

iran, ABD'nin Irak’taki hava iissiinii balistik fiizelerle vurdugunu duyurdu

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir siiredir piyasalarda etkili olan riskten kagis egilimi, diin kismen de olsa etkisini
yitirerek kiiresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Ancak, diin
piyasalarda gériilen diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde Iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn el-
Esed Hava Ussii'ni balistik fiizelerle vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik havasi olusmaya basladigi gériliyor.
fran Devrim Muhafizlari Ordusu, tarafindan yapilan yazili aciklamada, iranli General Kasim Siileymani'nin intikam operasyonu
kapsaminda, ABD'nin Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussi'niin onlarca karadan karaya balistik fiizeyle vuruldugu belirtildi. Ordu,
Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussii'ne balistik fizelerle gerceklestirilen saldiriya ABD'nin yanit vermesi halinde, "¢ok daha sert ve
ezici" karsilik verilecegini acikladi. Aciklamada, ABD halkina ise bolgedeki askerlerini daha fazla zarar gérmemeleri icin
Ulkelerine ¢agirmalari tavsiye edildi.

Gectigimiz hafta Pentagon’un, ABD Baskani Donald Trump'in talimati ile diizenlenen operasyonda iran Devrim
Muhafizlari Ordusu Komutani Kasim Siileymani’nin 6ldiiriildiigiinii agiklamasinin ardindan piyasalarda artan jeopolitik
riskler, iran’in misillemesi ile yeniden tirmanmis durumda.

e Iran'in misillemesi ile birlikte Orta Dogu'da artan gerilim ve buna paralel olarak kiiresel piyasalarda artan guvenli liman
talebi ile birlikte ons altin bugiin Asya seansinda sert bir yikselis kaydederek 1611,45 seviyesine kadar yikseldi ve
bdylelikle Mart 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesine ¢cikmis oldu. Yen ise dolar karsisinda son (¢ ayin en yiikseksek
seviyesine ylkseldi ve USDJPY paritesi 107,64 seviyesine kadar indi.

e Dolar endeksi ise Asya seansinda deger kaybederek diin giin icerisindeki kazanclarinin bir kismini geri verdi. Diin
aksam saatlerinde 97,09 seviyesini test eden endeks, Asya seansinda 96,81 seviyesine kadar geri ¢ekildi.

e Bozulan risk istahi ile birlikte ABD'de tahvil faizleri gerilerken; 10 yillik tahvil faizi %1,7050ye, 5 yillik tahvil faizi
%1,5030'a ve gosterge tahvilin faizi ise %1,4520'ye geriledi.

e Diger yandan Pazartesi gini 71,28%'a yiikselen ve ardindan diin 68,04$ seviyesine kadar geril cekilen petrol fiyatlar
ise, fran'in misilleme haberi sonrasinda sert bir ziplama gerceklestirerek varil basina 71,41$ seviyesine yiikseldi.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir siiredir piyasalarda etkili olan riskten kagis egilimi, din kismen de olsa etkisini yitirerek
kiiresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Riskli varliklardaki satis baskininin
durulmasi ile birlikte BIST-100 endeksi giinii yikselisle tamamlarken, TL dolar karsisinda deger kazandi ve USDTRY paritesi 5,95
seviyesine kadar geriledi. Fakat, kurdaki geri ¢ekilmenin kalici olmadigini gordik. USDTRY'deki geri ¢cekilmenin sinirli kalmasinda,
glind sert bir ylkselisle tamamlayan ve giin igerisinde 97,09 seviyesine kadar yikselen dolar endeksi etkili oldu.

Diin piyasalarda gériilen diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Hava
Ussii'ni balistik fiizelerle vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik havasi olusmaya basladigi gériiliyor. Bununla birlikte
diin 68,04$ seviyesine kadar geril gekilen petrol fiyatlari, Asya seansinda sert bir ziplama gerceklestirerek varil basina 71,41$ seviyesini
test ederken, ons altin fiyatlari ise 1611$ seviyesi tizerine ¢ikti. Asya seansinda 5,9884 seviyesini test eden USDTRY paritesi ise bu sabah
saatlerinde 5,9730 seviyesinden islem gorilyor. Petrol fiyatlarindaki sert yiikselisin ve piyasalarda glvenli liman arayisinin yeniden
hizlanmasinin TL varliklar tGizerinde baski olusturabilecegi gorisiindeyiz. Teknik agidan baktigimizda: Kur bu sabah saatlerinde, asagidaki
grafik Uzerinden gorilebilecegi gibi kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda (kanal desteginde) hareket ediyor. Bu noktada, teknik
gostergelerin de verdigi sinyaller dogrultusunda, kurun kanal sinirinda tutunarak yoniini yukari ¢evirmesini ve mevcut zayif risk istahi
ortaminda 5,98 seviyesi lzerine dogru bir yikselis egilimi gostermesini beklemekteyiz. Kurun kisa vadede 5,96 — 6 seviyeleri arasinda
islem gérmesini bekliyoruz.

Buglin yurt ici piyasalarda Hazine Aralik ayr Nakit Gerceklesmeleri aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Kasim Ayi Fabrika Siparisleri,
Euro Bolgesi Aralik Ay Tiiketici Giiven Endeksi ve ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.

USD/TL
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EUR/USD

Euro Bolgesinde Kasim ayi Perakende Satislar aylik bazda %1 artis kaydederek %0,7'lik piyasa beklentisinin lzerinde bir
performans sergiledi. Perakende Satislar verisindeki yillik artis ise %2,2 ile %1,5 olan piyasa beklentisini asti. Euro Bolgesinde
TUFE Aralik ayinda aylk bazda %0,3 ile piyasa beklentisi dahilinde gelirken yillik bazda ise %1'den %1,3'e cikarak Nisan 2019'dan
bu yana en yiiksek seviyesine yiikseldi. Euro Bélgesinden gelen olumlu Perakende Satislar ve TUFE verileri sonrasinda EURUSD
paritesi 1,1165 — 1,1185 seviyeleri arasinda dalgaland.

Asagidaki grafik tGizerinden de gorilebilecedi Gizere, EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde Kasim ayi ortasindan bu yana stiirmekte
olan kisa vade yikselis kanalinin altin sininnda (kanal desteginde) hareket etmekte. Kanal siniri ayni zamanda 200 guinlik
hareketli ortalamaya da denk geliyor (asagidaki mor ¢izgi — bugtin itibariyla 1,1142 seviyesine denk geliyor). Dolayisi ile paritenin
mevcut seviyelerdeki seyri, dnimiizdeki déneme iliskin gériiniim acisindan oldukga 6nemli olacak. Paritenin kanal sinirinda ve
200 guinlik haraketli ortalamasi tGzerinde tutunmasi durumunda yoniinl yeniden yukari gevirmesi 1,13 seviyesine dogru yikselis
gecmesi beklenebilir. Ancak aksi taktirde, yani EURUSD paritesinin ylkselis kanalini ayni zamanda 200 gUnlik hareketli
ortalamasini asagi yonli kirmasi durumunda ise paritenin kisa vadede yeniden 1,10 seviyesi altini hedef almasina neden olabilir.
Dolayisi ile EURUSD paritesinin kanal sinirindaki seyrini yakindan takip edecegiz.

Bugiin Almanya Kasim Ay Fabrika Siparisleri, Euro Bélgesi Aralik Ay Tiiketici Glven Endeksi ve ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektér
Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Artan jeopolitik riskler nedeniyle bir stiredir piyasalarda etkili olan riskten kagis egilimi, diin kismen de olsa etkisini yitirerek
kiiresel hisse senetlerinin degerlenmesini ve kayiplarinin bir kismini telafi etmesini sagladi. Ancak, diin piyasalarda gorilen
diizeltme sonrasinda, bu sabah saatlerinde Iran Devrim Muhafizlari Ordusu’nun ABD'nin Irak'taki Ayn el-Esed Hava Ussi'nii
balistik fizelerle vurdugunu duyurmasi ile birlikte yeniden bir panik havasi olusmaya basladigi gériliyor. fran'in misillemesi ile
birlikte Orta Dogu'da artan gerilim ve buna paralel olarak kiresel piyasalarda artan glvenli liman talebi ile birlikte ons altin
bugilin Asya seansinda sert bir ylkselis kaydederek 1611,45 seviyesine kadar ylkseldi ve boylelikle Mart 2013'ten bu yana en
ylksek seviyesine ¢ikmis oldu.

Altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1593,70$ seviyesinden islem gorlyor. Piyasalardaki mevcut jeopolitik riskler ve artan gtvenli
liman arayisi nedeniyle ons altina yonelik talebin 6nimizdeki dénemde glicli kalmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu nedenle
ons altinda kisa vadede 1530 seviyesi altinda kalici bir seyir beklemiyoruz. Asya seansindaki sert yiikselis sonrasinda altin
fiyatlarinin kisa vadede 1580 — 1610 seviyeleri arasinda yatay bir ve dalgali bir seyir izlemesini bekleriz. Ancak bu noktada, 1600
seviyesi lizerinde glinlik bir kapanis gerceklesmesi ve bu seviyenin kalici olarak asilmasi durumunda altindaki yikselisin ilk
etapta 1625 seviyesini hedef alacak sekilde hizlanabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugiin Almanya Kasim Ay Fabrika Siparisleri, Euro Bélgesi Aralik Ay Tiiketici Glven Endeksi ve ABD Aralik Ayt ADP Ozel Sektér
Istihdam Degisimi verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 3.237 -%0,3 %0,5 %2,9 %8,8 %0,2
DAX 13.227 %0,8 -%0,8 %0,5 %5,4 -%0,2
FTSE 7.574 %0,0 -%0,2 %4,6 %0,3 %0,4
Nikkei 23.576 -%1,3 -%2,8 -%0,4 %8,0 -%1,6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 112.600 %1,1 -%1,9 %3,4 %14,1 -%1,6
Cin 3.105 -%0,6 %1,2 %6,0 %5.,2 %1,2
Hindistan 40.869 -%0,7 -%1,8 %0,3 %4,8 -%1,6
Endonezya 6.279 -%0,7 -%1,0 %0,8 -%1,8 -%1,0
Rusya 3.079 %0,1 %1,6 %5,1 %8,6 %1,1
Brezilya 116.662 -%0,2 %0,1 %5,0 %11,6 %0,9
Meksika 44.158 -%0,8 %1,1 %5, 3 %1,3 %1,4
Glney Afrika 57.384 %0,3 -%0,6 %3,8 -%0,6 %0,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 -%0,4 %0,1 %1,2 %3,8 -%45,8
EM VIX 16 -%8,7 -%6,8 -%4,8 -%3,0 -%35,4
MOVE 63 %4,4 %5,3 -%2,0 -%3,8 -%5,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 59724 %0,1 %0,4 %3,4 %6,1 %12,9
Brezilya 4,0658 %0,0 %0,9 -%1,8 %6,4 %4,9
Gliney Afrika 14,3119 %0,7 %2,2 -%2,1 %1,0 -%0,2
Cin 6,9453 -%0,4 -%0,3 -%1,3 %0,7 a.d.
Hindistan 71,8275 -%0,2 %0,6 %0,9 %5.0 %2,9
Endonezya 13878 -%0,5 %0,1 -%1,1 -%1,5 -%3,6
CDS *
Tarkiye 286,0 -0,6 4,5 -27,6 4,4 -4,7
Brezilya 98,4 -0,4 -0,8 -18,5 -6,0 -21,4
Guney Afrika 162,7 -1,2 0,5 -25,1 31,9 -12,6
Endonezya 63,4 -1,9 a.d. a.d. a.d. -1,4
Rusya 59,3 1,2 3,0 -10,9 -21,0 -7,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12,3 -0,2 0,1 -0,1 -3,9 -4,1
Brezilya %6,8 0,0 a.d. 0,0 -0,6 -3,4
Hindistan %6,6 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,8
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6,1 -0,05 -0,06 -0,27 -0,96 a.d.
Brezilya %3,7 -0,01 -0,04 -0,15 -0,91 -1,48
Guney Afrika %3,8 -0,05 -0,09 -0,33 -0,34 -1,37
Endonezya %2,9 0,01 -0,02 -0,09 -0,37 -1,66
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 68,27 -%0,9 %3,4 %6,0 %6,3 %26,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 62,7 -%0,9 %2,7 %5,9 %9,0 %38,1
Altin -USD / oz 1574,3 %0,4 %3,4 %7,9 %12,4 %22,9
Gumus - USD /t oz 18,393 %1,2 %2,6 %11,6 %23,3 %18,4
Commodity Bureau Index 401,33 %0,0 -%0,1 %2,8 -%0,7 -%1,9
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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