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Haber Basliklari

= ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,1'e ulasarak Mart ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti. Dlinki yUkselis hareketi
ile birlikte Ekim 2018 — Mart 2020 dénemindeki dlslistin Fibonacci %23,6 dlzeltme seviyesini (%1,02) yukari yonli
kiran ABD 10 yillik tahvil faizinin, Agustos ayindan bu yana bir ylkselis kanali icerisinde hareket ettigi goriltyor.

= Carsamba glni 89,20 seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi diin kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 89,96 seviyesine
kadar yiikselmesinin ardindan giinii 89,82 seviyesinden ylkselisle tamamladi. Dolar endeksi diinki kapanisi ile birlikte
yaklasik son iki haftadan bu yana en sert yiikselisini kaydetti.

= Dolar endeksindeki ytkselis egilimi paralelinde gelisen Ulke kurlarinda diin saticili bir seyir hakimken, Turk lirasinin ise
dolar karsisinda sinirli bir deger kaybi ile Ust siralarda yer aldigi takip edildi. Bununla birlikte diin 7,24 — 7,40 bandinda
islem goren USDTRY paritesi, guinli 7,35 civarindan yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 311,89 baz puan
olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,12'ye geriledi.

= ABD 10 yillik tahvil faizindeki ylkselis hareketi ons altinda baski yaratmaya devam etti. Carsamba giini 1960
direncinden donen ve sert satis baskilarina maruz kalan ons altin, diin 1906 — 1928 bandinda hareket etmesinin
ardindan giint 1913 civarinda tamamladi ve diististinG ikinci gline tasidi.

= Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen EURUSD paritesi, diin 1,23 seviyesi
Uzerinden 1,2245 seviyesine kadar geriledi. Parite son (¢ glnluk yukselisinin ardindan diinli 1,2266 civarindan
disusle tamamladi.

= ABD Aralik Ayi ISM Hizmet Endeksi 54,5 olan piyasa beklentisinin Gzerinde gelerek 57,2 oldu ve Eylil ayindan bu
yana en ylksek seviyeyi kaydetti. Kasim ayi verisi 55,9'du.

= Euro Bolgesi Aralik Ayl Tuketici Gliven Endeksi (Nihai) -13,9 olarak gerceklesti ve ncl veride herhangi bir revizyona
gidilmedigine isaret etti. Euro Bolgesi'nde TUFE Aralik ayinda aylik bazda %0,3 artarken, yillik bazda ise %0,3 disis
kaydetti ve piyasa beklentilerine paralel bir gerceklesme kaydetti. Yillik Cekirdek TUFE ise %0,2 oldu.

= ABD’de Kongre'nin Trump taraftarlar tarafindan basilip dort saati askin bir siire islevini yerine getiremez hale gelmesi
sonucu Kongre'deki Demokrat liderler Trump’in gérevinden alinmasinin 6nlint agacak Anayasa’nin 25. maddesini
uygulamalarini talep etti. Aralarinda Cumhuriyetci Adam Kinzinger'in de buldugu vekiller Trump’in gdrevden alinmasi
ya da istifa etmesini desteklediklerini duyurdu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%1,0 %3,0
%0,8 %2,5
%0,6 %2,0
%0,4 %1,5
%0,2
%1,0
%0,0
%0,2 I o
%0,
%0.0 [ | l . | .
-%0,4 ’ -
-%0,6 -%0,5
AUD CHF 1PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.



8 Ocak 2021

Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

I Almanya Kasim Ay Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %0,8 %3,2

. Almanya Kasim Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 -%2,3 -%3
Euro Bélgesi Kasim Ay Issizlik Orani 13:00 %8,5 %8,4
ABD Aralik Ayi Tarim Digi Istihdam Degisimi 16:30 62K 245K
ABD Aralik Ay Issizlik Orani 16:30 %6,8 %6,7
ABD Aralik Ayr Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %0,2 %0,3
ABD Aralik Ayi Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %4,5 %4,4
Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida’nin konusmasi 19:00

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

Avrupa Merkez Bankasi'nin Aylik Ekonomik Biilteni yayinlandi

Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) diin yayinlanan aylik ekonomi biilteninde, koronaviriisiin ikinci dalgasinin Euro
Bolgesi ekonomisini 6nemli dl¢iide etkiledigi belirtilerek, veriler ve tahminlerin 2020'nin son ¢eyreginde biiyiimenin
disiisiine isaret ettigi bildirildi. Koronaviriste ikinci dalgaya ragmen Euro Bolgesi imalat sektoriinde faaliyetlerin devam
ettigi belirtilen biltende, hizmet sektdriinlin ise vakalardaki artis ve kamudaki son kisitlamalardan buyik 6lclide olumsuz
etkilendigi vurgulandi. Blltende, veriler ve tahminlerin koronaviris salgininin kisa vadeli ekonomik etkisinin énceden tahmin
edilenden daha gui¢li olacagini gosterdigi ifade edilirken, enflasyonun da tahminlerden daha uzun sire distk kalacagi
kaydedildi. Onemli orandaki mali destegin koronaviriis salgininin reel ekonomi tizerindeki olumsuz etkisini biyiik dlctide
hafiflettigi ifade edilen biiltende, mali desteklerden dolayi Euro Bélgesi'nde 2019'da GSYiH'nin %0,6'si olan genel hiikiimet
bitce aciginin, 2020'de GSYIH'nin %8'ine yiikselecedi bildirildi. Biltende, koronaviriis asisindaki gelismelerin ekonomilerde
toparlanma beklentilerini destekledigi, ancak yaygin bagisikliga ulasiimasi ve ekonominin normale dénmesinin zaman alacagi
vurgulandi.

e Hatirlanacagi Uzere ECB, 10 Aralik'ta gergeklestirdigi toplantisi soncunda Pandemi Acil Aim Programinda (PEPP) piyasa
beklentileri dahilinde 500 milyar euro artirnma giderken, “en erken Haziran 2021'e" kadar slrecegi ifade edilen s6z
konusu programi 9 ay uzatma karari almisti. ECB bdylece, Mart ayinda 750 milyar euro ile baslatilan ve Haziran ayinda
600 milyar euro artirilarak toplam 1 trilyon 350 milyar euroya ¢ikarilan PEPP'nin miktarini 1 trilyon 850 milyar euroya
ylkseltirken, programi Mart 2022'ye kadar uzatmis oldu. Piyasadaki genel beklenti Banka'nin PEPP’yi 500 milyar euro
artirmasi ve programi 6 ay uzatarak 2021 yili sonuna kadar gecerli kilmasi yontindeydi. ECB ayrica 20 milyar euro
olarak uygulanan varlk alimlarinda (QE) degisime gitmedi.

e Diger yandan ECB, Aralik ayi toplantisinda ekonomik projeksiyonlarini da agiklamis ve ilk defa 2023 yilina iliskin
projeksiyonlarini paylasmisti. ECB, 2020 yili GSYH daralma tahminini %8'den 7,3'e ¢ikarirken, 2021 biyime tahminini
%5'den %3,9'a indirmisti. Banka 2022 yili GSYIH biylime tahminini ise %3,2'den %4,2'ye ¢ikarmisti. 2023'te ise
GSYIH'nin %2,1 genisleyecegini éngdrdii. ECB, 2020 enflasyon beklentisini %0,3'ten %0,2'e cekerken, 2021 enflasyon
beklentisini %1'de sabit tutmustu. 2022 enflasyon beklentisini %1,3'ten %1,1'e indiren ECB, 2023 enflasyon beklentisini
ise %1,4 olarak paylasmisti.

e Bir sonraki ECB toplantisi 21 Ocak’ta gerceklesecek.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TL

ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,1'e ulasarak Mart ayindan bu yana en ytksek seviyesine ¢ikarken, Carsamba giini 89,20
seviyesine kadar gerileyen dolar endeksi kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 89,96 seviyesine kadar yiikselmesinin ardindan
glinl 89,82 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Dolar endeksindeki yiikselis egilimi paralelinde gelisen Ulke kurlarinda din
saticil bir seyir hakimken, Tirk lirasinin ise dolar karsisinda sinirli bir deger kaybi ile Ust siralarda yer aldigi takip edildi. Bununla
birlikte diin 7,24 — 7,40 bandinda islem géren USDTRY paritesi, glint 7,35 civarindan yikselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS
primi 311,89 baz puan olurken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,12'ye geriledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,34 seviyesinden islem goriiyor ve 200 glnlik hareketli ortalama cizgisi Gzerinde
hareket ediyor. USDTRY paritesi diin 7,24 seviyesine dogru gerceklestirdigi diistis hareketi ile birlikte 200 glinlik hareketli
ortalamasinin altina sarksa da bu ortalama altinda kalici olmayi bagsaramadi. Gun igerisinde yeniden 7,35 lzerine ylkselen
kurun 200 gunliuk ortalama cizgisi Uzerinde bir glinlik kapanis gerceklestirdigini gérdiik (gunlik kapanis 7,3490 civarinda).
Dolayisi ile 200 giinliik ortalamanin heniz basarili bir sekilde asagi yonlt kirlamamis oldugunu goériiyoruz. Bu cergevede 200
glinlik ortalamaya denk gelen 7,33 seviyesini yakindan takip edecegiz. Kurun bu seviyenin altinda kalici olmasi ve ortalamayi
asagi yonli kirmayi basarmasi durumunda dists egiliminin hiz kazanmasi beklenebilir. Béyle bir durumunda asagida 7,20 ve 7
destekleri 6n plana gikiyor. Ancak kurun 7,33 seviyesi Gzerinde tutunmasi bizi yeniden 7,40 Uzerine tasiyabilir. Teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinin kisa vadede 7,20 — 7,45 bandinda hareket edebilecegi
gorisiindeyiz.

Bugiin yurt ici piyasalarda agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor. Yurt disinda ise Almanya Kasim Ayi Sanayi Uretimi verileri, Euro
Bolgesi Kasim Ay Issizlik Orani, ABD Aralik Ayl Tarim Disi Istihdam Degisimi & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanclar verileri
ile Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin konusmasi takip edilecek.
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EUR/USD

Diin sabahki biltenimizde, son g glinlik yikselisin ardindan EURUSD paritesindeki yiikselis egiliminin zayiflayabilecegini ve
paritenin 1,22 seviyesine dogru bir geri cekilme hareketi gerceklestirebilecegini belirtmistik. Carsamba giini 89,20 seviyesine
kadar gerileyen dolar endeksi diin kayiplarinin bir kismini telafi etti ve 89,96 seviyesine kadar ylkselmesinin ardindan giini
89,82 seviyesinden yiikselisle tamamladi. Dolar endeksi diinki kapanisi ile birlikte yaklasik son iki haftadan bu yana en sert
yukselisini kaydetti. Dolar endeksindeki ylkselis hareketi ile birlikte kazanclarinin bir kismini silen EURUSD paritesi, diin 1,23
seviyesi lzerinden 1,2245 seviyesine kadar geriledi. Parite son ¢ glnlik yikselisinin ardindan diini 1,2266 civarindan
dususle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde 1,2260 seviyesinden islem gdren EURUSD paritesinin Kasim ayinin baslangicindan bu yana istikrarli bir
yukselis egilimi icerisinde oldugu takip ediliyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda paritenin kisa vadede
1,22 - 1,25 bandinda hareket etmesini beklemekteyiz. Belirtmis oldugumuz kanalin alt ¢izgisine, yani kanal destegine denk
gelen 1,22 seviyesi ise dnemli bir destek olarak karsimiza ¢ikiyor. 1,22 seviyesinin asagi yonlu kirilmasi paritedeki yikselis
kanalinin da kirilmasina yol acacagindan paritede asagi yonlu bir dizeltme hareketinin baslamasina yol agabilir.

Bugiin yurt disinda Almanya Kasim Ayi Sanayi Uretimi verileri, Euro Bélgesi Kasim Ayi Issizlik Orani, ABD Aralik Ayi Tarim Disi
Istihdam Degisimi & Issizlik Orani ve Ortalama Saatlik Kazanglar verileri ile Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida’nin konusmasi
takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD 10 yillik tahvil faizi diin %1,1'e ulasarak Mart ayindan bu yana en yiiksek seviyesine cikti. Diinki yiikselis hareketi ile birlikte
Ekim 2018 — Mart 2020 dénemindeki diistsiin Fibonacci %23,6 dlizeltme seviyesini (%1,02) yukari yonli kiran ABD 10 yillik tahvil
faizinin, Agustos ayindan bu yana bir yiikselis kanali icerisinde hareket ettigi gortltyor. ABD 10 yillik tahvil faizindeki yikselis
hareketi ons altinda baski yaratmaya devam ediyor. Carsamba giinii 1960 direncinden donen ve sert satis baskilarina maruz
kalan ons altin, diin 1906 — 1928 bandinda hareket etmesinin ardindan gtinii 1913 civarindan tamamladi ve diististni ikinci
gline tasidi. Alternatif getirilerdeki yiikselisin stirmesi ve dolar endeksindeki dusiis egiliminin durulmasi ile birlikte degerli
metallerde hafta ortasindan bu yana etkili olan zayif gériinimun korundugunu goriyoruz.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1908 seviyesinden islem goériyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gorilebilecedi gibi altin
fiyatlar bu sabah saatlerinde kisa vadeli ylkselis kanalinin alt sinirinda, yani kanal desteginde hareket ediyor. Mevcut dists
hareketinin devamliligi acisindan ons altinin kanal sinirinda tutunup tutunamayacagini takip edecegiz. Ons altinin kanalin alt
gizgisine denk gelen 1910 seviyesini asagi yonli kirmasi ve bu seviye altinda kalici olmasi durumunda dusls hareketinin
1900 seviyesi altinda dogru hizlanmasi beklenebilir. Bu durumunda asagida 1890 desteginin 6n plana ¢iktigi goruliyor.
Yukari yonll hareketlerde ise Agustos 2020 — Aralik 2020 dénemindeki (2075 seviyesinden baslayarak 1764'li seviyelere
kadar siiren) disls hareketinin Fibonacci %61,8'lik diizeltme seviyesine denk gelen 1960 seviyesinin glicli bir direng
konumunda oldugunu gdériyoruz (Fibonacci geri ¢ekilme seviyeleri asagidaki grafikte belirtilmistir).

Bugiin yurt disinda Almanya Kasim Ayi Sanayi Uretimi verileri, Euro Bélgesi Kasim Ayi Issizlik Orani, ABD Aralik Ayi Tarim Disi
istihdam Degisimi & Issizlik Orani & Ortalama Saatlik Kazanclar verileri ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Clarida'nin konusmasi
takip edilecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.804 %1,5 %1,9 %2,7 %20,0 %1,3
DAX 13.968 %0,5 %1,5 %5,2 %11,8 %1,8
FTSE 6.857 %0,2 %4,6 %4,5 %11,4 %6,1
Nikkei 27.490 %1,7 %1,9 %5,7 %24,6 %1,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.522 %1,1 %2,9 %13,6 %28,2 %3,1
Cin 3.576 -%0,6 %2,3 %4,2 %4,4 %2,3
Hindistan 48.093 %0,7 %1,1 %6,1 %33,3 %1,4
Endonezya 6.154 %1,4 %4,4 %5,0 %23,0 %4,4
Rusya 3.371 %0,4 %3,4 %5,5 %19,3 %2,5
Brezilya 122.386 %2,8 %2,5 %7,6 %22,7 %2,8
Meksika 46.189 %1,3 %3,3 %7,2 %23,2 %4,8
Gliney Afrika 63.043 %1,9 %5,7 %6,6 %12,8 %6,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 22 -%10,8 -%1,7 %5,0 -%24,0 -%1,7
EM VIX 25 -%7,8 %2,7 %1,4 -%10,7 %2,7
MOVE 45 -%8,8 -%5,4 %1,7 -%14,2 -%8,9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,3193 %0,2 -%1,5 -%6,2 %6,7 -%1,5
Brezilya 5,4009 %1,9 %3,9 %5,8 %0,4 %3,9
Glney Afrika 15,4388 %2,5 %5,1 %1,9 -%10,1 %5,1
Cin 6,4783 %0,2 -%0,7 -%0,8 -%7,6 -%0,7
Hindistan 73,3225 %0,3 %0,4 -%0,8 -%2,2 %0,4
Endonezya 13910 %0,1 a.d. -%1,4 -%3,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,1 0,0 0,2 0,2 a.d. 0,2
Brezilya %7,4 03 a.d. 0,0 0.7 -2,8
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 01 0,0
Endonezya %6,0 01 a.d. -0,2 -1,1 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.,5 -0,02 0,12 -0,32 -1,13 0,12
Brezilya %3,4 0,04 0,21 0,05 -1,44 0,21
Gliney Afrika %4,4 0,04 a.d. 0,21 -1,11 a.d.
Endonezya %2,1 0,06 a.d. 0,06 -0,49 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,38 %0,1 %5,0 %11,5 %26,2 %5,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 50,83 %0,4 %4,8 %11,1 %25,1 %4,8
Altin - USD / oz 1913,6 %0,3 %1,0 %2,8 %5,7 %1,0
Gimis -USD /toz. 27,261 %0,8 %3,2 %10,2 %46,3 %3,2
Commodity Bureau Index 449,24 %0,3 %1,2 %3,7 %23,9 %1,2

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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