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Haber Basliklari

= ABD Senatosundaki Cumhuriyet¢i ve Demokrat liderlerin federal hiikimetin yeniden kapanmasini dnleyecek 2 yillik biitce
planinda anlagsmaya vardigi bildirildi.

= ABD Hazine tahvilleri Sali giinkii dislsin ardindan yeniden yiikselise gecerken, altin dolar endeksindeki ylkselis ile birlikte
dislsuni sardarda.

= ABD endekslerindeki zayf seyir devam ediyor. Dow Jones Sanayi Endeksi 19,42 puan (%0,08) azalarak 24,893.35 puana, S&P
500 Endeksi 13,48 puan dususle (%0,50) 2,681.66 puandan kapandi. Nasdaq Teknoloji Endeksi de 63,90 puan (%0,90)
azalarak 7,051.98 puandan guini tamamladi.

= ABD'nin giinliik ham petrol tretim miktari, tlke tarihindeki en ylksek seviyeye ulasarak rekor kirdi. ABD Enerji Enformasyon
Idaresinin (EIA) bugiin aciklanan verilerine gére, Gilkenin ham petrol Gretimi 27 Ocak-2 Subat tarihlerinde, bir dnceki haftaya
gore giinlik ortalama 332 bin varil artisla 10,25 milyon varile yukseldi.

= Avrupa borsalari giini yikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,97 artisla 380,13 puana
ylkseldi.

= Chicago Fed Baskani Charles Evans, "Enflasyon baskilarina dair bir isaret goriyorum. Enflasyon ylkselirse ek faiz artislarini
desteklerim " dedi. Evans, "Mevcut veriler Fed'in yil ortasina kadar beklemesi gerektigine isaret ediyor" aciklamasini yapti.

= Avrupa Merkez Bankasi Yonetim Kurulu Uyesi Sabine Lautenschlaeger, fiyat istikrarini saglamada hedeflerine ulasacaklari
konusunda emin oldugunu ve bunun igin gerekli tim kosullara sahip olduklarini belirtti.

= Almanya'da hiikimet kurmak icin bir siiredir mizakere yiriten Angela Merkel baskanliginda Hristiyan Birlik (CDU/CSU)
partileri ile Martin Schulz baskanligindaki Sosyal Demokrat Parti (SPD) anlasmaya vardi. Diin gazetecilere agiklama yapan
SPD lideri Martin Schulz, yaklasik bir yil dnce devraldigi parti liderliginden ayrilma karari aldigini ve Disisleri bakani olarak
hiuktimete girmeye karar verdigini agiklad.

* Bugiin gerceklesecek olan Ingiltere Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisi sonucunda faizlerde herhangi bir
degisiklige gidilmesi beklenmiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Aralik Ayi Ticaret Dengesi 10:00 21B 23,7B

. Almanya Aralik Ayi Cari Islemler Dengesi 10:00 28B 25,4B

Tirkiye Aralik Ayi Sanayi Uretimi 10:00 %6,8 %7

. Almanya Merkez Bankasi Baskani Weidmann'in Konusmasi 11:45

- Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Praet'in Konusmasi 13:45

g g Ingiltere Merkez Bankasi Faiz Orani Karari & Enflasyon Raporu 15:30 %0,5 %0,5
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 232K 230K
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Makroekonomik Gelismeler

Almanya'da koalisyon anlagsmasi saglandi

Almanya'da hikimet kurmak icin bir stiredir muzakere yiriten Angela Merkel baskanliginda Hristiyan Birlik (CDU/CSU) partileri
ile Martin Schulz baskanligindaki Sosyal Demokrat Parti (SPD) anlagsmaya vardi. Diin gazetecilere aciklama yapan SPD lideri
Martin Schulz, yaklasik bir yil dnce devraldigi parti liderliginden ayrilma karari aldigini ve Disisleri bakani olarak hikimete
girmeye karar verdigini acikladi. AlImanya'da gecen Eylll'deki genel secimlerde aldigi agir yenilgiden bu yana Schulz'un partide
kalip kalmayacag: tartisihyordu. Schulz, SPD'nin ancak yeni bir yizle toparlanacagini vurguladi.

Bu noktada, Almanya’'da koalisyon gorismelerinin basariyla sonuglanmis olmasina ragmen euroda oldukca sert bir disUs
hareketi yasandigini gériiyoruz. Eurodaki bu dislisiin sebebi ise Schulz'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanligina getiriliyor
olmasi. Koalisyon gdriismelerinin yirittldigu sirada, SPD lideri Martin Schulz'un Basbakanliktan sonra ikinci en énemli siyasi
mercii olarak kabul edilen Maliye Bakanligi'na getirilebilecegine ydnelik cikan raporlar piyasada olumlu bir hava yaratmisti. Martin
Schulz'un Maliye Bakani olmasi durumunda Almanya’daki finansal kosullarin ¢cok daha esnek bir hale gelebilecegi ve hikimet
harcamalarinin daha fazla artirilabilecegi konusulmaya baslanmisti. Ancak, Schulz’'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanligi'na
gelecek olmasi piyasalarda biylk bir hayal kirkhgr yaratti. Almanya’da bir koalisyon saglanacagina yonelik olasiliklar blyik
Olclde fiyatlayan ve 1,24 — 1,25 bandina oturan EURUSD paritesi ise, bu haber sonrasinda birkag¢ haftadir atini ¢izdigimiz sert
dlzeltme hareketini gerceklestirerek 1,22'li seviyelere kadar geri ¢ekildi.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

ABD tahvil faizlerinin yikselis hareketine kaldigi yerden devam etmesi ve ABD endekslerindeki zayif seyrin siirliyor olmasi ile
birlikte 90,40 seviyesine dogru ylkselise gecen dolar endeksi, USDTRY paritesinin 3,80 seviyesi Uzerini test etmesine neden oldu.
Ayrica, SPD lideri Martin Schulz'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanligina getiriliyor olmasi nedeniyle sert satis baskilarina
maruz kalan euronun da dolar endeksinde gorilen sert yilkselis hareketinin temel sebeplerinden birini olusturdugunu
belirtebiliriz. USDTRY paritesinin bu sabah saatleri itibariyle 3,80 seviyesi civarinda dalgalanmakta oldugunu gériyoruz. Bu sabah
saatlerinde gelisen ulke para birimlerinde genel olarak saticili bir seyir séz konusu iken, Tirk lirasinin en iyi performans sergileyen
para birimleri arasinda yer aldigi goriliyor. Bu noktada, dolar endeksindeki glicli seyrin korunuyor olmasina ragmen, kurun
bugtin icerisinde 3,80 seviyesi Uzerinde tutunma ihtimalini dislk gortyoruz. Kurun, hem teknik hem de psikolojik olarak giiclii
bir direng seviyesi olan 3,80 seviyesinden geri ¢ekilmesini ve kisa vadede 3,77 — 3,78 bandina dogru dislise ge¢mesini
beklemekteyiz. Ancak bu noktada kurda 3,70 — 3,75 bandinin alim firsati verecegine ydnelik beklentimizi tekrar hatirlatmak isteriz.
Orta vadeli gériinime baktigimizda: Kurun éniimizdeki donemde yeniden 3,90 seviyesi (izerini hedef almasini beklemekteyiz.
Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7968 seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY
paritesinde 3,8021 seviyesi direng, 3,7880 seviyesi ise destek konumunda. 3,8021 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda
bir sonraki direng seviyemiz 3,8155, 3,7880 desteginin asagdi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7800.
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EUR/USD

Diin sabahki bultenimizde, EURSUD paritesinin 1,24 — 1,25 bandindan geri cekilecedine ve asadi yonlu teknik bir diizeltme
yapacagina yonelik beklentimizi strdirdigimizi belirtmis, paritede sert bir diizeltme hareketi beklentimizin yeniden altini
cizmistik. Almanya’da koalisyon goriismelerinin basariyla sonuglanmis olmasina ragmen euroda oldukca sert bir dlislis hareketi
yasandigini ve EURUSD paritesinin 1,22'li seviyelere kadar geri ¢ekilmis oldugunu goriiyoruz. Eurodaki bu distsiin sebebi ise
Schulz'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanligina getiriliyor olmasi. Koalisyon gériismelerinin yuritildigu sirada, SPD lideri
Martin Schulz'un Basbakanliktan sonra ikinci en énemli siyasi mercii olarak kabul edilen Maliye Bakanligi'na getirilebilecegine
yonelik ¢ikan raporlar piyasada olumlu bir hava yaratmisti. Martin Schulz'un Maliye Bakani olmasi durumunda Almanya‘daki
finansal kosullarin ¢cok daha esnek bir hale gelebilecedi ve hikimet harcamalarinin daha fazla artirilabilecedi konusulmaya
baslanmisti. Ancak, Schulz'un Maliye Bakanligi yerine Disisleri Bakanhgi'na gelecek olmasi piyasalarda buyuk bir hayal kiriklig
yaratti. Almanya‘da bir koalisyon saglanacagina ydnelik olasiliklari buyiik olctde fiyatlayan ve 1,24 — 1,25 bandina oturan EURUSD
paritesi ise, bu haber sonrasinda birkag haftadir atini gizdigimiz sert diizeltme hareketini gerceklestirerek 1,22'li seviyelere kadar
geri cekildi. Bu noktada paritedeki dlisiis hareketinin 1,20 seviyesi civarinda konsolide olabilecegini diistiniiyoruz. Avrupa Merkez
Bankasinin tonunun 2018 yili icerisinde daha da sahinlesecedi beklentimiz ile birlikte, paritede 1,20 seviyesi altinda kalici bir
hareket gérmeyi beklemiyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2266 seviyesinden islem gérmekte
olan EURUSD paritesinde, 1,2255 seviyesi destek, 1,2300 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2300 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2320, 1,2255 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1,2200.
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XAU/USD

Kuresel risk istahinda gorilen iyilesme ile birlikte kazanglarinin bir kismini geri veren altin fiyatlari, dolar endeksinde diin gérilen
sert yUkselis hareketi ile birlikte diists hareketini stirdlirdu. Dolar endeksi, diinki sert ylkselis hareketi ile birlikte kisa vadeli
disus kanalini yukari yonli kirmis bulunuyor. Bu noktada endeksin kisa vadede 90 seviyesi lizerinde kalicilik saglamaya calismasi
beklenebilir. Bu durum da, altin fiyatlarindaki zayif seyrin bir siire daha korunmasina neden olabilir. Ancak bu noktada altin
fiyatlarinda 1300 seviyesi altinda kalici bir seyir gérmeyi beklemedigimizi hatirlatmakta fayda goriyoruz. Zira ABD reel faizi ile
altinin ¢cok uzun bir stireden sonra ilk defa beraber hareket ediyor olmalari, ABD'de enflasyonist beklentilerin ylkseldigi bir
ortamda altindaki ytlikselis potansiyelinin korunabilecegini isaret ediyor. Yani ABD reel faizinin yiikselmesi altini “ABD'de
enflasyon gelecek” beklentileri ile birlikte olumlu etkiliyor ve altin yatirnmcilar tarafindan korunma amaciyla talep goriyor. Altin
hali hazirda enflasyon karsisinda ne dnemli glvenli limanlarin basinda gelir, ancak bu cephedeki korelasyon uzun zamandir
kopuktu. Bu korelasyonun yeniden insa edilmekte olugunu goriyoruz. Bu da bize, altin fiyatlarinin yukar yonli potansiyelinin
devam edebilecegdini ve altindaki dusslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini gosteriyor. Altin fiyatlarinin kisa — orta vadede
yukselis egilimini korumasini ve yeniden 1360 seviyesi Uzerini hedeflemesini beklemekteyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1311,82 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1310 seviyesi destek 1314,34
seviyesi ise diren¢c konumunda. 1314,34 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1317,07, 1310
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,682 -%0.5 -%5.0 -%2.4 %8.4 %0.3
DAX 12,590 %1.6 -%4.5 -%5.8 %2.4 -%2.5
FTSE 7,279 %1.9 -%3.4 -%5.4 -%3.5 -%5.3
Nikkei 21,645 %0.1 -%7.7 -%8.6 %8.4 -%4.8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 115,570 %0.1 -%3.3 -%0.6 %5.4 %0.2
Cin 3,309 -%1.5 -%5.4 -%4.4 -%0.7 -%1.4
Hindistan 34,083 %0.3 -%4.8 -%0.5 %6.7 %0.3
Endonezya 6,535 -%0.1 -%1.1 %2.2 %12.4 %2.7
Rusya 2,255 %0.7 -%1.5 %2.1 %13.3 %6.9
Brezilya 82,767 -%1.3 -%2.5 %4.3 %21.9 %8.3
Meksika 48,976 -%0.7 -%2.8 -%2.0 -%4.6 -%0.8
Guney Afrika 56,886 %0.9 -%4.4 -%5.2 %1.6 -%4.4
Oynaklik Endeksleri
VIX 28 -%7.5 %104.8 %191.3 %179.3 %97.5
EM VIX 27 %7.2 %32.7 %70.7 %82.9 %22.8
MOVE 66 %9.4 %15.4 %44.0 %40.8 -%7.8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.8046 %0.9 %1.3 %1.6 %7.8 %8.0
Brezilya 3.2713 %1.1 %2.6 %1.1 %4.6 %0.7
Guney Afrika 12.0701 %1.3 %1.8 -%2.5 -%8.7 -%12.2
Cin 6.2778 -%0.2 -%0.2 -%3.4 -%6.6 -%9.6
Hindistan 64.285 %0.1 %1.1 %1.2 %0.7 -%5.4
Endonezya 13553 %0.0 %1.2 %0.9 %1.7 %0.6
CDS *
Tarkiye 166.9 -3.1 4.0 4.7 327 -16.0
Brezilya 150.0 -5.3 11.9 -2.9 -20.2 -41.1
Guney Afrika 145.0 -5.1 6.3 -6.2 22.8 a.d.
Endonezya 85.0 -2.4 5.8 2.4 -12.8 -15.4
Rusya 106.3 -2.1 1.8 -10.2 -15.3 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.9 0.0 2.2 0.2 13 0.5
Brezilya %9.8 0.0 0.0 -0.3 -0.1 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.5 0.0 0.1 0.2 11 1.0
Endonezya %6.4 0.0 0.1 0.2 -0.5 -1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.5 -0.05 1.01 a.d. 0.64 -0.37
Brezilya %4.8 -0.02 0.13 0.40 0.35 -0.66
Guney Afrika %4.4 0.00 0.07 -0.05 -0.05 -0.43
Endonezya %3.8 0.03 0.11 a.d. 0.23 -0.52
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 65.51 -%2.0 -%5.1 -%3.3 %25.1 %15.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.79 -%2.5 -%4.5 %0.1 %25.1 %15.0
Altin - USD / oz 1311.6 -%1.1 -%2.0 -%0.7 %4.2 %13.9
Gumis - USD /t oz 16.238 -%2.1 -%5.8 -%5.3 -%0.1 %1.6
Commodity Bureau Index 442.03 -%0.3 -%0.3 %1.2 -%0.1 %4.5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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