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Haber Basliklari

= 25 0cak -1 Subat haftasinda yerlesiklerin déviz mevduatinda, parite etkisinden arindirilmis olarak 2 milyar dolar artis yasandi.
Onceki ti¢ hafta icerisindeki artislar ile beraber kiimdilatif olarak 7,4 milyar dolar artis yasandi. 25 Ocak — 1 Subat haftasindaki
artisin ozellikle gercek kisilerin DTH'larindaki artistan kaynaklandigi gorilda (1,6 milyar dolar).

* Carsamba giini Almanya'dan gelen zayif Fabrika Siparisleri verilerinin ardindan diin aciklanan Sanayi Uretimi verileri de
piyasa beklentilerinin oldukca altinda bir performansa isaret etti. Buna gére Almanya’da Aralik ayi Sanayi Uretimi aylik bazda
%0,4, yillik bazda ise %3,9 daralma kaydetti. Piyasa beklentileri ise verinin aylik %0,8 artis, yillik bazda ise %3,4 daralma
kaydetmesi yoniindeydi. Carsamba guinkil zayif verilerin ardindan diin gelen verilerin de Almanya’'da zayif bliyimeye isaret
etmesinin ardindan eurodaki diistis hizlandi.

= Almanya’'dan gelen zayif veri akisinin devami ile birlikte zayiflayan euro, EURUSD paritesinin 1,1330 seviyesi altina inmesine
neden olurken, eurodaki dusus ile birlikte gliclenen dolar endeksi ise USDTRY paritesinin 5,29 seviyesi lizerine ¢ikmasina
sebep verdi.

» Kurda diin 5,29 seviyesi Gizerine varan ylkselis hareketinde, ABD Baskani Donald Trump’in Cin Grinlerine giimrik vergilerinin
artinlacagi 1 Mart tarihinden once Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gériismeyecegdini sdylemesi ve Beyaz Saray Sozcisi ve
Ekonomi Konseyi Direktori Larry Kudlow'un nihai anlasma icin henliz cok mesafe oldugunu belirtmesi de piyasalari olumsuz
etkiledi. Trump’in ve Kudlow'un bu séylemi tizerine ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinde anlagmaya varilmayacagina
yonelik endiseler buytk 6lclide artarken, gelisen ulke para birimlerindeki satis baskilari da artti.

= ABD - Cin arasinda bir ticari ateskes saglanacagina iliskin umutlarin azalmasi ile birlikte ABD borsalarinda sert disusler
yasandi. Dow Jones Endeksi giin icinde 400 puana varan kayiplarin ardindan kapanista 220,77 puan gerileyerek 25.169,53
puanda, S&P 500 Endeksi 25,56 puan duslsle 2.706,05 puanda, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise ylzde 86,93 puan gerileyerek
7.288,35 puanda seyretti.

= Asya hisse senetleri de Trump ve Xi arasinda anlasmaya varilamama ihtimaliyle geriledi. Asya Borsalarinda gerilemeye
Japonya onculik etti.

= Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) diin gerceklestirdigi toplanti sonucunda, beklendigi tizere herhangi bir politika degisikligine
girmedi. BOE Baskani Carney, toplantinin ardindan yaptigi agiklamasinda, Ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden anlasmasiz sekilde
ayrilmasinin 6nemli dlglide ekonomik kiictilmeye neden olabilecegini belirtti.

Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti

. Almanya Aralik Ayi Ticaret Dengesi (milyar euro) 10:00 16,5 20,4

Global Piyasalar Bilteni 2



8 Subat 2019

Makroekonomik Gelismeler

Donald Trump’in Cin'e yonelik yaptigi aciklamalar gelisen lilke para birimlerinde satis baskisi yaratti

ABD Baskani Donald Trump’in diin Cin’e iliskin yaptigi aciklamalar sonrasinda gelismekte olan iilke para birimlerindeki
satis baskilarinin hizlandigini gérdiik. ABD Baskani Donald Trump, din yaptigi aciklamasinda, Cin Urinlerine gumrik
vergilerinin artirilacagr 1 Mart tarihinden 6nce Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gorlismeyecedini sodyleyerek ticaret
muzakerelerinde anlasmaya varilamamasina yonelik korkulari derinlestirdi. Trump'in agiklamalarinin yani sira, Beyaz Saray
Sozcist ve Ekonomi Konseyi Direktori Larry Kudlow'un diin verdigi roportajda ABD — Cin arasindaki ticaret anlasmasina dair
belirsizligin altini ¢izmesi ve nihai anlasma igin henliz ¢cok mesafe oldugunu belirtmesi de piyasalari olumsuz etkiledi.
Hatirlayacagimiz Gzere Trump, gectigimiz ay yaptidi aciklamasinda, Subat ayinin sonlarina dogru Xi ile bir gortiisme planladigini
ve bunun ticaret anlagsmasina varmak adina iyi bir sans oldugunu belirtmisti. Trump ayrica, Ocak ayinin sonunda gazetecilere
yaptigi agiklamada, 1 Mart'ta Cin Urlnlerinin gimrik vergilerinin %25 artacagini hatirlatarak, bunun olmamasi igin ¢alistiklarini
belirtmis ve Cin'le ticaret mulzakerelerinin iyi gittigini, ancak Cin Devlet Baskani ile gérismeden nihai anlasma olmayacagini
soylemisti.

e Almanya‘dan gelen zayf veri akisinin devami ile birlikte zayiflayan euro diin dolar endeksindeki yikselisini hizlandirarak
kurun 5,25 seviyesi Uzerine ylkselmesine neden olurken, ABD Baskani Donald Trump’in Cin Urinlerine gimrik
vergilerinin artirlacagi 1 Mart tarihinden 6nce Cin Devlet Bagkani Xi Jinping ile gériismeyecegini sdylemesi de kurdaki
yikseliste etkili oldu. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,25 seviyesi altindan 5,29 seviyesi Uzerine
yukseldi.

e Trump ve Kudlow'un agiklamalari sonrasinda bozulan risk istahi, kiiresel piyasalardaki giivenli liman talebini de artird1.
Hafta basindan bu yana yukseliste olan dolar endeksi sebebiyle kazanclarini biiyik kismini geri vererek 1302'li seviyelere
kadar gerilemis olan ons altin, diinkl haber akisi ile birlikte yeniden 1310 seviyesi Uizerine ylkseldi.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Diin sabahki bultenimizde, dolar endeksinde devam eden yikselis egilimi ile birlikte kurun kisa vadede 5,25 seviyesi (izerine
ylkselmesini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki yiikselis hareketinin hizlanarak devam etmesi ve ABD — Cin arasinda
ticaret anlagsmasi saglanabilecegine iliskin umutlarin azalmasi ile birlikte bekledigimiz hareketi gerceklestiren USDTRY paritesi,
diin, 5,2945 seviyesine kadar yikseldi. Carsamba gini Almanya'dan gelen zayif Fabrika Siparisleri verilerinin ardindan diin
aciklanan Almanya Aralik ayi Sanayi Uretimi verileri de piyasa beklentilerinin oldukca altinda bir performansa isaret etti. Bununla
birlikte euro dustsiini genisletirken, dolar endeksi ise 96,60 seviyesine ylkselerek USDTRY paritesinin 5,25 seviyesi (izerine
yerlesmesinde neden oldu. Kurda diin 5,29 seviyesi Uzerine varan ylkselis hareketinde, ABD Baskani Donald Trump'in Cin
Urinlerine gimrik vergilerinin artirilacagr 1 Mart tarihinden 6nce Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile gériismeyecegini sdylemesi
ve Beyaz Saray Sozclisti ve Ekonomi Konseyi Direktora Larry Kudlow'un nihai anlagsma icin henliz cok mesafe oldugunu belirtmesi
de piyasalari olumsuz etkiledi. Trump'in ve Kudlow'un bu séylemi Gzerine ABD — Cin arasindaki ticaret miizakerelerinde
anlasmaya varilmayacagina yonelik endiseler biyik &lclide artarken, gelisen Ulke para birimlerindeki satis baskilari da artti. Bu
gelismelerin etkisi birlikte diin 5,2945 seviyesini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatleri itibariyla 5,26 seviyesinden islem
goriyor. Teknik gostergelere baktigimizda, kurun 5,30 seviyesini asmakta zorlanabilecegini goriyoruz. Dolayisi ile kurun kisa
vadede 5,30 seviyesi altindaki seyrini korumasini bekliyoruz. Bugiin giin icerisinde takip edecedimiz 6nemli bir veri akis
bulunmuyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin sabahki biiltenimizde, dusls egilimini siirdiiren paritenin kisa vadede 1,1350 seviyesi altina dogru diistisiine devam etmesini
bekledigimizin altini ¢izmistik. AlImanya’dan Carsamba gini gelen zayif Fabrika Siparisleri verilerinin ardindan diin agiklanan
Sanayi Uretimi verileri de piyasa beklentilerinin oldukca altinda bir yeri isaret ederek, Euro Bélgesi ve Almanya ekonomisine
yonelik bliylime endiselerini artirdi. Aimanya’dan gelen zayif veri akisinin devami ile birlikte zayiflayan euro, EURUSD paritesinin
1,1330 seviyesi altina inmesine neden oldu ve parite 1,1325 seviyesine kadar geriledi. Diin yasadidi sert geri ¢ekilmenin ardindan
EURUSD paritesinin bu sabah saatleri itibariyla 1,1340 seviyesi civarinda seyretmekte oldugunu gorlyoruz. Teknik gostergeler,
EURUSD paritesinin 1,1350 seviyesi Uzerine ¢lkmakta zorlanabilecegini isaret ediyor. Bununla birlikte kurun bugtn icerisinde
1,1320 - 1,1350 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

EUR/USD
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XAU/USD

Almanya’dan gelen veri akisinin zayif seyretmeye devam etmesi ile birlikte diin sabah saatlerinde sert yikselisine devam eden
dolar endeksi, ons altinin 1302'li seviyelere kadar gerilemesine neden olsa da, gtin igerisinde piyasalardaki risk algisinin bozulmasi
ve glvenli liman talebinin artmasi ile birlikte altin fiyatlari yeniden 1310 seviyesi lzerine ylkselmeyi basardi. Din, ABD Baskani
Donald Trump’in Cin Urlnlerine gimrik vergilerinin artinlacagi 1 Mart tarihinden 6nce Cin Devlet Baskani Xi Jinping ile
goriismeyecegini sdylemesi ve Beyaz Saray S6zclsli ve Ekonomi Konseyi Direktorl Larry Kudlow'un nihai anlasma icin heniz
¢ok mesafe oldugunu belirtmesi Uzerine bozulan risk istahi, ons altinin 1302'li seviyelerden 1311 seviyesi lzerine kadar
ylkselmesini sagladi. Altin fiyatlari bu sabah saatleri itibariyle 1310seviyesinin hemen altinda hareket ediyor. Bu noktada ons
altinin giin icerisinde yeniden 1310 seviyesi lzerine ylkselmesini ve bu seviye Gzerinde tutunmasini beklemekteyiz. Orta vadeli
gorinim acisindan altin fiyatlarindaki yikselis egiliminin siirecegine ve olasi geri ¢ekilmelerin alim firsati verecegine yénelik
beklentimizi korumaktayiz. Gerek teknik gostergeler gerekse de kiiresel piyasalarda yiiksek seyretmeye devam eden altin ve
glvenli liman talebi, ons altinin 6nimizdeki dénemde 1325 - 1330 bandini yeniden deneyebilecedini ve bu banda
yerlesebilecegini isaret ediyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,706 -%0.9 %0.1 %5.1 -%5.3 %7.9
DAX 11,022 -%2.7 -%1.4 %2.0 -%12.8 %4.4
FTSE 7,094 -%1.1 %1.8 %3.4 -%8.8 %5.4
Nikkei 20,751 -%1.9 -%2.1 %0.7 -%10.1 %1.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 102,784 %0.2 -%1.2 %13.3 %6.0 %12.6
Cin 2,618 %1.3 %0.6 %4.1 -%4.5 %5.0
Hindistan 36,971 -%0.5 %0.8 %2.2 -%2.9 %1.9
Endonezya 6,536 -%0.4 -%0.4 %3.9 %6.8 %5.1
Rusya 2,510 -%1.2 -%0.4 %5.0 %9.5 %5.9
Brezilya 94,406 -%0.2 -%3.1 %2.6 %19.3 %7.4
Meksika 43,625 -%0.5 %0.0 %0.2 -%12.6 %4.8
Glney Afrika 53,889 -%1.3 -%0.5 %3.3 -%6.7 %2.2
Oynaklik Endeksleri
VIX 16 %6.4 -%1.2 -%23.5 %49.8 %48.3
EM VIX 19 %3.1 -%3.9 -%17.9 %10.1 %19.2
MOVE 49 %3.2 -%1.7 -%19.6 %3.9 %5.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.2668 %1.0 %2.0 -%2.2 %0.7 %38.7
Brezilya 3.7171 %0.4 %1.9 -%0.4 -%0.9 %12.4
Gliney Afrika 13.6287 %0.7 %2.8 -%1.8 %2.2 %10.1
Cin 6.7454 %0.7 %0.0 a.d. -%1.1 %3.7
Hindistan 71.4538 -%0.1 %0.5 %2.5 %4.0 %11.9
Endonezya 13973 %0.4 %0.0 -%0.8 -%3.2 %3.0
CDS *
Tarkiye 309.0 5.8 -1.6 -52.1 9.3 2.1
Brezilya 167.8 2.2 1.5 -22.0 -17.3 -12.0
Guney Afrika 179.8 3.0 0.9 -34.4 30.3 -11.9
Endonezya 112.5 0.5 0.3 -24.4 36.3 -0.3
Rusya 135.7 0.9 3.9 -14.4 6.0 -21.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.6 0.1 0.3 -1.9 -4.9 3.0
Brezilya %9.0 0.1 0.1 -0.2 -2.2 -1.3
Hindistan %7.3 0.0 0.0 -0.3 -0.5 0.0
Endonezya %7.8 0.1 -0.2 -0.1 0.0 1.5
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 0.09 0.13 -0.36 -0.57 a.d.
Brezilya %5.5 0.02 0.01 0.62 -0.03 0.95
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.61
Endonezya %4.1 -0.01 -0.06 -0.26 -0.23 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61.63 -%1.7 -%0.4 %7.5 -%17.4 -%7.8
Ham Petrol - WTI USD/varil 52.64 -%2.5 -%2.1 %8.5 -%23.9 -%12.9
Altin -USD / oz 1309.4 %0.0 -%0.8 %1.5 %8.3 %0.0
Gumus - USD /t oz 15.713 %0.1 -%2.2 -%0.3 %2.2 -%8.4
Commodity Bureau Index 413.47 %0.0 %0.2 %0.0 -%2.9 -%4.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligr hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uglncu kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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