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Haber Bashklari

= Emmanuel Macron, Fransa'nin yeni cumhurbaskani oldu. Fransa cumhurbaskani secilen Macron, Fransa'yi yeniden
birlestirecegini belirterek, "Bizi bolen seylere karsi miicadele edecegim” dedi.

= Euronun Fransa'da cumhurbaskanligi secimlerini Emmanuel Mazcron'un kazanmasinin ardindan gelen kazanglari kisa
Omurla oldu. Yatinmcilar, segcime dogru emtia para birimleri ve yen karsisinda girdikleri uzun euro pozisyonlardan ciktilar.

= Cin'de ihracat Nisan ayinda, kiresel talepteki toparlanmanin etkisiyle, Mart ayinda gorduigu iki yilin en ylksek seviyesine
gore biraz azalmasina karsin, giiclii konumunu korudu. Yuan bazinda ihracat Nisan ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
%14,3 yikseldi. ithalat ise %18,6'lik bir cikis gerceklestirdi. Bunun sonucu dis ticaret fazlasi 262,3 yuan (38 milyar dolar)
seviyesinde gerceklestirdi.

= Gectigimiz hafta Persembe giinl sert satis baskilarina maruz kalan petrol fiyatlari, dolar endeksindeki gerileme ve Uretim
kisintisinin uzatilacagi yonelik aciklamalarin etkisiyle birlikte kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bununla birlikte brent petrol
50% seviyesinin Uzerine gikarken, ham petrol ise 46$'in Gzerine yikseldi.

= Bagbakan Yardimcisi Mehmet Simsek, gida enflasyonunu distiirmek amaciyla islenmemis gida rlnlerine yonelik ig
piyasada arz surekliligini gdzeten dis ticaret tedbirleri alacaklarini belirterek, "Ekmekte de fiyat belirleme siirecine iliskin
yeni diizenlemeler kararlastirdik. Taze meyve ve sebzede alternatif pazarlama kanallarini devreye sokacagiz." dedi.

= Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskani Haruhiko Kuroda Cumartesi giinii yaptigi agiklamada, yenin diger tlke paralarina
kiyasla deger kaybetmesinin son yillarda llkenin ihracatinda artisa neden olmadigini, zira daha fazla sirketin yurtdisinda
mal Urettigini soyledi.

= San Francisco Fed Baskani John Williams, Nisan ay1 istihdam raporunun cesaret verici oldugunu ve Fed'in bu yil iki ila G¢
kez daha faiz artirma ihtiyacini gliclendirdigini belirtirken, su anda %4,4'lik bir seviyede olan issizlik oranini, uzun bir siire
cok dusik kalmasi riskinin arttigini séyledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirnim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi
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Makroekonomik Gelismeler

Fransa’'nin yeni Cumhurbaskani Emmanuel Macron

Fransa'da cumhurbaskanligi secimlerinin ikinci turu diin gergeklestirildi. Fransiz basininin agiklamalarina gore YlrlyUs Hareketi
lideri Emmanuel Macron oylarin %65,1'ini alarak Fransa’nin yeni cumhurbagkani oldu ve asiri sagci Marine Le Pen’i, (oylarin
%34,9'unu aldi) geride birakti. Sandik cikis anketlerine gére Fransa cumhurbaskani secilen Emmanuel Macron, Fransa'yi
yeniden birlestirecegini belirterek, "Bizi bdlen seylere karsi miicadele edecedim.” dedi. Fransa tarihinde yeni bir sayfanin
acildigini vurgulayan Macron, bundan sonra da Fransa ve Avrupa'yl savunmaya devam edecegini kaydetti. Macron, terérizmle
de sonuna kadar savasacagini vurgulayarak, simdiki Fransa Cumhurbaskani Francois Hollande'a da desteginden dolayi tesekkir
etti. Hatirlayacagimiz tzere secimlerin birinci turunda, eski ekonomi bakani ve AB yanlisi liberal bir aday olan Macron’un asiri
sagci Ulusal Cephe Partisi lideri Le Pen'i ge¢mesi piyasalarda oldukca olumlu fiyatlanmis, secim sonuglarinin ardindan euro sert
bir sekilde deger kazanmisti. Macron'un zaferi biyik 6lctide fiyatlamalarin icerisinde yer aliyor oldugundan, Fransa

secimlerinin netlesmesinin ardindan euro Uzerinde bir satis baskisi olustugu gorulda.

S&P Tiirkiye'nin kredi notunu teyit etti

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Cuma giini yaptigi Turkiye degerlendirmesinde, Tirkiye'nin kredi notunu teyit
etti ve Ulkenin not gorinimiini “negatif” olarak korudu. Hatirlayacaimiz tizere S&P 27 Ocak'ta Tirkiye'nin kredi notu
gorinimiini “duragan”dan "negatif”e distirmis ve TCMB'nin uyguladidi para politikasinin yetersiz kalabilecegi uyarisinda
bulunmustu. Turkiye'nin S&P tarafindan yatirrm yapilabilir seviyenin iki kademe altinda degerlendiriliyor olusu diger kredi
derecelendirme kuruluslar tzerinde de baski yaratan bir faktor olarak 6ne gikiyor. S&P'nin Cuma glinki agiklamasinda, zayif
blytume ve para birimindeki volatilite gibi risklerin, beklentilerin Gizerinde bir mali bozulmaya veya enflasyon baskilarina yol
acabilecegi belirtildi. Turkiye'de 2017-2020 déneminde ortalama % 3'lik bir biylime 6ngoérildigini ifade eden S&P, TL'nin
dolar karsisinda 2017 yili icerisinde %6 gliclenecegini ve genel devlet borcunun 2017-2020 arasinda GSYiH'nin yaklasik
%26'sin1 olusturacagini dngdriyor.

Cin'de ihracat yillik bazda %14,3 yiikselis kaydetti

Asya seansinda Cin'den gelen dis ticaret verilerini takip ettik. Cin'de ihracat Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni déneminde goére
%14,3 yikselis kaydetti. Ihracattaki bu yikselisin temelini kiiresel talepteki toparlanma olusturdu. Ulkedeki ithalat ise %18,6
oraninda artti. Biyime modeli blytk 6lctide ihracata dayali olan Cin ekonomisinde ihracatin yillik %14,3 ylkselis
kaydetmesinin, yalnizca Cin ekonomisi icin degil kiiresel ekonomi icin de oldukga olumlu bir sinyal odlugunu belirtebiliriz.
Cin'de ithalatta gorilen yikselis ise talep artisini isaret ediyor.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Gectigimiz hafta Persembe glinii sert satis baskilarina maruz kalan petrol fiyatlari, dolar endeksindeki gerileme ve Uretim
kisintisinin uzatilacagi yonelik agiklamalarin etkisiyle birlikte kayiplarinin bir kismini geri aldi. Bununla birlikte brent petrol 50%
seviyesinin Uzerine cikarken, ham petrol ise 46%'in lizerine yukseldi. Ancak, petroldeki kisa vadeli disus trendinin sirmesi ile
birlikte, ABD'de artan petrol stoklarinin ve petrol fiyatini yiikseltme cabalarinin etkili olmayacagina yonelik endiselerin risk
istahi ve gelismekte olan Ulke para birimleri Gizerinde baski yaratabilecegini dislinmekteyiz. TCMB'nin siki durusuna ragmen;
dolar endeksindeki gerilemenin hiz kaybetmesi, petrol fiyatlarindaki sert satis baskisi ve MSCI GOU kur endeksindeki yorgunluk
belirtileri kurdaki 3,55 seviyesi altindaki seyrin istikrar kazanmasina engel olabilir. Ayrica, hatirlayacagimiz lizere TCMB, Ocak
ayinda ihracat ve doviz kazandirici hizmetler reeskont kredilerinin, kredi vadesinde 6denmesi kaydiyla, geri 6demelerinin Tirk
lirasi olarak da yapilabilmesine imkan tanimis ve gecerli kurun 2 Ocak 2017'deki seviyenin, yani 3,53 seviyesinin olacagini
belirtmisti. S6z konusu imkan Mayis ayi sonuna kadar verilmisti. Dolayisiyla kurun 3,53 seviyesinin altina inmesi ihracatcilarin
geri 6demelerini dolar olarak yapmasini daha mantikli hale getireceginden, dovize olan talebi artiracak bir etmen olarak
karsimiza ¢ikiyor. Bunlara ek olarak, DTH'ndaki (Doviz Tevdiat Hesabi) tirmanisin devam ettigi goruliyor. Hesaplamalarimiza
gore, 21 — 28 Nisan haftasinda yurt ici yerlesiklerin DTH'nda 3,8 milyar dolarlik (parite etkisinden arindiriimis) dnemli bir artig
yasanmis durumda. Bununla birlikte Ocak ortasindan bu yana DTH'nda gériilen artis toplamda 17,5 milyar dolara ulagmis
durumda. DTH'ndaki bu artisin bir kismi, yatinmcisina ylksek faiz avantaji saglayan swapli mevduattan kaynaklaniyor olabilir.
Ancak, TL'deki deger kazancinin direkt olarak ddviz talebini artirdigini ve 6zellikle de 21 — 28 Nisan haftasindan goérilen DTH
artisinin buylk 6lgiide doviz talebinden kaynaklandigini distinmekteyiz. Bununla birlikte, USDTRY paritesinin 3,55 seviyesi
altinda hareketin kalici olmayacagina yonelik beklentimizi stirdtrlyoruz. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,5337 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,5430 seviyesi direng, 3,5296 seviyesi ise
destek konumunda. 3,5430 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,5500, 3,5296 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5191.
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EUR/USD

Fransa’'da cumhurbaskanhgi secimlerinin ikinci turu diin gerceklestirildi. Fransiz basininin aciklamalarina gore Yuriyus Hareketi
lideri Emmanuel Macron oylarin %65,1'ini alarak Fransa’nin yeni cumhurbaskani oldu ve asiri sagci Marine Le Pen'i, (oylarin
%34,9'unu aldi) geride birakti. Hatirlayacagimiz tizere segimlerin birinci turunda, eski ekonomi bakani ve AB yanlisi liberal bir
aday olan Macron'un asiri sagci Ulusal Cephe Partisi lideri Le Pen'i gegmesi piyasalarda oldukga olumlu fiyatlanmis, se¢im
sonugclarinin ardindan euro sert bir sekilde deger kazanmisti. Macron'un zaferi biyiik 6l¢lide fiyatlamalarin icerisinde yer aliyor
oldugundan, Fransa segimlerinin netlesmesinin ardindan euro tzerinde bir satis baskisi olustugu goérildi. Eurodaki yikselisin
kisa dmrli olmasi ile birlikten yeniden 1,10 seviyesinin altina inen EURUSD paritesi, bu sabah saatleri itibariyle 1,10 seviyesinin
hemen altinda hareket ediyor. Dolar endeksindeki diisiis hareketinin yavaslamaya basladigini ve endeksin 50 haftalik hareketli
otalamasina denk gelen 98,50 seviyesi lizerinde tutunmaya calisiyor olmasi, EURUSD paritesindeki ylkselis hareketinin hiz
kaybetmesine neden olan faktorlerden bir tanesi. Fransa segimlerinin fiyatlanmis olmasi ve dolar endeksindeki gerilemenin hiz
kaybetmesi ile birlikte EURUSD paritesindeki kisa vadeli yikselis hareketinin sonuna yaklasildigini disiiniiyoruz. Paritede 1,10
seviyesi Uzerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu goériiyoruz. Bu noktada, 1,09 — 1,10 bandinda kisa- orta vadeli satis
firsatlari olusabilecegini diisiinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0983
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde, 1,0970 seviyesi destek, 1,1000 seviyesi ise direng konumunda. Paritede
1,1000 direncinin yukari yonli kinlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1022, 1,0970 desteginin asagi yonli kirllmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,0932.
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XAU/USD

Gectigimiz hafta Cuma giinki biltenimizde, altin fiyatlarinin kisa vadede 1230 seviyesi lizerinde tutunmasinin zor oldugunu
diisiindiigimiizi ifade etmistik. Ongérdiigiimiiz hareketi gerceklestiren ve Cuma giinii 1226'li seviyelere kadar gerileyen altin,
yeni haftanin ilk islem gliniine 1221'li seviyelerden agilis yapti. Fransa’da cumhurbaskanligi secimlerinin ikinci turunu
Emmanuel Macron’'un kazanmis olmasi ile haftaya sert satis baskilari ile baslayan altinin, daha sonra bu fiyatlamanin tamamini
geri verdigini ve kayiplarini geri aldigini gorlyoruz. Altin bu sabah saatleri itibariyle 1230 seviyesi tizerine ¢ikmis durumda.
Ancak, altinin 1230 seviyesi tzerindeki seyrinin kalici olmayacagini disiinmekteyiz. 10 Nisan'dan bu yana istikrarli bir gerileme
icerisinde olan dolar endeksine ragmen, kiiresel piyasalarda ytksek seyretmekte olan risk istahi nedeniyle sert satis baskilarina
maruz kan altin fiyatlarinda satis déneminin bittigini sdéylemek icin heniiz erken. Zira, dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya
basliyor olusu, altinin bir de dolar endeksindeki yiikselisten zarar gorebilecegini ve distisiinii dolar endeksi kaynakli devam
ettirebilecegini isaret ediyor. Bu noktada altinin, bugiin icerisinde yeniden 1230 seviyesi altina gerileyebilecegini
distinmekteyiz. Kisa vadede ise altinin 1200 seviyesine dogru disus hareketini stirdliirmesi beklenebilir. Bu noktada
yatinmcilarimiza, altinin 1230 seviyesi izerindeki seyrini yakindan takip etmelerini ve altinin bu seviye tzerinde kalamamasi
durumunda olusabilecek satis firsatlarini degerlendirmelerini dnermekteyiz. Buglin ABD’den gelecek olan istihdam verilerini ve
Fed yetkililerinin gerceklestirecekleri konusmalari yakindan takip ediyor olacagiz. Altin fiyatlarindaki gtincel teknik gériiniime
bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1231,04 islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1230 seviyesi destek, 1235,50
seviyesi ise diren¢ konumunda. 1235,50 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1240,67,
1230 desteginin asagi yonlu kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1225.
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USD/JPY

Dolar endeksinin 50 haftalik ortalamasina denk gelen 98,50 seviyesi izerinde tutunmaya calismasi ile birlikte USDJPY
paritesinin de gectigimiz haftadan bu yana 112,65 seviyesi etrafinda dalgal bir seyir izledigi gorillyor. Risk istahindaki artis ile
birlikte yen izerinde olusan satis baskisi etkisini yavas yavas yitirmeye basliyor. Piyasadaki riskli varlik talebi azalarak normale
doéndyor ve bu da yenin dolar karsisinda giiclenmesini beraberinde getirebilir. Ancak, bunun USDJPY paritesindeki mevcut
yukselis cabasini engellemesini beklememekteyiz, zira paritedeki ylikselis cabasinin dolar endeksi kaynakli devam edebilecegini
distniyoruz. Dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya basliyor olusu, USDJPY paritesinin yiikselisini dolar kaynakli
strdlirmesini saglayabilir. Dolayisi ile paritenin yiikselis hareketini kisa devam ettirebilecedini ve kisa vadede ilk etapta 115
seviyesinin hedef haline gelebilecegini diistiniyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 112,78 seviyesinden islem gérmekte olan USDJPY paritesinde 112,65 seviyesi destek, 113,15 seviyesi ise direng
konumunda. 112,65 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112, 113,15 direncinin yukari
yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 113,84.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.399 %0,4 %0,6 %1,9 %12,1 %7,2
DAX 12.717 %0,5 %2,2 %4,0 %21,3 %10,8
FTSE 7.297 %0,7 %0,8 -%0,7 %6,6 %2,2
Nikkei 19.446 %1,9 %2,7 %4,4 %15,6 %3,7
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93.928 %1,0 -%0,4 %6,1 %23,0 %20,2
Cin 3.103 -%0,9 -%2,5 -%6,5 -%2,3 -%0,9
Hindistan 29.859 %0,2 %0,0 %0,7 %8,4 %12,4
Endonezya 5.683 %0,6 %0,6 %1,2 %4,5 %8,0
Rusya 2.002 %0,2 -%0,5 -%0,9 %1,8 -%10,3
Brezilya 65.710 %1,3 %1,6 %1,7 %2,4 %9,1
Meksika 49.486 %1,0 %0,1 %0,3 %2,1 %8,4
Glney Afrika 53.579 %0,3 -%0,2 %1,4 %5,7 %5,8
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %1,1 -%2,3 -%18,0 -%43,5 -%24,7
EM VIX 17 -%5,0 %12,5 %0,0 -%36,6 -%25,7
MOVE 59 -%2,3 -%2,4 -%7,8 -%18,8 -%18,0
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5439 -%0,3 -%0,2 -%4,2 %11,9 %0,6
Brezilya 3,1766 -%0,4 %0,0 %1,8 -%0,9 -%2,3
Glney Afrika 13,418 -%1,7 %0,4 -%2,8 %0,4 -%2,3
Cin 6,9031 %0,1 %0,1 %0, 1 %1,9 -%0,6
Hindistan 64,375 %0,3 %0,2 -%0,8 -%3,5 -%5,2
Endonezya 13330 %0,0 %0,0 %0,1 %1,8 -%1,1
CDS *
Turkiye 204,2 -0,1 -4,3 -26,5 -20,7 -5,9
Brezilya 214,3 -1,1 -3,1 -3,7 -29,4 64,1
Guney Afrika 193,9 -1,1 19 a.d. -27,1 a.d.
Endonezya 126,0 33 -4,5 -0,7 -11,4 30,7
Rusya 156,2 -1,3 4,0 -8,6 -49,2 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,7 -0,5 0,0 -0,9
Brezilya %10,2 -0,1 -0,1 0,2 -1,2 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 0,0 -0,3 0,1 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 0,0 0,3 0,1 0,4
Endonezya %7,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,04 0,71 -0,21 0,19 -0,67
Brezilya %4,7 -0,01 0,04 0,00 0,09 -0,79
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,09 -0,18 0,40 -0,29
Endonezya %3,8 0,05 0,05 -0,02 0,25 -0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49,1 %1,5 -%5,1 -%9,7 %6,4 -%13,6
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,22 %1,5 -%6,3 -%9,6 %3,0 -%14,0
Altin - USD / oz 1226,9 -%0,1 -%3,3 -%1,5 -%4,1 %6,5
Gumus - USD /t oz 16,215 -%0,2 -%5,7 -%10,8 -%10,7 %1,4
Commodity Bureau Index 427,39 -%0,1 %0,7 -%0,4 %5,5 %1,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gdsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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