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Haber Basliklari

= TCMB, din sabah saatlerinde yaptigi aciklama ile birlikte, rezerv opsiyon mekanizmasi (ROM) kapsaminda déviz imkani
oranini %55'ten %45’e dusirdl. Yapilan degisiklik ile birlikte ROM déviz imkani Gst sinirinin %55'ten %45'e distralda.
TCMB'nin yaptig1 bu degisiklik ile birlikte piyasadan yaklasik 6,4 milyar lira likidite gekilirken, bankalara ise yaklasik 2,2 milyar
dolar likidite saglaniyor olacak. Karar sonrasinda piyasalarda énemli bir hareketlilik yasanmadigi gérulda.

= ABD Baskani Trump, Iran'la niikleer anlasma hakkindaki kararini bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklayacak.

= Brent petrol fiyati varil basina 75$ seviyesi izerinde seyretmeye devam ederken, ham petrolin varil fiyati ise 70$ seviyesinin
hemen altinda islem goriyor.

= ABD Borsalar haftanin ilk islem glntinde yikseldi. Kapanista Dow Jones Sanayi Endeksi %0,39 yukselisle 24,357 puan, S&P
500 Endeksi %0,35 yukselisle 2,672 puan ve Nasdaq Teknoloji Endeksi %0,77 yikselisle 7,265 puan oldu. Apple hisseleri 6
glinluk yUkselisini strdirdu. Sirketin hisseleri gectigimiz hafta Warren Buffett'in yaptigi agiklamalari degerlendirirken,9 yilin
en hizlh yikselisine yoneldi.

= Cin'de ihracat tahminleri asarken ithalat artis kaydetti. Cin'de gegtigimiz Asya seansi icerisinde gelen dis ticaret verilerine
gore ihracat Nisan ayinda dolar cinsinden %12,9 artarken, ithalat ayni donemde %21,5 artti. Boylelikle Cin, Nisan ayinda 28,8
milyar dolar dig ticaret fazlasi verdi.

= Cin'in ABD'ye karsi verdigi dis ticaret fazlasi Nisan ayinda 22,19 milyar dolara yikseldi. Ocak-Nisan déneminde, Cin'in ABD'ye
olan ticaret fazlasi 80,4 milyar dolar. ABD ve Cin son aylarda on milyarlarca dolarlik tarifeyle birbirlerini tehdit ediyor ve bu
da Washington ve Pekin'in kiiresel bliylimeye zarar verebilecek tam 6lcekli bir ticaret savasina girebilecegi endisesine yol
aglyor. Trump ydnetimi, ABD ile Cin ticaret fazlasinda 200 milyar dolarhk kesinti, keskin tarifeler ve ileri teknoloji
stbvansiyonlari talep etmisti.

= Euro, haftanin ilk islem glniinde dolar karsisinda 1,1898 ile yaklasik bes ayin en disuk seviyesine geriledi.

= Avrupa Merkez Bankasi ydnetim kurulu tyesi Jan Smets, bankanin yaz boyunca tahvil alim programindan kademeli olarak
¢tkma olasiliginin yiksek oldugunu ve muhtemelen 26 Temmuz tarihli politika toplantisinin ardindan bir karari agiklayacagini
soyledi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
B | Aimanya Mart Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,8 %1,6
B | Aimanya Mart Ay illik Sanayi Uretimi 09:00 %3 %2,6

ABD Mart Ayi Yeni Is imkanlar (JOTS) 17:00 6075 6052
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Makroekonomik Gelismeler

Trump, iran'la niikleer anlagsma hakkindaki kararini bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklayacak

Petrol fiyatlari, Orta Dogu'da jeopolitik gerginligin artmasi ve ABD'de azalan ham petrol stoklari ile birlikte sert bir
yiikselis hareketi icerisinde bulunuyor. Bu cercevede Brent petrol varil basina 75 dolarin lizerine ¢ikarak Kasim 2014'ten bu
yana en ylksek seviyesine ylikselirken, ham petrol fiyatlar da varil basina 70 dolar seviyesi izerine yikseldi.

Petrol fiyatlarinda goriilen bu yiikselis hareketinde, ABD Baskani Donald Trump’in 12 Mayis itibariyle iran’a yonelik
ekonomik yaptirnmlara geri dénecegini belirtmesi biiyiik rol oynadi. ABD Bagkani Donald Trump, Iran'a fiize programi
nedeniyle yeni kisitlamalar getirilmezse iran ile P5+1 Glkeleri arasinda yapilan 2015 tarihli niikleer uzlasiyr 12 Mayis itibariyla
iptal etme tehdidinde bulunmus, bunun (zerine Iran Cumhurbaskani Ruhani ise ABD'nin niikleer anlasmada kalmayi

strdirmemesi durumunda agir sonuglarla karsilasacagini belirtmisti.

ABD Baskani Donald Trump, diin sosyal medya iizerinden yaptig bir paylasimla, iran’la niikleer anlasmadan cekilip
cekilmeyecegine yénelik kararini bugiin Tiirkiye saatiyle 21:00'da aciklayacagini belirtti. Her ne kadar ABD'nin iran
niikleer anlagmasindan cekilebilecegi olasiligi bir stiredir fiyatlaniyor olsa da, Iran yaptinimlarinin yeniden uygulanmaya
baslamasi piyasa lzerinde dnemli bir etki yaratma potansiyelini halen daha korumakta.

e Bu noktada Trump’in bu aksam saatlerinde yapacadi aciklamada s6z konusu anlasmadan cekildiklerini belirtmesi ve
Iran'a yonelik yaptirmlarin yeniden giindeme gelmesi durumunda petrol tizerindeki yiikselis hareketinin hizlandigi ve
gelismekte olan tlke piyasalarinda satis baskisinin arttigi gorilebilir. Boyle bir durumda TL varliklar olumsuz

etkilenecektir.

e Ancak, ABD'nin bu aksamki aciklamasinda Iran’la olan niikleer anlasmayi siirdiirecegini belirtmesi tizerinde petrol
fiyatlarinda hizh bir geri ¢ekilme ve gelismekte olan Ulke para birimlerinde deger kazanimlari gorilebilir.

Global Piyasalar Biilteni
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

TCMB, diin sabah saatlerinde yaptigi aciklama ile birlikte, rezerv opsiyon mekanizmasi (ROM) kapsaminda déviz imkani oranini
%55'ten %45'e dustrdl. Yapilan degisiklik ile birlikte ROM doviz imkani Gst sinirinin %55'ten %45'e disirildi. TCMB'nin yaptigi
bu degisiklik ile birlikte piyasadan yaklasik 6,4 milyar lira likidite cekilirken, bankalara ise yaklasik 2,2 milyar dolar likidite
saglaniyor olacak. Karar sonrasinda piyasalarda dnemli bir hareketlilik yasanmadigi ve USDTRY paritesinin 4,25 seviyesi lizerinde
tutundugu gorildu. Para ve maliye politikalari arasindaki koordinasyonsuzluk, dolar endeksindeki gticlenme ve yikselen petrol
fiyatlarindaki ylkselisin yarattigi olumsuz risk algisi, USDTRY paritesinin yikselis hareketine devam etmesine neden oluyor. ABD
Baskani Donald Trump'in diin sosyal medya tizerinden yaptigi bir paylasimla, Iran’la niikleer anlasmadan cekilip cekilmeyecegine
yonelik kararini bugiin Tirkiye saatiyle 21:00'da aciklayacagini belirtti. Her ne kadar ABD'nin iran niikleer anlasmasindan
cekilebilecegdi olasiligi bir siiredir fiyatlaniyor olsa da, iran yaptirnmlarinin yeniden uygulanmaya baslamasi piyasa tizerinde énemli
bir etki yaratma potansiyelini halen daha korumakta. Aksam saatlerinde Trump’'in yapacagi agiklamayi yakindan takip ediyor
olacagiz. Kurdaki teknik goériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle Turk lirasinin saticili bir seyir izledigi ve dolar
endeksinin gli¢li gérinimini stirdirdigi goriliyor. Bu noktada kurun kisa vadede 4,30 seviyesini hedef almasi beklenebilir.
Ancak, paritenin, kisa vadeli yikselis kanalinin Ust sinirina denk gelen 4,28 — 47,30 bandini yukari yonli kiramayarak bu araliktan
geri ¢ekilmesi durumunda, Fibonacci %61,8 seviyesine denk gelen 4,15 seviyesine kadar bir dlsls gerceklestirmesi beklenebilir.
Dolayist ile kurun 4,28 — 4,30 bandi civarindaki seyri yakindan izlenmeli. Bu bandin Uzerine ¢ikilamamasi durumunda 4,15'e dogru
bir geri ¢ekilme gorilebilir. Bu sabah saatleri itibariyle 4,2838 seviyesinden islem goérmekte olan USDTRY paritesinde rekor
seviyelere yakin bir bdlgede bulunuldugundan dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek gui¢lt bir direng veya disus
hareketlerinde destek gorevi gérebilecek dnemli bir seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

Euro, gerek dolar endeksindeki gliclenme gerekse de eurodaki zayif seyir izle birlikte diin dolar karsisinda 1,1898 ile yaklasik bes
ayin en dislk seviyesine geriledi. Dolar endeksindeki ylkselis ve Mario Draghi‘nin gectigimiz haftalardaki Avrupa Merkez Bankasi
toplanti karari sonrasinda yaptigi agiklamasinda parasal genislemenin akibetine iliskin net bir isaret vermemesi sonrasinda
gerileyen euro, EURUSD paritesinin 12,0 seviyesi altina sarkmasina neden oldu. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde
parasal genislemenin bitecegine yonelik s6zli yonlendirmesini siirdlirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin
devam edecegi beklentimiz ile birlikte, eurodaki diistslerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ve paritenin yeniden 1,24 —
1,25 bandini hedefleyebilecegini belirtiyorduk. Ancak Draghi'nin parasal genislemeye iliskin agiklama yapmaktan ¢ekinmesinin
ardindan EURUSD paritesinde baslayan dusls hareketi, paritedeki orta vadeli goriinimiin ve 1,24 — 1,25 bandi beklentimizin
bozulmasina yol acti. Bu sabah saatleri itibariyle 1,19 seviyesi lizerinde hareket etmekte olan paritenin kisa vadede yeniden 1,19
seviyesi altina gerileyebilecegini ve 1,1860 seviyesine dogru geri ¢ekilebilecegini disinityoruz. Paritenin kisa vadede 1,1860 —
1,2050 seviyeleri arasinda hareket etmesini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1,1912 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1887 seviyesi destek, 1,1915 seviyesi ise direng
konumunda. Paritede 1,1915 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1960, 1,1887 desteginin
asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1861.

EUR/USD
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XAU/USD

Altin fiyatlarinda 1302$ seviyesinden baslayan yukari yonli toparlanma ¢abasi devam ediyor. Diin 1310 — 1317 seviyeleri arasinda
dalgali bir seyir izleyen altin fiyatlar, bu sabah saatleri itibariyle 1310 seviyesinin hemen (zerinde hareket ediyor. Bu noktada,
altin fiyatlarindaki mevcut yikselis cabasinin stirmesini ve dlsls hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini
bekliyoruz. ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyeleri ile birlikte, altinda
orta — uzun vadeli yonlni yukari oldugu yonlndeki gorisimuizi koruyor ve altin fiyatlarinin 6niimizdeki dénemde yeniden
1360 seviyesini hedef haline getirebilecedini distniyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorisindeyiz. Altin
fiyatlarinin ilk etapta, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1328 seviyesini hedef haline getirebilecegini disiiniiyoruz.
Oniimiizdeki dénemde ise altin fiyatlarinin yeniden 1360 seviyesine dogru yiikselise gecmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1311,35 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda
1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi ise direng konumunda. 1314 direncinin yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1317,07, 1310 desteginin asagdi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,673 %0.3 %0.9 %2.6 %3.0 %0.0
DAX 12,948 %1.0 %2.9 %5.8 -%3.2 %0.2
FTSE 7,567 %0.9 %0.9 %5.3 %0.7 -%1.6
Nikkei 22,467 %0.3 %1.0 %4.5 -%1.6 -%1.0
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 100,866 -%1.7 -%6.3 -%12.1 -%9.9 -%12.5
Cin 3,137 %0.9 %2.7 %1.1 -%7.3 -%4.3
Hindistan 35,208 %0.8 %0.1 %4.7 %6.0 %3.4
Endonezya 5,885 -%1.7 -%3.5 -%6.3 -%4.3 -%8.9
Rusya 2,297 %0.3 %0.0 %0.7 %6.2 %8.9
Brezilya 82,714 -%0.5 -%4.3 -%2.5 %11.2 %8.3
Meksika 46,475 -%1.1 -%3.7 -%3.0 -%4.8 -%5.8
Gliney Afrika 57,881 %0.4 %0.7 %3.6 -%3.7 -%2.7
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%0.1 -%7.4 -%31.4 %49.1 %33.6
EM VIX 20 %2.8 %4.0 -%24.8 %16.3 %21.0
MOVE 48 -%1.0 -%4.6 -%14.4 %8.6 %3.1
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.2681 %0.9 %5.1 %5.5 %9.8 %12.4
Brezilya 3.551 %0.6 %1.2 %5.4 %8.5 %7.3
Gliney Afrika 12.5421 %0.3 %0.7 %4.2 -%11.9 %1.3
Cin 6.3667 %0.1 a.d. a.d. -%4.1 -%2.2
Hindistan 67.1413 %0.4 a.d. %3.3 %3.2 %5.1
Endonezya 13999 %0.4 %0.6 %1.6 %3.6 %3.2
CDS *
Tarkiye 224.2 -0.3 27.3 -1.8 -38.6 39.3
Brezilya 188.2 2.6 14.2 5.7 -25.6 52.3
Guney Afrika 169.8 0.0 7.8 9.6 -51.1 37.0
Endonezya 122.4 5.1 13.8 3.4 -11.6 40.7
Rusya 140.1 0.0 7.4 11.5 -33.6 28.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13.9 0.2 1.3 0.9 1.7 2.3
Brezilya %9.9 0.1 0.1 0.1 -0.2 -0.3
Hindistan %7.6 -0.1 a.d. 0.4 0.7 0.3
Endonezya %7.2 0.1 0.2 0.5 0.5 0.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.5 0.11 0.52 0.61 1.08 a.d.
Brezilya %5.3 0.04 0.17 0.39 0.53 0.72
Guney Afrika %5.2 0.00 0.19 0.42 0.39 0.68
Endonezya %4.5 0.07 0.25 0.52 1.04 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 76.17 %1.7 %1.3 %13.5 %19.6 %13.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 70.73 %1.4 %3.2 %14.0 %23.7 %17.1
Altin -USD / oz 1314.1 %0.0 -%0.4 -%1.3 %3.0 %0.4
Gumus - USD /t oz. 16.413 -%0.1 %0.6 %0.3 -%3.1 -%4.3
Commodity Bureau Index 445.45 -%0.2 %0.1 %2.1 %3.4 %3.0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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