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Haber Basliklari

TL varliklarindaki satis baskisi diin giin igerisinde hizlandi. Tahvil faizlerindeki yiikselis siirerken; gésterge tahvil faizi %25
seviyesi Uzerini test ederken, 10 yillik tahvil faizi ise yikselisini %21e tasidi. BIST-100 endeksi yilbasindan bu yana elde
ettigi kazanclarin tamamini silerken, USDTRY paritesi 6,20 seviyesine dogru yukselisini stirdirerek son 7 ayin en yiksek
seviyelerini test etti.

Diln gin boyunda ytkselis kaydederek 97,38 seviyesinden 97,70 direncine kadar ulasan dolar endeksi, bu direng seviyesini
asamamasl sonrasinda aksam saatlerinde yoniini asagi cevirerek Asya seansi boyunda kazanglarini sildi.

Ingiltere'de iktidardaki Muhafazakar Parti, Brexit anlasmazhgini c6zmek icin ana muhalefetteki Isci Partisi ile gériismelere
yeniden basladi.

Cin Ticaret Bakanligi, Basbakan Yardimcisi Liu He'nin, ABD'li Ust diizey yetkililerin daveti Uzerine, ikili ticaret goriismeleri
icin 9-10 Mayis tarihlerinde ABD'yi ziyaret edecegini belirtti. ABD'nin Ust diizey ticaret miizakerecisi Robert Lighthizer da
Washington'da gerceklestirdigi basin aciklamasinda yine de ticaret gériismelerinin devam edecegini ve Cin heyetinin
Persembe ve Cuma glinleri Washington'i ziyaret edecegini dogruladi. Gorismelerin yarin baslamasi bekleniyor.

Almanya cephesinden gelen veri akisi piyasa beklentilerinin altinda bir performansi isret etmeye devam ediyor. Diin
acgiklanan verilere goére Almanya'da Fabrika Siparisleri Mart ayinda yillik bazda %6 geriledi. Beklenti verinin %5,4 disls
gOstermesi yonlindeydi. Veri aylik bazda ise %1,4'lik beklentilere karsin %0,6 artti.

AB Komisyonu, Euro Bélgesi ekonomisi icin bliylime tahminini %1,3'ten ylzde 1,2'ye, 2020 icin ise %1,6'dan %1,5'e indirdi.
AB Komisyonu Almanya'nin biylime tahmini ise 2019 icin %1,1'den %0,5'e, 2020 icin %1,7'den %1,5'e indirdi.

Fed Baskan Yardimcisi Richard Clarida, Fed'in, %2 olan hedefin altinda olan enflasyonla miicadele siirecinde faiz oranlarini
dislrme egiliminde olmadigini belirtti. Opsiyon fiyatlarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda piyasada halen daha faiz
indirim beklentilerinin yer aldigi gériliyor. Buna gére piyasa Fed'in Ekim ayindaki toplantisinda faiz indirme olasiligini
%40, Aralik toplantisinda bir indirime gitme olasiligini ise %57 olarak fiyatliyor. Bu da bize, Fed'in faiz indirme gibi bir
politikaya girmemesi durumunda — ki su ana kadar gelen mesajlarin bu yénde oldugu goéruliyor — dolar endeksinin yukari
yonli 6nemli bir potansiyele sahip olabilecegini isaret ediyor.

Glney Afrika'da bugtin gerceklesecek ola genel segimlerde 48 siyasi parti yarisirken, iktidardaki Afrika Ulusal Kongresi
(ANC) basta olmak tizere Demokratik Ittifak (DA) ve Ekonomik Ozgiirliik (EFF) partileri, kamuoyu yoklamalarinda éne cikan
partiler olarak dikkati ¢ekiyor.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Mart Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 -%0,5 %0,7
. Almanya Mart Ay Yillik Sanayi Uretimi 09:00 -%2,6 -%0,4
- Avrupa Merkez Bankasi Baskani Draghi'nin Konusmasi 14:30
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Makroekonomik Gelismeler

ABD - Cin arasindaki ticaret goriismelerinin yarindan itibaren devam edecegi belirtildi

Cin Ticaret Bakanligi, Basbakan Yardimcisi Liu He'nin ikili ticaret goriismeleri icin 9-10 Mayis tarihlerinde ABD'yi ziyaret
edecegini belirtti. ABD'nin Ust diizey ticaret mizakerecisi Robert Lighthizer da Washington'da gerceklestirdigi basin
aclklamasinda ticaret gortsmelerinin devam edecegini ve Cin heyetinin Persembe ve Cuma glinleri Washington'l ziyaret
edecegini dogruladi. Gériismelerin yarin baslamasi bekleniyor. Ote yandan Robert Lighthizer, su an Cin'in bazi taahhiitlerinden
geri adim attigini sdyleyerek Cin mallarina yénelik vergi artinminin Cuma giini devreye alinmasinin planlandigini da belirtti. Buna
gore, Trump ydnetimin Cin ithalatina uygulanan vergiyi Cuma giini %25'e ¢ikarmayi planhlyor. Hatirlayacagimiz tzere ABD
Baskani Donald Trump'in Pazar gecesi yaptigi ve Cin'e ek vergi artirimlari uygulayacagini belirten tehditkar sosyal medya
paylasimi sonrasinda Cin'li yetkililerin mizakerelere devam edip etmeyecegi merak konusu olmustu.

ABD - Cin arasindaki goriismelerin, ABD Baskani Trump’in Pazar giinkii tehditkar cikisina ragmen devam edecek olmasi
ve Cin cephesinin daha ilimh ve uzlasmaci bir tavir sergilemesi kiiresel piyasalarda bozulan risk algisini bir miktar
diizeltse de, genel olarak diisiik istahi1 ortami ve yiiksek giivenli liman talebinin siirdiigiinii gériiyoruz. ABD Baskani
Trump'in, Pazar glinkii paylasiminda ifade ettigi ve Cuma giini uygulamaya koyacagini acikladigi ek vergi tarifelerini devreye
sokup sokmayacagi ve muzakere sirecinin nasil sekillenecegi piyasalar goziinde halen daha buytik bir belirsizlik unsuru olarak
yer almakta. Dolayisi ile piyasalardaki dustk risk istahi ve yiksek glivenli liman ortaminin bir slire daha etkili olabilecegini
distiinmekteyiz.

e Bununla birlikte altin ve yendeki glivenli liman alimlarinin etkili olmaya devam edebilecegdi gérustindeyiz. Altin fiyatlarinin
kisa vadede 1300$% seviyesi Uzerini hedef alabilecegini, USDJPY paritesinin ise yendeki gliclenmenin devam edebilecegi
beklentimiz ile birlikte 109,70 destegine dogru gerileme hareketini strdirebilecegini diisiinliyoruz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TL varliklarindaki satis baskisi diin gtin igerisinde hizlandi. Tahvil faizlerindeki ytkselis siirerken; gdsterge tahvil faizi %25
seviyesi lzerini test ederken, 10 yillik tahvil faizi ise yikselisini %21'e tasidi. BIST-100 endeksi yilbasindan bu yana elde ettigi
kazanclarin tamamini silerken, USDTRY paritesi 6,20 seviyesine dogru yikselisini sirdirerek son 7 ayin en ylksek seviyelerini
test etti. Yeniden se¢im atmosferine girilecek olmasinin yarattigi belirsizlik TL'deki zayiflamanin temel sebebini olustururken,
ABD - Cin arasinda yeniden gerilen iplerin kiresel risk istahini olumsuz etkilemesi ve TL'deki satista etkili oldu. Bu gelismelerin
etkisi ile birlikte diin glin icerisinde 6,20 seviyesine dogru ylkselen kur, daha sonra 6,12 — 6,18 seviyeleri arasinda dalgali bir
seyir izledi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 6,1780 seviyesi civarinda hareket ediyor. Tirk lirasinin gelismekte olan llke para birimleri
arasindaki negatif ayrismasinin bu sabah saatlerinde de etkisini devam ettirdigi gorultyor. TL varliklarina yonelik distik risk
istahinin stirmesi ve kiiresel gelismelerin de gelisen (lke para birimleri izerinde baski yaratiyor olmasi ile birlikte kurda kisa
vadede istikrarli bir geri ¢cekilme hareketi gérmeyi beklemiyoruz. Bunun yaninda teknik gériiniime baktigimizda ise, teknik
gostergelerin 6,15 seviyesinin asilmasi ile birlikte kurdaki yikselis egiliminin yeniden hiz kazanabilecegini ve kurun kisa vadede
6,20 seviyesi Uzerini hedef alabilecegini isaret ettigini gériyoruz.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi ve Almanya’dan gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. Bunlarin yani sira kiiresel piyasalarda ABD — Cin arasindaki gortismelere iliskin gelebilecek olasi veri akisini da
yakindan izliyor olacagiz.

USD/TL
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EUR/USD

EURUSD paritesi diin icerisinde, Almanya cephesinden gelen zayif veri akisi ve AB Komisyonunun Euro Bdlgesi ve Almanya igin
blylime tahminlerini asadi yonli revize etmesi ile birli tek sert satis baskilarina maruz kalan ve 1,1167 seviyesine kadar geriledi.
Ancak parite, dolar endeksinin diin aksam saatlerinde baslattigi gerileme hareketi ile birlikte kayiplarini telafi ederek yeniden
1,12 seviyesi lizerine yukseldi.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,12 seviyesinin hemen (izerinde hareket ediyor. Euro Bdlgesi ve Almanya'dan gelen
zayif veri akisinin devam etmesi ve Bolge ekonomisine yonelik endiselerin artiyor olmasi ile birlikte EURUSD paritesinin 1,12
seviyesi lzerindeki seyrinin kalici olmasini beklememekteyiz. Ayrica, diin 97,70 seviyesinin direng olarak calismasi ile birlikte
yoninl asagi ceviren dolar endeksi de, bu sabah saatleri itibariyla yeniden bir toparlanma cabasi igerisinde girmis goriintyor.
Dolayisi ile EURUSD paritesindeki yiikselis hareketlerinin satis firsati olarak sinirli kalmaya devam edebilecegdi ve paritenin kisa
vadede yeniden 1,1150 seviyesi altina gerileyebilecegi distindeyiz.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi'nin konusmasi ve Almanya’dan gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. Bunlarin yani sira kiiresel piyasalarda ABD — Cin arasindaki gortismelere iliskin gelebilecek olasi veri akisini da
yakindan izliyor olacagiz.
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XAU/USD

ABD - Cin arasindaki ticaret muizakerelerinin sekteye ugrayabilecegine iliskin artan piyasa endiseleri, piyasadaki risk istahini
onemli 6lglide azaltirken, giivenli liman talebini artirdi. ABD — Cin arasindaki gértismelerin, ABD Baskani Trump’in Pazar glinki
tehditkar ¢ikisina ragmen devam edecek olmasi ve Cin cephesinin daha ilimli ve uzlagsmaci bir tavir sergilemesi kiresel
piyasalarda bozulan risk algisini bir miktar diizeltse de, genel olarak dusuk istahi ortami ve ylksek glvenli liman talebinin
strdugind goriyoruz. ABD Baskani Trump'in, Pazar giinkl paylasiminda ifade ettigi ve Cuma glin uygulamaya koyacagini
acikladigi ek vergi tarifelerini devreye sokup sokmayacagi ve miizakere siirecinin nasil sekillenecegi piyasalar géziinde halen
daha bytik bir belirsizlik unsuru olarak yer almakta. Dolayisi ile piyasalardaki disuk risk istahi ve ytksek gtvenli liman
ortaminin bir slire daha etkili olabilecegini disinmekteyiz.

Bununla birlikte altin ve yendeki glivenli liman alimlarinin etkili olmaya devam edebilecegdi gorisiindeyiz. Altin fiyatlarinin kisa
vadede 1300% seviyesi tzerini hedef alabileceg@ini dustnuyoruz. Teknik gériinime bakacak olursak: Asagidaki grafik tGzerinden
de goriilebilecegi Gzere ons altin bu sabah saatleri itibariyla kisa vadeli disus kanalini yukari yonl kirma ¢abasi icerisinde.
Teknik gOstergelerin yiikselis cabasini destekledigini goriyoruz. Dolayisi teknik analiz de, altin fiyatlarindaki yikselis
beklentimizi dogrular nitelikte.

Bugiin Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Draghi’'nin konusmasi ve Almanya’'dan gelecek olan Mart ayi Sanayi Uretimi verisi takip
edilecek. Bunlarin yani sira kiiresel piyasalarda ABD — Cin arasindaki gortismelere iliskin gelebilecek olasi veri akisini da
yakindan izliyor olacagiz.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.884 -%1,7 -%2,1 -%0,4 %2,8 %15,0
DAX 12.093 -%1,6 -%1,9 %1,1 %4,9 %14,5
FTSE 7.260 -%1,6 -%2,4 -%2,6 %1,7 %7,9
Nikkei 21.924 -%1,6 -%3,1 -%0,9 -%4,1 %7,8
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 91.482 -%1,6 -%3,2 -%5,7 -%2,2 %0,2
Cin 2.926 -%0,1 -%5,3 -%9,9 %10,9 %17,2
Hindistan 38.277 -%0,1 -%2,0 -%1,2 %8,5 %6,0
Endonezya 6.297 -%0,5 -%3.,0 -%2,5 %4,8 %1,1
Rusya 2.565 -%0,6 -%0,2 %0,2 %5.2 %8,3
Brezilya 94.389 -%0,7 -%1,9 -%3,1 %10,2 %7,4
Meksika 43.584 -%1,2 -%3,1 -%4,1 -%1,4 %4,7
Glney Afrika 58.044 -%1,1 -%1,1 %0,1 %74 %10,1
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 %25,1 %47,3 %50,7 %18,1 %75,0
EM VIX 23 %20,9 %44,4 %40,7 -%4,8 %42,2
MOVE 52 %9,5 %5,8 %6,4 -%1,4 %12,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 6,1503 %1,1 %3,1 %9,3 %14,7 %61,9
Brezilya 3,9705 %0,0 %1,3 %2,5 %6,2 %20,0
Gliney Afrika 14,4329 -%0,2 %0,9 %2,4 %3,8 %16,6
Cin 6,7769 %0,2 %0,6 a.d. -%2,1 %4,2
Hindistan 69,43 %0,0 -%0,2 %0,3 a.d. %8,7
Endonezya 14280 -%0,1 %0,1 %1,0 -%2,1 %5,2
CDS *
Tarkiye 465,7 a.d. a.d. 59,7 -47,6 59,4
Brezilya 175,3 37 -2,1 2,1 -27,7 26,3
Guney Afrika 193,8 a.d. a.d. 4,7 -35,5 12,8
Endonezya 99,8 0,0 5.0 a.d. -34,1 37,1
Rusya 130,7 a.d. a.d. -7.4 -8,7 12,4
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %20,6 0,9 0,7 3.4 3,5 9,0
Brezilya %8,9 0,0 -0,1 -0,1 -1,4 -1,4
Hindistan %7,4 0,0 0,0 0,0 a.d. 0,1
Endonezya %8,0 0,0 0,1 0,4 -0,1 1,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %8,0 0,16 0,00 0,77 0,84 a.d.
Brezilya %5,2 -0,04 -0,04 -0,15 -0,25 0,63
Guney Afrika %4,8 0,00 -0,03 -0,29 -0,32 0,31
Endonezya %3,9 -0,01 0,01 -0,07 -0,94 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 69,88 -%1,9 -%4,0 -%0,7 -%3,0 %4,5
Ham Petrol - WTI USD/varil 61,4 -%1,4 -%3.,9 -%2,7 -%0,4 %1,6
Altin -USD / oz 1285,6 %0,1 %0,0 -%0,4 %4,6 -%1,8
Gumus - USD /t oz 14,86 %0,0 -%0,3 -%1,5 %2,0 -%13,3
Commodity Bureau Index 417,29 -%0,1 -%1,1 -%1,8 %0,0 -%3,5
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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