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Haber Bashklari

ABD Baskani Donald Trump sosyal medya yoluyla ABD Merkez Bankasi'na elestirilerini stirdtrlyor. Trump, ABD'nin
sorununun Cin degil Fed oldugunu ifade ederek Fed'in faizlerde daha hizli ve daha biyik indirim yapmasi gerektigini
soyledi. Beyaz Saray Ticaret Danismani Peter Navarro da dnceki glin Fed'in daha fazla faiz indirmesi gerektigini ifade
etmisti.

= ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin yaratti§gi endiseli hava ve ABD Baskani Trump’in Fed'e yonelik elestirilerini
strdirlyor olmasi ile birlikte hafta basindan buyana dusus egilimi icerisinde olan dolar endeksi, diin giin icerisinde
disusinu genisleterek 97,30 seviyesine kadar indi.

= ABD - Cin arasindaki tirmanan ticaret gerilimi ile birlikte petrol fiyatlarindaki satis baskisi tGrlyor. Kiiresel talep kosullarina
yonelik artan endiseler ile birlikte Brent petrol diin varil basina 55,89% seviyesine gerileyerek Ocak ayindan bu yana en
dustk seviyesine inerken, ham petrol ise varil basina 50,52% seviyesine dustl. Petrol fiyatlarindaki sert disus hareketi. Bu
hafta icerisinde USDTRY paritesinde gorilen gerileme hareketinde etkili oldu.

= Tuirk lirasindaki pozitif ayrisma diin giin icerisinde de devam etti. Turk lirasi diin dolar karsisinda en iyi performans
gOsteren gelisen para birimi konumundaydi. TL'deki pozitif ayrisma, petroldeki disis egilimi ve dolar endeksindeki saticili
gorinlim ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,50 seviyesi altina inerek 5,4690 seviyesini test etti. Kur bu sabah saatlerinde
5,4850 seviyesi civarinda seyrediyor.

= Dolar endeksindeki zayiflama kiiresel piyasalarda yiksek seyretmeye devam eden glivenli liman talebi ile birlikte ons altin,
bekledigimiz Gzere 1500$ seviyesi Uzerine yikselerek (1510,35%$) Nisan 2013'ten bu yana en yiiksek seviyesini test etti.

= (Cin'de Temmuz ayinda ihracat dolar bazinda yillik %3,3 ytkseldi, beklenti %1 gerilemesi yoniindeydi. S6z konusu periyotta
ithalat %9 gerileme beklentisine karsilik %5,6 geriledi. Dis ticaret dengesi 42,65 milyar dolarlik beklentilere karsilik 45.06
milyar dolar seviyesinde gerceklesti.

= Chicago Fed Baskani Evans artan ticari gerilimin Amerikan ekonomisinde daha keskin bir geri cekilmeye neden olmasi
durumunda Fed'in gecen hafta yaptigindan daha fazlasini saglamasi gerektigini sdyledi. Evans, Fed'in % 2'lik enflasyon
hedefini tutturabilmesi icin faizi en azindan %0,25 daha duslrmesi gerektigini savundu.

= 2015 yilinda bagslatilan resmi yuan gdstergesi CFETS RMB Endeksi'nin, Cin parasinin 24 para birimi karsisindaki degerini

Olcen Bloomberg kopyasina gore yuan Persembe giinii 91,9949 seviyesine geriledi. Gosterge ilk kez 92 seviyesinin altina
indi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwna karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin glin icerisinde disus hareketini stirdiirerek Nisan ayindan bu yana en distk seviyesi olan 5,4686 seviyesine
geriledi. ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi endiseli hava ve ABD Baskani Trump'in Fed'e yonelik elestirilerini
strduriyor olmasi ile birlikte hafta basindan buyana diists egilimi icerisinde olan dolar endeksi, diin giin icerisinde diststni
genisleterek 97,30 seviyesine kadar indi. Diger yandan, Turk lirasindaki pozitif ayrisma din giin icerisinde de devam etti. Turk
lirasi diin dolar karsisinda en iyi performans gdsteren gelisen para birimi konumundaydi. Tim bunlarin yani sira, kiiresel talep
kosullarina yonelik artan endiseler ile birlikte Brent petrol diin varil basina 55,89$ seviyesine gerileyerek Ocak ayindan bu yana
en dusuk seviyesine inerken, ham petrol ise varil basina 50,52$ seviyesine distl. TL'deki pozitif ayrisma, petroldeki dusus egilimi
ve dolar endeksindeki saticili gériiniim ile birlikte USDTRY paritesi diin 5,50 seviyesi altina inerek 5,4690 seviyesini test etti.

Kur bu sabah saatlerinde 5,4850 seviyesi civarinda seyrediyor. Gelisen Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir
goriinim hakim ve TL'nin de orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. Diger andan dolar endeksinin ise 97,50 seviyesi civarinda
yatay bir seyir izledigi goriliyor. Bu noktada, dolar endeksindeki diisis egiliminin ve TL'deki pozitif seyrin devam ediyor olmasi
ile birlikte kurun bugiin icerisinde 5,45 — 5,52 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini diistinliyoruz. Ancak bu noktada, kiresel
piyasalardaki mevcut riskten kagis ortaminin, gelisen tlke par birimlerinde pozitif havayr bozabilecedi ve mevcut kazanclarin
sinirl kalmasina neden olabilecegini belirtmemizde fayda var.

Bugin yurt icinde 26 Temmuz — 2 AJustos haftasina iliskin yabanci portfdy hareketleri ve para& banka istatistikleri aciklanacak.
Yurt disinda ise ABD'den gelecek olan Haftalik Issizlik Basvurulari verisi izlenecek.
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EUR/USD

Diin gin icerisinde 1,1180 — 1,1240 seviyeleri arasinda hareket eden EURUSD paritesi, dolar endeksindeki diists egilimi ile birlikte
gorece guligli seyrini devam ettirdi. ABD — Cin arasindaki ticaret geriliminin yarattigi endiseli hava ve ABD Baskani Trump’in Fed'e
yonelik elestirilerini stirdlrlyor olmasi ile birlikte hafta basindan bu yana saticili bir seyir izleyen dolar endeksi, diin glin icerisinde
dusutsini genisleterek 97,30 seviyesine kadar indi. Bununla birlikte 1,1240 seviyesi lizerinde kadar ylkselen EURUSD paritesi, bu
sabah saatlerinde 1,12 seviyesinin hemen lzerinde hareket ediyor.

Bu noktada, ABD — Cin arasindaki gerilimin etkisi ile birlikte EURUSD paritesinde olusan yukselis egiliminin “yukari yonli bir
dizeltme” olarak sinirli kalacagi ve paritedeki ylkselislerin dniimizdeki déneme iliskin satis firsati verebilecegdi gorisiindeyiz.
Euro Bolgesine yonelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde baskanliginda glvercin tavrini strdlrebilecegi
-- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi canlandirma cabalarina dahil olabilecedi beklentisi -- ve piyasalarda Fed'in faiz
indirimlerine yonelik 6nden ylklemeli fiyatlamalarin dolar endeksi Gzerindeki satis baskisini sinirlayabilecegi gibi faktorler,
EURUSD paritesindeki genel dusls egiliminin devam edebilecegine ve paritenin éniimizdeki donemde yeniden 1,11 seviyesi
altini hedef alabilecegine isaret ediyor. Paritede kisa vadede 1,13 seviyesi izerinde kalici bir hareket olusmasini beklememekteyiz.

Bugiin veri akisi acisindan oldukca sakin gececek. Giin icerisinde ABD'den gelecek olan Haftalik issizlik Basvurulari verisi
izlenecek.
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, ons altinin kisa vadede 1470 seviyesi lGzerinde kalici olmasini ve ylkselis egilimini stirdtrerek 1500
seviyesini hedef almasini bekledigimizi ifade etmistik. Dolar endeksindeki zayiflama kiresel piyasalarda yilksek seyretmeye
devam eden gtivenli liman talebi ile birlikte ons altin, bekledigimiz tzere 1500% seviyesi tzerine yukselerek (1510,35%) Nisan
2013'ten bu yana en yliksek seviyesini test etti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1500 seviyesinin hemen (zerinde seyrediyor. Altin fiyatlarinin, dolar endeksindeki zayif seyrin ve
kiresel gtivenli liman talebinin devam ediyor olmasi ile birlikte yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Teknik gostergeler
de altindaki yikselis egiliminin devam edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, teknik gdsterge ve formasyonlari dikkate
alarak, ons altinin bugiin icerisinde 1485 — 1515 seviyeleri arasinda seyredebilecegi goriisiindeyiz.

Bugiin veri akisi acisindan oldukca sakin gececek. Giin icerisinde ABD'den gelecek olan Haftalik issizlik Basvurulari verisi
izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.884 %0,1 -%3,2 -%3,1 %6,5 %15,0
DAX 11.650 %0,7 -%4.,4 -%7,1 %6,8 %10,3
FTSE 7.199 %0,4 -%5,1 -%4,6 %1,8 %7,0
Nikkei 20.517 %0,6 -%4,2 -%4,1 %1,5 %3,1
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.056 -%1,5 -%3.9 -%0,6 -%4,3 %7,4
Cin 2.769 %0,9 -%3.,9 -%4,8 %6,7 %12,0
Hindistan 36.691 %0,3 -%0,6 -%4,9 %0,7 %2,1
Endonezya 6.204 %0,6 -%2,2 -%1,8 -%4,3 %0,7
Rusya 2.675 -%0,3 -%2,4 -%5,2 %6,9 %12,9
Brezilya 102.782 %0,6 %1,0 -%1,7 %7,8 %16,9
Meksika 40.432 %1,6 -%1,1 -%7,2 -%6,4 -%2,9
Gliney Afrika 55.225 %0,3 -%2,7 -%4,3 %3,7 %4,7
Oynaklik Endeksleri
VIX 19 -%3,4 %20,9 %46,8 %19,1 %76,5
EM VIX 24 -%0,7 %37,8 %45,2 %24,4 %48,2
MOVE 79 %7,0 %43,1 %21,1 %61,5 %69,7
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 5,4942 -%0,5 -%1,6 -%2,4 %4,3 %44,7
Brezilya 3,9706 %0,2 %4,1 %3,9 %6,8 %20,0
Gliney Afrika 15,0695 %0,9 %5,1 %6, 3 %10,6 %21,7
Cin 7,0602 %0,5 %2,6 %2,4 a.d. %8,5
Hindistan 70,8887 %0,1 %3,0 %3,6 -%0,8 %11,0
Endonezya 14225 -%0,4 %1,4 %1,0 %1,8 %4,8
CDS *
Tarkiye 388,7 -7,2 34,4 -14,7 156,6 182,6
Brezilya 140,3 1,0 13,0 -19,8 7,5 50,8
Guney Afrika 195,1 18 19,2 8,5 14,0 28,0
Endonezya 93,4 0,6 10,9 -5,3 -12,7 25,0
Rusya 111,8 15 11,6 -131 -5,0 10,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,2 -0,3 -0,3 -1,0 0,6 3,6
Brezilya %7,2 -0,1 0,0 -0,2 -1,8 -3,1
Hindistan %6,4 0,0 0,0 -0,3 -1,0 -1,0
Endonezya %7,5 -0,2 0,1 0,3 -0,3 1,2
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %7,0 -0,13 0,09 -0,02 0,16 a.d.
Brezilya %4,4 -0,04 0,01 -0,14 -1,06 -0,11
Guney Afrika %4,1 -0,02 -0,13 0,04 -0,97 -0,36
Endonezya %3,1 -0,06 -0,07 -0,17 -1,02 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 56,23 -%4,6 -%13,7 -%12,5 -%8,8 -%15,9
Ham Petrol - WTI USD/varil 51,09 -%4,7 -%12,8 -%11,2 -%2,9 -%15,4
Altin -USD / oz 1507,3 %2,4 %5,7 %7,7 %15,1 %15,1
Gumis -USD /t oz 17,196 %4,6 %4,8 %15,3 %9,4 %0,3
Commodity Bureau Index 396,04 -%0,7 -%1,8 -%2,0 -%4,2 -%8,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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