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Haber Bashklari

= Asya seansinda agiklanan verilere gére Japonya'nin 2C17 GSYIH yillik biiylime orani %4'ten %2,5'e revize edildi.
Ceyreklik bliytime ise %1'den %0,6'ya cekildi.

= Wall Street'te endeksler Persembe giini, Walt Disney ve Comcast sirketlerinin olumsuz is glincellemelerinin ardindan
gerileyen hisse senetlerinin, saglik sirketlerinin kazanclariyla dengelenmesiyle yatay kapandi.

= (Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, Fed'in gerceklestirecegi kademeli faiz artirimlarinin gerekli oldugunu savundu.
Mester, zayif enflasyonun sorunlu oldugunu ve enflasyonun ylizde 2 seviyesinin altinda bir miktar daha kalacagini soyledi.
Mester, bankanin bilanco kiicliltmeye yakin gelecekte baslamasini destekledigini ifade etti.

= New York Fed Baskani William Dudley, ABD merkez bankasinin enflasyon modelinin yakinda yeniden distntlmesi
gerekebilecegini vurgularken faiz oranlarini artirmaya devam etme ihtiyacini yineledi.

= Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda beklendigi tzere varlik alim
programinin gelecedine iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtti. Projeksiyonlarda da yine beklentiler
dogrultusunda enflasyonda asagi yonli, buylime tarafinda da yukari yonli degisiklikler geldi. Draghi, euronun
degerlenmesinden duydugu rahatsizhgi dile getirse de, bu duruma iliskin herhangi bir 6nlem belirtmedi.

= Rusya Enerji Bakani Alexander Novak, petrol piyasasi yeniden dengelenirken global petrol kesintisi anlagmasini uzatmaya
karar vermek icin henlz erken oldugunu sdyledi.

= Euro Bolgesi 2017 blyime tahmini %1,9'dan %2,2'ye yukseltildi. 2018 biytmesi degismeyerek %1,8'de, 2019 blylmesi
%1,7'de kaldi. 2017 enflasyon tahmini %1,5'te kalirken, 2018 enflasyon tahmini %1,3'ten %1,2'ye, 2019 ise %1,6'dan %1,5'e
dusuralda.

= ABD'de ticari ham petrol stoklari gecen hafta 4,6 milyon varil artti. ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), tilkede ticari ham

petrol stoklarinin gegen hafta 4,6 milyon varil (%1) artisla 462,4 milyon varile yiikseldigini acikladi. Piyasa beklentisi,
stoklarin 4 milyon varil artmasi yontindeydi. Bir dnceki hafta ham petrol stoklari 5,4 milyon varil dists kaydetmisti.

= Avrupa hisseleri, Avrupa Merkez Bankasinin faizlerde degisiklige gitmemesi ve tesvik programini degistirmemesinin
ardindan, yukseldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,8 %1,0
%0,6 %0,8
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%0, %0,6
%0,2
0,
%0,0 %0,4
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AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Temmuz Ay Ticaret Dengesi 09:00 20,3B 21,2B

Tirkiye Temmuz Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %9,7 %3,4

g g Ingiltere Temmuz Ayi Aylik Sanayi Uretimi 11:30 %0,2 %0,5

E g ingiltere Temmuz Ayi Aylik Imalat Uretim 11:30 %0,3 %0

g g Ingiltere Temmuz Ay Ticaret Dengesi 11:30 -11,95B -12,728B
Philadelphia Fed Baskani Harker'in Konusmasi 15:45

Global Piyasalar Bulteni 2



8 Eyliil 2017

Makroekonomik Gelismeler

Hisse ve bono piyasasina yabanci talebi artti

Gectigimiz haftanin tatil olmasi nedeniyle TCMB 18-25 Agustos haftasi verilerini agiklamamisti. Dolayisi ile bugin
acitklanan veri 18 Agustos- 1 Eylul tarihlerindeki yabanci yatirimci portfoy hareketlerini kapsiyor.

e 18 Agustos- 1 Eylul tarihlerinde hisse senedi piyasasinda, 225 milyon dolarlik bir yabanci girisi yasandi. Boylece,
yilbasindan bu yana hisse senedinde gdérilen net yabanci girisi 3,3 milyar dolara ylkseldi.

e Yabanci yatirnmcilar ayni hafta icerisinde bono piyasasinda (repo islemleri haric) net 1,34 milyar dolarlik yiksek
bir alim gergeklestirdiler. Boylelikle yilbasindan bu yana bono piyasasinda yasanan giris 4,8 milyar dolardan 6,2
milyar dolara ylkseldi.

e 18 Agustos- 1 Eylul tarihlerinde, gelismekte olan ulke piyasalarina yonelik yiksek risk istahi ve dolar endeksinde
sert satis baskisi piyasalarda etkili oldu.

Rapor igin tiklayiniz.

Japonya 2C17 GSYIH biiyiime orani asag revize edildi

Asya seansinda aciklanan verilere gére Japonya’nin 2C17 GSYIH yillik biiyime orani %4'ten %2,5'e revize edildi. Ceyreklik
blylme ise %1'den %0,6'ya ¢ekildi. Ancak, buylme verilerindeki bu dnemli dliclide asagdi yonli revizyonun yendeki
yukselis hareketini bozmadigini gordik. Verilerin asagi c¢ekilmesine ragmen canlanma belirtilerinin slrlyor olmasi,
olumsuz bir fiyatlama goérilmemesini sagladi. Yine Asya seansinda agiklanan verilere gére Japonya, Temmuz ayinda 2
trilyon 320 milyar yen cari islemler fazlasi verdi. Haziran ayinda 934,6 milyar yen cari islemler fazlasi mevcuttu. Cari islem
fazlasinin Temmuz ayinda 2 trilyon 58,6 milyar yen olmasi bekleniyordu. Japonya Merkez Bankasinin (BOJ) 5 yildan 10 yila
kadar vadeli tahvillerde teklifini 440 milyara duslirmesi sonrasinda piyasalarda parasal genislemenin azalacagina ydnelik
beklentiler olustu. Ancak BOJ'un bu hamlesinin temel sebebinin, uzun vadeli tahvil faizlerinde gorilebilecek ylkselislere
karsi kendisine alan saglamak oldugunu sdyleyebiliriz, zira Japonya'da enflasyon halen daha %2 hedefinin oldukca
uzaginda, %0,5 seviyesinin altinda seyrediyor. Dolayisi ile, enflasyonda gozle gorilur bir ivme yakalanmadikca, Japonya
Merkez Bankasinin parasal genislemede bir azaltima gitmemesini beklemekteyiz.

NY Fed Baskani Dudley faiz artirnmlarina devam edilmesi gerektigini belirtti

New York Fed Baskani William Dudley, Fed'in enflasyon modelinin yakin zamanda yeniden duslinilmesi gerekebilecegini
vurgularken, faiz oranlarini artirmaya devam etme ihtiyacini yineledi. Dudley, ABD ekonomisinin iyi bir performans
gostermesini bekledigini ifade etti. Ucret biiyiimesinin saglamlasacagini ve fiyat enflasyonunun kademeli olarak artacagini
tahmin ettiginin altini cizen Dudley, buna karsilik gevsek para politikasini kademeli olarak kaldirmaya devam edeceklerini
de sozlerine ekledi. ABD'deki zayif seyreden enflasyon ve Trump hiiklimetinin vaatlerini yerine getirmekte basarisiz olmasi,
Fed Uyelerinin bu yil icerisinde bir faiz artirrmi daha yapma planini gézden gecirmeye baslamasina neden oldu. Bunlarin
yani sira, Harvey kasirgasinin ardindan Irma kasirgasinin da ABD'yi vurmasinin bekleniyor olmasi piyasalari ve yetkilileri
endiselendiriyor. Bu noktada, Fed'in 20 Eylul'de gerceklestirecedi toplantinin, Aralik ayinda bir faiz artirrmi olup
olmayacagi yoninde piyasalari aydinlatacak bir toplanti olacagi gorisiindeyiz. 20 Eylil toplantisina yaklasildikca
piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki havanin tersine donebilecegini distiniyoruz.
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Draghi sonrasinda euro yiikselisine devam etti

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda beklendigi Gzere varlik alim programinin
gelecegine iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtti. Projeksiyonlarda da yine beklentiler dogrultusunda
enflasyonda asagi yonli, biylime tarafinda da yukari yonli degisiklikler geldi. Draghi, euronun degerlenmesinden
duydugu rahatsizligi dile getirse de, bu duruma iliskin herhangi bir nlem belirtmedi. Dolayisi ile genel olarak Draghi'nin
yorumlarinin aktiviteye iliskin glicll bir cerceve ¢izmesi ile beraber euro pozitif karsilandigi géruliyor. Bu noktada EURUSD
paritesinin 1,20 — 1,2050 seviyeleri arasinda kisa bir siire dalgalanmasi ve ardindan 1,21 seviyesine dogru yeni bir spike
(sert ylUkselis) gergeklestirmesi beklenebilir. Ancak kisa vadede 1,21 seviyesi lzerinde kalici bir hareket yasanmasi zor. 1,21
seviyesi Uzerinde kalici olmamasi durumunda yeniden 1,20 seviyesi altina dogru geri ¢ekilme hareketleri gorulebilir.

Global Piyasalar Bulteni 4
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi, diin gergeklestirdigi konusmasinda beklendigi tizere varlik alim programinin
gelecegine iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtti. Projeksiyonlarda da yine beklentiler dogrultusunda
enflasyonda asagi yonli, biylime tarafinda da yukari yonli degisiklikler geldi. Draghi, euronun degerlenmesinden
duydugu rahatsizligi dile getirse de, bu duruma iliskin herhangi bir nlem belirtmedi. Dolayisi ile genel olarak Draghi'nin
yorumlarinin aktiviteye iliskin glicli bir cerceve ¢izmesi ile beraber euro pozitif karsilandigi ve dolar endeksinin dlsus
hareketini hizlandirdigi goruliyor. Eurodaki ylkselisin yani sira, Harvey kasirgasinin ardindan ABD'yi vurmasi beklenen
irma kasirgasinin da ciddi bir maliyet yaratacagina yénelik endiseler de dolar endeksindeki gerilemede etkili oldu.
Eurodaki ytkselis ile birlikte USDTRY paritesinin 3,40'a kadar geriledigi goriliyor. 3,42 seviyesini asagi yonli kirmasi
sonrasinda duststnld hizlandiran USDTRY paritesinin kisa vadede 3,40 — 3,45 seviyeleri arasinda dalgalanmasini
bekliyoruz. TL'deki glicli durus ve dolar endeksindeki zayiflama ile birlikte kurda kisa vadede sert bir yikselis hareketi
beklemiyoruz. Ancak, Fed'in 20 Eylil'de gerceklesecek olan toplantisi yaklastikca piyasadaki stresin artabilecegdi ve
gelismekte olan llke para birimlerindeki degerli gorinimin bozulabilecegi goértsiindeyiz. Kurun 3,40 seviyesi altina
sarkmasi durumunda burada kalici olmasini beklemiyoruz. 3,40 — 3,42 seviyelerinden yurt ici yerlesiklerin doviz talep
edecegdi kanaatindeyiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,4018 seviyesinden
islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,4061 seviyesi direng, 3,40 seviyesi ise destek konumunda. 3,4061 direncinin
yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,4112, 3,40 desteg@inin asagi yonlla kirilmasi durumunda
ise bir sonraki destek seviyemiz 3,3831.

USD/TL
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EUR/USD

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi, diin gerceklestirdigi konusmasinda beklendigi Gzere varlik alim programinin
gelecegine iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtti. Projeksiyonlarda da yine beklentiler dogrultusunda
enflasyonda asagi yonli, biylime tarafinda da yukari yonli degisiklikler geldi. Draghi, euronun degerlenmesinden
duydugu rahatsizligi dile getirse de, bu duruma iliskin herhangi bir nlem belirtmedi. Dolayisi ile genel olarak Draghi'nin
yorumlarinin aktiviteye iliskin glicll bir cerceve ¢izmesi ile beraber euro pozitif karsilandigi géruliyor. Bu noktada EURUSD
paritesinin 1,20 — 1,2050 seviyeleri arasinda kisa bir siire dalgalanmasi ve ardindan 1,21 seviyesine dogru yeni bir spike
(sert ylUkselis) gergeklestirmesi beklenebilir. Ancak kisa vadede 1,21 seviyesi lzerinde kalici bir hareket yasanmasi zor. 1,21
seviyesi Uzerinde kalici olmamasi durumunda yeniden 1,20 seviyesi altina dogru geri ¢ekilme hareketleri gorilebilir.
Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2076 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD
paritesinde, 1,2060 seviyesi destek, 1,2100 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2100 direncinin yukari yonli kiriimasi
durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2132, 1,2060 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek
seviyemiz 1,2017.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki bultenimizde, dolar endeksindeki zayiflamanin ve jeopolitik risklerin kisa vadede devam etmesini belemekle
birlikte, altin fiyatlarinin kisa vadede ylikselis hareketini siirdirmesini olasi buldugumuzu belirtmis, altinin kisa vadede
1350 seviyesini hedef alabilecegini ifade etmistik. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Mario Draghi'nin beklendigi Gizere varlik
alim programinin gelecegine iliskin kararlarin Ekim ayinda alinacagini belirtmesi ve euronun degerlenmesinden duydugu
rahatsizligi dile getirse de bu duruma iliskin herhangi bir 6nlem aciklamamis olmasi, dinki agiklamalarin pozitif
algilanmasina ve euronun sert bir sekilde degerlenmesine neden oldu. Eurodaki yiksel ile birlikte dlsts hareketini
hizlandiran dolar endeksi, altin fiyatlarinin 1350 seviyesi lzerine ¢ikmasini sagladi. Bu noktada, dolar endeksindeki zayif
seyrin kisa vadede devam edecegi gorislindeyiz. Dolayisi ile altinda kisa vade icerisinde 6nemli bir geri cekilme hareketi
beklememekle birlikte, mevcut ylikselis hareketinin 1360 — 1380 bandina dogru devam edebilecegi gorlisiindeyiz. Ancak,
Fed'in 20 Eylul'de gergeklesecek olan toplantisina yaklasildik¢a piyasadaki stresin artabilecegini ve dolar endeksindeki
havanin tersine donebilecegini distnlyoruz. Eylil ayr ortasi itibariyle altindaki mevcut olumlu gorinim sekteye
ugrayabilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1354,79 seviyesinden islem
gormekte olan altin fiyatlarinda 1352,89 seviyesi destek, 1360 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1360 direncinin yukari yonli
kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1366,56, 1352,89 desteginin asagi yonli kirilmasi durumunda ise bir sonraki
destek seviyemiz 1341,59.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.465 %0,0 %0,3 -%0,4 %4,3 %10,1
DAX 12.297 %0,7 %2,0 %0,0 %2,8 %7,1
FTSE 7.397 %0,6 -%0,5 -%1,9 %0,9 %3,6
Nikkei 19.397 -%0,5 -%2,0 -%3,5 %0,2 %0,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 109.743 %0,1 -%0,5 %0,1 %22,6 %40,4
Cin 3.365 %0,2 %0,2 %2,8 %4,1 %8,7
Hindistan 31.663 %0,2 -%0,5 -%0,9 %9,8 %19,2
Endonezya 5.832 %0,0 -%0,6 %0,4 %8, 1 %10,1
Rusya 2.010 -%0,2 -%0,6 %1,0 -%0,7 -%10,0
Brezilya 73.412 %1,7 %3,6 %8, 1 %11,7 %21,9
Meksika 50.249 -%0,5 -%1,9 -%2,1 %5,7 %10,1
Guney Afrika 55.878 %0,7 -%1,1 -%0,2 %8,9 %10,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 12 -%0,7 %9,1 %16,3 %0,9 -%17,7
EM VIX 17 -%3,5 %0,4 %10,7 -%0,7 -%25,7
MOVE 54 %2,1 %5,6 %15,1 -%18,2 -%24,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,4044 -%0,6 -%1,4 -%3,5 -%7,5 -%3,4
Brezilya 31 -%0,6 -%1,9 -%0,8 -%1,2 -%4,6
Guney Afrika 12,7986 %0,2 -%1,6 -%3,2 -%1,3 -%6,9
Cin 6,4865 -%0,6 -%1,6 -%3,5 -%6,0 -%6,6
Hindistan 64,0475 -%0,1 %0,2 %0,4 -%3,9 -%5,7
Endonezya 13307 -%0,2 -%0,3 -%0,1 -%0,3 -%1,2
CDS *
Turkiye 163,1 -1,1 2,7 -11,3 -39,3 -37,2
Brezilya 183,9 -3,3 -8,2 -0,4 20,2 -33,6
Guney Afrika 170,3 -2,2 2,7 -3,5 a.d. a.d.
Endonezya 100,7 -1,9 14 -8,3 -6,2 -21,4
Rusya 138,9 -3,0 14 -14,7 -7.6 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,7 -0,1 0,9 0,0 -0,5 -0,7
Brezilya %9,8 -0,1 -0,3 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,4 0,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,5
Hindistan %6,5 0,0 0,0 0,1 -0,3 0,0
Endonezya %6,6 0,0 -0,1 -0,3 -0,9 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %4,7 -0,04 0,26 -0,10 -1,00 -1,12
Brezilya %4,3 -0,09 -0,17 -0,23 -0,72 -1,23
Guney Afrika %4,5 0,00 0,00 -0,04 -0,06 -0,42
Endonezya %3,4 -0,02 -0,11 -0,21 -0,60 -0,96
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 54,49 %0,5 %4,0 %4,0 -%2,6 -%4,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,09 -%0,1 %3,9 -%0,6 -%7,6 -%8,6
Altin -USD / oz 1346,5 %0, 8 %2,1 %7,0 %10,7 %16,9
Gumus - USD /t oz. 18,016 %1,1 %3,1 %10,9 %3,0 %12,7
Commodity Bureau Index 435,66 -%0, 2 %0,0 -%1,6 %0,7 %3,0
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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