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Haber Basliklari

Arindinimamis Kasim sanayi Gretimi, yillik %6,9 artis kaydederek, %5,8 olan beklentilerin oldukca tzerinde gerceklesti. Takvim
etkisinden arindiriimis sanayi tretimi de ayni sekilde %7 seviyesinde olustu. Mevsimsellikten arindirilmis sanayi Gretimi aylik
bazda %0,3'lik blylume kaydetti. (Rapor igin )

Oniimiizdeki Asya seansinda (yarin sabah saat 04:30'da) Cin'den Aralik ayi enflasyon verileri gelecek. Ayrica, yine yarin saat
16:00'da ise Rusya'nin Aralik ay1 enflasyonunu goriyor olacagiz. S6z konusu veriler gelisen Ulke piyasalarina yonelik risk
istahi agisindan 6nem teskil ediyor.

Asya para birimlerinin (Japonya haric) ¢ aylik ortalama hedge maliyeti, yaklasik bes yilin en dislik seviyesine geriledi. Bu
durum, yatirimcilarin Asya para birimlerinde uzun vadeli beklentilerinin yukari yonli oldugu anlamina geliyor.

Euro Bolgesi Perakende Satislar, Kasim'da aylik bazda %1,5, yillik bazda %2,8 artis kaydederek sirasiyla %1,3 ve %2,4 olan
piyasa beklentilerinin lzerinde bir performans sergiledi. Ancak, olumlu verilere ragmen, dolar endeksindeki yikselig
nedeniyle EURUSD paritesi diin saticili bir seyir izledi.

ABD borsalarindaki yiikselis strliyor. Wall Street endekslerde, Pazartesi glint, S&P 500, saglk bakimi ve finansal sektorlerin
baskisina ragmen toparlanarak yikseldi. Bilango sezonu 6ncesinde 2018 yilinin baslamasiyla start alan glicli toparlanmanin
yatinmcilar Gzerindeki olumlu etkisi ytikselisi destekledi.

Avrupa borsalari, Ingiltere ve Ispanya hari¢ diinii yiikselisle tamamladi. Kapanista, gésterge endeks Stoxx Europe 600,
%0,27 artisla 398,41 puana ¢iktl.

Bu yil FOMC'de oy sahibi olan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in mevcut zayif fiyat baskisi ve Fed'in %2 enflasyon
hedefine ulasacagina iliskin piyasalarda olusan giivensizlik ile birlikte 2018 yilinda sadece iki faiz artisi yapma ihtiyaci
olabilecegini sdyledi.

Ham petrol fiyatlar, ABD'de dislis gostermesi beklenen stok verisi 6ncesi 62 dolar seviyesi izerindeki ylkselisini
surdurlyor. Brent petrol fiyatlari ise 68 dolar seviyesi Gizerinde seyretmeye devam ediyor.

Hazine Carsamba glinii piyasaya gergeklestirecegi 1,5 milyar TL'lik itfayr karsilamak igin bugiin 2 yil vadeli sabit kuponlu
tahvil ihalesi gergeklestirecek.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
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Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatiruim * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


http://www.tacirler.com.tr/Pdfs/Arastirma/Dosyalar/Kasim_Sanayi_uretimi.pdf
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Kasim Ay Aylik Sanayi Uretimi 10:00 %1,8 -%1,4
. Almanya Kasim Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %4 %2,7
. Almanya Kasim Ayi Ticaret Dengesi 10:00 21,2B 18,98
. Almanya Kasim Ay Cari Islemler Dengesi 10:00 25,5B 18,1B
- Euro Bélgesi Kasim Ay Issizlik Orani 13:00 %8,7 %8,8

Minneapolis Fed Baskani Kaplan'in Konusmasi (FOMC'de oy sahibi 18:00 i i

degil)

ABD Kasim Ayi Yeni Is imkanlari (JOLTS) 18:00 6,025M 5,996M
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Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

Gectigimiz haftaki dists hareketlerinin ardindan yeni haftaya glicli bir baslangi¢ yapan dolar endeksi, diin gtin igerisinde 92,40
seviyesine kadar yukseldi. Dolar endeksindeki yikselis hareketi ile birlikte USDTRY paritesinin de 3,7565 seviyesine dogru
tirmandigini gérdik. Ancak kur daha sonra yeniden 3,75 seviyesi altina geriledi. Bu noktada, dolar endeksinin sergilemekte
oldugu mevcut yiikselis hareketinin, gectigimiz hafta yasadigi sert distsiin ardindan gelen teknik bir dizeltme oldugu
gorlstindeyiz. Bu nedenle de endeksin asagdi yonli potansiyelini korudugunu ve kisa vadede 91 seviyesine dogru yeniden diistise
gecmesini bekliyoruz. Bu nedenle de, kurda da asadi yonli potansiyelinin sirdigini ve dolar endeksinin bekledigimiz tzere
disuts hareketine devam etmesi durumunda kurun da 3,70 — 3,71 bandina dogru hizl bir geri ¢ekilme gerceklestirebilecegi
gorisiindeyiz. Ancak, kurun 3,70 — 3,75 bandinda bir dip olusumu gerceklestirerek bu bolgeden orta vadeli alim firsati verecegine
yonelik goriistimiizi halen daha koruyoruz. Yurt ici yerlesiklerin artan déviz talebi ile birlikte kurun 3,70 civarindaki seyrinin alim
firsati verecegini ve 3,70 — 3,75 bandinin orta vadeli ahim bdlgesi olacadini dislinidyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7411 seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7465 seviyesi direng, 3,7385
seviyesi ise destek konumunda. 3,7465 direncinin yukari yonlu kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7535, 3,7385
desteginin asagi yonla kirilmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,7278.
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EUR/USD

Gectigimiz haftaki diists hareketlerinin ardindan yeni haftaya glicli bir baslangi¢ yapan dolar endeksi, diin giin icerisinde 92,40
seviyesine kadar yiikseldi. Dolar endeksinde gorilen glclenme ile birlikte kisa vadeli ylikselis kanalini asagi yonli kiran EURUSD
paritesinin zayif gérinimuani kisa vadede sirdirmesi beklenebilir. Ancak bu noktada, gerek dolar endeksindeki mevcut
yukselisin teknik bir “diizeltme” olduguna ydnelik gorisimuz, gerekse de Almanya'da devam eden koalisyon gorismeleri ile
birlikte eurodaki yiikselis potansiyelinin korunuyor olmasi, EURUSD paritesindeki disls alim firsati olarak sinirli kalabilecegi
ihtimalini doguruyor. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin piyasadaki “parasal genislemenin siirecegi” algisindan rahatsizlik
duymasi ve banka Uyelerinin parasal genislemeyi bitirecekleri tarihe kara verme yéniindeki adimlari eurodaki ytkselisi hizlandiran
en temel faktdr olarak karsimiza cikiyor. Dolayisi ile paritedeki yiikselis potansiyelinin devam ettigini dislinmekle birlikte,
EURUSD paritesindeki geri ¢ekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalacagini distiniiyoruz. Bugiin Almanya’dan gelecek olan Sanayi
Uretimi & Cari Islemler Agigi verileri ve Euro Bélgesi'nden gelecek olan Issizlik Orani verisini takip edecegiz. Ayrica, ABD'den
gelecek olan Yeni Is Imkanlari verisi de yakindan takip edilecek. Teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1968 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,1960 seviyesi destek, 1,1984 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1984 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2017, 1,1960 desteginin asagi yonli
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1915.

EUR/USD
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XAU/USD

Din itibariyle 92,40 seviyesine kadar yiikselerek gectigimiz haftaki kayiplarin bir kismini telafi eden dolar endeksi, altin
fiyatlarindaki gorece yatay seyrin devam etmesine neden oldu. Cuma gliniinden bu yana 1315 — 1325 seviyeleri arasinda gorece
yatay olarak nitelendirebilecegimiz bir seyir izleyen altin, bu sabah saatleri itibariyle 1320 seviyesinin hemen altindan islem
goriyor. Asagidaki grafik tizerinden de gorilebilecegi Gzere, altin fiyatlari glinlik grafikte, bir devamlilik formasyonu olan li¢cgen
formasyonu olusturmus durumda. Bu formasyon bize, 1250'lerden baslayarak 1325 seviyesine kadar devam eden araliksiz
ylkselisin ardindan, altin fiyatlarinin kisa vadeli bir soluklanma gerceklestirdigini ve altinin ylikselis hareketine kaldigi yerden
devam edebilecegini séylUyor. Bu noktada altin fiyatlarinin kisa vadede yeniden 1320 seviyesi lizerinde tutunmasini ve bir siire
1300 - 1325 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. 1325 seviyesinin asilmasi durumunda ise altinin
onuimuzdeki dénemlerde 1350 seviyesini hedef alabilecedi goristindeyiz. Altindaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 1319,48 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda 1317 seviyesi destek 1320 seviyesi ise direng
konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1325, 1317 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,748 %0.2 %2.8 %3.6 %13.3 %2.8
DAX 13,368 %0.4 %3.5 %1.6 %7.9 %3.5
FTSE 7,697 -%0.4 %0.1 %4.1 %4.7 %0.1
Nikkei 23,715 %0.5 %4.1 %4.5 %19.6 %4.7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,305 -%0.3 %0.8 %7.8 %16.2 %0.8
Cin 3,409 %0.0 %1.9 %3.7 %6.0 %3.1
Hindistan 34,353 %0.6 %1.6 %3.3 %9.5 %0.9
Endonezya 6,385 -%0.2 %0.6 %5.7 %9.6 %0.3
Rusya 2,207 %0.4 %4.8 %4.9 %15.4 %4.6
Brezilya 79,379 %0.4 %3.9 %9.1 %27.4 %3.9
Meksika 49,996 %0.2 %1.3 %5.1 -%0.1 %1.3
Guney Afrika 60,038 %0.5 %0.9 %3.5 %15.7 %0.9
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %3.3 a.d. -%0.6 -%14.3 -%32.2
EM VIX 16 %1.4 a.d. -%6.3 %0.0 -%28.1
MOVE 46 -%0.4 a.d. -%3.4 -%13.7 -%35.9
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.7456 %0.3 -%1.2 -%2.3 %3.8 %6.3
Brezilya 3.2369 %0.2 a.d. -%1.7 -%0.6 -%0.4
Guney Afrika 12.385 %0.6 a.d. -%9.4 -%8.2 -%9.9
Cin 6.4998 %0.2 a.d. -%1.8 -%4.5 -%6.4
Hindistan 63.505 %0.2 -%0.3 -%1.5 -%1.6 -%6.5
Endonezya 13427 %0.1 a.d. -%0.9 %0.2 -%0.3
CDS *
Tarkiye 161.3 2.3 4.0 -30.9 -20.1 11.8
Brezilya 146.3 -0.9 -14.7 -5.2 -52.4 -19.7
Guney Afrika 150.0 1.5 -8.5 -21.3 -28.1 a.d.
Endonezya 79.1 -1.0 a.d. a.d. -21.4 -4.3
Rusya 116.7 0.5 -15.2 15 -40.5 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %11.7 0.0 2.0 -0.3 1.0 0.4
Brezilya %10.0 -0.1 a.d. -0.2 -0.5 a.d.
Guney Afrika %8.7 0.0 -0.4 -0.7 0.2 -0.2
Hindistan %7.3 0.1 0.0 0.3 0.9 0.8
Endonezya %6.1 0.0 a.d. -0.4 -1.0 -1.8
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.6 0.13 111 0.48 0.40 -0.27
Brezilya %4.4 0.00 a.d. -0.11 -0.45 -1.05
Guney Afrika %4.5 0.00 0.00 -0.15 -0.08 -0.38
Endonezya %3.5 0.02 0.02 a.d. -0.31 -0.79
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 67.78 %0.2 a.d. %6.9 %44.6 %19.3
Ham Petrol - WTI USD/varil 61.73 %0.5 a.d. %7.6 %39.0 %14.9
Altin - USD / oz 1320.4 -%0.1 a.d. %6.0 %8.8 %14.6
Gumis - USD /t oz 17.144 -%0.8 a.d. %8.9 %10.1 %7.2
Commodity Bureau Index 436.79 %0.1 a.d. %1.2 -%2.3 %3.2
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - ZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunah Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 23235 35

izmit

Harriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELL

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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