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Haber Basliklari

= Tirk lirasi diin gelisen Glke para birimlerinden negatif ayrildi ve dolar endeksindeki glin ici sakin seyre ragmen, bekledigimiz
Uzere yeniden 5,50 seviyesi Uzerine ciktl. Gelisen Ulke para birimlerinde diin gorilen saticili seyir TL'deki geri cekilmede etkili
olurken, Cumhurbaskani Erdogan’in ABD'nin YPG/PYD'ye verdigi destege yonelik elestirileri ve Bagkani Donald Trump'in
Ankara'da bulunan ulusal gtivenlik danismani John Bolton ile goriismeyi reddetmesi sonrasinda TL'deki satis hiz kazand.
Bununla birlikte USDTRY paritesi diin 5,5175 seviyesine ylkseldi.

= ABD Baskani Donald Trump, iki haftadir ABD federal hiikiimetinin kapanmasina neden olan Meksika duvari i¢in diin yaptigi
ulusa seslenis konusmasinda Demokratlar'in sinir givenligi icin fon ayirmadigini ve bu durumun 45 dakikalik bir toplantida
cozllebilecegini belirterek, bugiin bunu ¢ézmek icin Kongrenin énde gelen isimlerini Beyaz Saray'a davet ettigini ifade etti.

= Ingiltere'de Bagbakan Theresa May'in sdzciisii James Slack, hiikiimetin Avam Kamarasi'ndaki Brexit oylamasini 15 Ocak'ta
gerceklestirmeyi planladigini belirtti. Hikimet soézclsiniin agiklamasina goére s6z konusu tarih, bugiin kanun yapicilarin
onayina sunulacak.

= Ingiliz parlamentosu, hiikiimetin Avrupa Birligi'nden anlasmasiz olarak ayrilmasinin éniine ge¢meye yoénelik bir yasa
degisikligini kabul etti. Parlamentoya getirilen finansman yasa tasarisinda anlasmasiz Brexit'i dnlemeye yonelik olarak ana
muhalefet partisinin teklif ettigi degisiklik 296'ya karsi 303 oyla kabul edildi. Degisiklige gére, Ingiliz hiikiimeti anlasmasiz
Brexit senaryosuna hazirlik i¢in ayiracagi bitgeyi, parlamentonun onayi olmadan kullanamayacak.

» Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'ten yapilan agiklamada, Euro Bolgesi'ndeki Ulkelerde bu yil icin
ekonomik gorinimin, bdlgede ekonomik blylimenin saglikli kalmaya devam edecegi ve toplam kamu borglarinin hafif
sekilde gerilemesinden dolay1 “duragan” oldugu bildirildi.

= Avrupa Borsalari gint yiikselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 ylizde 0,87 artisla 345,85 puana
cikti. Ingiltere'de FTSE 100 endeksi ylizde 0,74 artarak 6.861,60 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi yiizde 0,52 deger
kazanarak 10.803,98 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi yiizde 1,15 yiikselerek 4.773,27 puana ve Italya'da FTSE MIB 30 endeksi
yuzde 0,25 kazangla 19.000,14 puana ulasti.

= ABD borsalari guni ylkselisle tamamladi. Endekslerin yikselise ge¢cmesinde ABD ve Cin arasinda devam eden ticaret
muzakereleri etkili oldu. Dow Jones Endeksi, Kasim'dan bu yana ilk kez Ust Uste U¢ giin primle ylizde 1,09 artarak 23.787,45
puanda, S&P 500 Endeksi ylizde 0,97 yukselerek 2.574,41 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi ytlizde 1,08 artarak 6.897,00

puanda.
Gelismis ililke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan lilke para birimlerinin son islem giiniine
getirileri * gore getirileri *
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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tinlitkk Ekonomi Takvimi

Almanya Kasim Ayi Cari Islemler Dengesi 10:00 24,88 15,98
. Almanya Kasim Ayi Ticaret Dengesi 10:00 18,6B 18,98
- Euro Bolgesi Kasim Ay Issizlik Orani 13:00 %8,1 %8,1
FOMC Toplanti Tutanaklari 22:00

Global Piyasalar Bilteni 2
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Turk lirasi diin gelisen Ulke para birimlerinden negatif ayrildi ve dolar endeksindeki giin ici sakin seyre ragmen, bekledigimiz
Uzere yeniden 5,50 seviyesi Uzerine ciktl. Gelisen llke para birimlerinde diin gorilen saticili seyir TL'deki geri cekilmede etkili
olurken, Cumhurbagkani Erdoganin ABD'nin YPG/PYD'ye verdigi destege yonelik elestirileri ve Bagkani Donald Trump'in
Ankara'da bulunan ulusal gtivenlik danismani John Bolton ile goériismeyi reddetmesi sonrasinda TL'deki satis hiz kazandi. Bununla
birlikte USDTRY paritesi diin 5,5175 seviyesine yikseldi. Kur bu sabah saatleri itibariyla 5,47 seviyesinden islem goriyor. Din
yasanan sert satis baskilari sonrasinda gelismekte olan tlke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir seyrin hakim
oldugunu ve kayiplarin bir kisminin telafi edilmis oldugunu gériiyoruz. Kurdaki geri ¢ekilme hareketlerinin sinirli kalmaya devam
etmesini beklemekle birlikte, kurun 5,30 seviyesi altina gerilemekte zorlanacagdi gérisindeyiz. Teknik gdsterge ve formasyonlar
ise kurun bir sire 545 — 5,50 seviyeleri arasinda dalgalandiktan sonra kisa vadede yeniden 5,50 seviyesi Uzerini hedef
alabilecegini ve bu seviye Uizerine yerlesebilecedine isaret ediyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 1,1430 - 1,1480 seviyeleri arasinda gorece yatay ve zayif bir seyir izleyen EURUSD paritesi, dolar endeksindeki satis baskisinin
durulmus olmasi ile birlikte ylkselis hareketine ara vermis durumda. Asagidaki EURUSD paritesinin haftalik grafigi yer ahyor.
Teknik agidan bakildiginda parite 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1,1460 seviyesi yakinlarinda hareket etmekte. Bu
noktada 1,1460 seviyesinin yukari yonli kinhp kirlmamasi (bu seviye Uzerinde haftalik bir kapanis gerceklesip
gerceklesmeyecegdi) paritedeki kisa vadeli gérinim agisindan dnemli olacak. Dolayisi 1,1460 seviyesini yakindan takip ediyor
olacagiz. Bu seviyenin yukari yonli asilamamasi durumunda paritede 1,14 seviyesi altina dogru teknik dizeltme hareketi
yasanabilir. ABD — Cin arasindaki goérismelere iliskin gelecek olan haber akisi ve ABD Baskani Trump’in hilkiimetin kapali olmasina
iliskin yapacagr aciklamalar hafta icerisinde takip edilecek.

EUR/USD
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XAU/USD

Diin sabahki biltenimizde, dolar endeksindeki gliclenme hareketi ve altindaki teknik gdstergelerin asiri alima isaret etmeleri ile
birlikte altinin giin icerisinde asadi yonli diizeltme hareketini 1280 seviyesi altina dodru strdirmesini bekledigimizi ifade
etmistik. Bekledigimiz lizere diin glin icerisinde geri ¢cekilme hareketine devam eden altin, 1279,35 seviyesine kadar geriledi. Altin
bu sabah saatleri itibariyle 1282 seviyesinden islem goérmekte. ABD 10 yillik tahvil faizlerindeki yiikselis piyasalarda glvenli
limanlara dogru “hizh kagis” hareketinin bir miktar yavasladigini dogrular nitelikte. Ancak, gtvenli liman varliklarinda (altin, yen,
ABD tahvilleri) Pazartesi glininden bu yana gorilen kismi gerileme hareketinin, sert ylkselis sonrasinda teknik bir dizeltme
olarak sinirl kalabilecegi ve kiresel endiselerin ve jeopolitik risklerin varligini korudugu mevcut ortamda s6z konusu varliklardaki
diststn alim firsati verebilecegi goriisiindeyiz. Dolayisi ile altindaki diists hareketlerinin de dniimizdeki déneme yonelik alm
firsati yaratabilecegini distinliyoruz. Orta vadeli teknik gostergelerin de bu beklentimizi dogruladigini gérmekteyiz. Bununla
birlikte altin fiyatlarinin 1300 seviyesi Uzerini hedef alabilecegine ydnelik beklentimizi korumaktayiz. Ancak kisa vadeye
baktigimizda: Altinin bugin icerisinde 1278 — 1284 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekle birlikte, 1280 seviyesi
altindaki seyrin kalici olmayacagi géristindeyiz.

XAU/USD

XAUUSD,Dally 128237 1287.07 128164 128194
122265

i

121175
129985
128795
1251.94
127605
1284.15
1282.25
124035
122845
1216 55
120465
1192.75
1180.85

1168.95

1157.05
100

20

Srach(5,2.3) 39,0920 50,3402

10 May 2015 22 May 2018 20 Jun 2012 2 Jul 2018 1zulz018  z4lulz0lz  ZAuwg20i8 1S Aug 2018 27 Aug 2018 6 Sep 2015 1% Sep 2018 28 Sep 2018 10 O 2018 220201 1Mow 2018 13 Mow 2018 23 Mow 2018 SDec2018 17 Dec201% 2% Dec 2018

Global Piyasalar Bilteni 5



9 Ocak 2019

Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,574 %1.0 %2.7 -%2.2 -%7.5 %2.7
DAX 10,804 %0.5 %2.3 %0.1 -%13.9 %2.3
FTSE 6,862 %0.7 %2.0 %1.2 -%10.7 %2.0
Nikkei 20,204 %1.4 %2.0 -%5.5 -%7.1 %2.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 90,697 %0.8 -%0.6 -%3.2 -%8.6 -%0.6
Cin 2,526 %1.6 %4.1 -%1.5 -%8.8 %2.9
Hindistan 35,981 %0.6 %0.9 %1.5 %0.7 %0.4
Endonezya 6,263 %0.4 %1.7 %2.6 %8.2 %1.5
Rusya 2,390 -%0.7 %2.7 -%1.7 %0.7 %0.9
Brezilya 92,032 %0.4 %4.7 %4.4 %22.7 %4.7
Meksika 43,543 %1.7 %4.6 %4.0 -%11.6 %4.6
Glney Afrika 52,165 %0.4 -%1.1 %2.2 -%10.4 -%1.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 20 -%4.3 a.d. -%11.9 %53.1 %85.4
EM VIX 23 -%4.5 a.d. -%18.7 %12.8 %38.6
MOVE 59 -%3.0 a.d. -%2.8 %17.8 %26.7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.4851 %1.9 %3.6 %3.5 %19.9 %44.5
Brezilya 3.7139 -%0.5 a.d. -%5.0 -%3.9 %12.3
Gliney Afrika 13.9565 %0.6 -%3.0 -%1.5 %3.6 %12.7
Cin 6.8532 %0.0 a.d. -%0.3 %3.2 %5.3
Hindistan 70.2025 %0.7 %1.1 -%0.9 %1.9 %9.9
Endonezya 14148 %0.5 a.d. -%2.3 -%1.5 %4.3
CDS *
Tarkiye 369.9 13.0 -4.4 -26.3 137.4 -3.5
Brezilya 185.6 -0.5 -21.2 0.0 -26.0 -15.6
Guney Afrika 212.3 2.0 -12.4 -2.9 24.6 -6.9
Endonezya 132.8 -3.2 -1.4 -4.7 12.9 -6.2
Rusya 147.1 1.7 -7.7 -0.8 20.8 -11.0
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16.8 0.3 a.d. -0.4 -0.6 5.1
Brezilya %9.1 0.0 a.d. -0.9 -2.2 -1.1
Hindistan %7.5 -0.1 0.1 0.1 -0.3 0.2
Endonezya %7.9 0.1 a.d. -0.1 0.3 1.6
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7.4 0.18 a.d. -0.04 0.71 a.d.
Brezilya %4.9 -0.01 a.d. -0.36 -0.85 0.32
Guney Afrika %5.1 0.00 0.00 -0.01 -0.04 0.62
Endonezya %4.4 0.09 a.d. -0.29 -0.03 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 58.72 %2.4 a.d. -%4.8 -%23.8 -%12.2
Ham Petrol - WTI USD/varil 49.78 %2.6 a.d. -%5.4 -%32.5 -%17.6
Altin -USD / oz 1285.9 -%0.3 a.d. %3.1 %2.4 -%1.8
Gumus - USD /t oz 15.713 -%0.3 a.d. %7.8 -%1.7 -%8.4
Commodity Bureau Index 413.63 %0.0 a.d. -%1.0 -%5.3 -%4.3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 6



9 Ocak 2019

Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirnm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanhdi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonugclar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatirimcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler séz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatinnm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirimcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatirimcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin
dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tglncl kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Tacirler
Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu buitiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakh tutar.
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