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Haber Bashklari

= Turkiye Aralik ay1 sanayi Uretimi aylik bazda %0,2 daraldi. Yillik olarak (dizeltilmemis) %1,2 yiikselerek %1,5 olan
beklentilerin altinda bir performans sergiledi.

= Ingiltere'de Parlamento'da yapilan oylamada, milletvekilleri, biiyiik bir cogunlukla, hitkiimete iilkenin AB'den cikis
muzakerelerine baslama yetkisi verdi.

= Kiresel hazine tahvilleri ylkselisinin dordinci glinline girerken, altin fiyatlari yatirimcilarin Avrupa'daki politik riskleri
degerlendirmesiyle birlikte glivenli liman varliklarina talebin stirmesine bagli olarak li¢ ayin en yiksek seviyesine ¢ikti.

= S&P 500 endeksi giini 2,295 puandan yatay kapatirken, Dow Jones Endeksi 36 puan diserek 20,054 puandan ginu
tamamladi.

= Japonya'da ¢ekirdek makina siparisleri; Aralik ayinda bir dnceki aya gére % 6,7 oraninda ylkseldi. Piyasada Aralik ay! icin
beklenti % 3,1 artis olabilecegi yoniindeydi. Veri sonrasinda yende sert bir hareketlilik gérilmedi. Yen, kiresel riskler
karsisinda artan guvenli liman talebi ile birlikte dolar karsisinda gli¢lii gériinimuna koruyor.

= Japonya Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Hiroshi Nakaso, tlkenin ekonomik ve fiyat goriinimine iliskin risklerin asagi
yonlu egiliminde oldugunu belirterek, Bankanin giiclii gevseme politikasini stirdiirmeye kararli oldugunu ifade etti.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), bu yila dair Petrol fiyatlari tahminini yukari yénli revize ettigini duyurdu. Ham
petroliin 54 dolar olmasi beklendigi, brent petroliin ise ortalama varil fiyatinin 55 dolar olmasinin 6ngérildiugu ifade edildi.

= ABD Enerji Enformasyon Idaresi, ham petrol stoklarinin, gecen hafta bir 6nceki haftaya gére 13,8 milyon varil artigla 508,6
milyon varile ulastigini acikladi.

= Altin fiyatlar, ETF'lerdeki altin pozisyonlarinin artmasi ve piyasalardaki risk istahinin disiik seyretmeye devam etmesi ile
birlikte 1240 seviyesi Uzerine kadar ¢ikti.

* Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) para politikasini degistirmedi ve faizleri %1,75'te sabit tuttu. RBNZ Baskani Wheeler'in
uzun bir sire faiz artinigi olmayacagini ifade etmesi Gizerine Yeni Zelanda dolari sert bir sekilde gerilerken, NZDUSD paritesi
diin sabahki biltenimizde 6ngordigimuz lizere sert satis baskilarina maruz kaldi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *

%0,5 %0,8

%0,4 %0,7

%0,3 %0,6

%0,2 %0,5

%0,1 %0,4

%0,0 %0,3

-%0,1 I %0,2

-%0,2 %0,1 I I

-%0,3 %0,0

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatinim * ABD dolarina karst

Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinlitk Ekonomi Takvimi

o

H Isvicre Issizlik Orani 09:45 %3,3 %3,3
. Almanya Ticaret Dengesi 10:00 21,4B 21,78
ABD Haftalik Issizlik Basvurulari 16:30 250K 246K
B#J  Kanada Yeni Konut Fiyat Endeksi 16:30 %0,2 %0,2
FOMC Uyesi Bullard'in Konusmasi 17:10 - -
Chicago Fed Baskani Evans'in Konusmasi 21:10 - -
:‘; g ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Carney'in Konusmasi 21:30 - -

Global Piyasalar Bulteni 2



9 Subat 2017

Makroekonomik Gelismeler

Tiirkiye Sanayi Uretimi Son Ceyrekte Kismen Toparlandi

Dizeltilmemis Aralik ayi yillik sanayi Uretimi verisi, %1,2 artis kaydederek %1,5 olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda kald.
Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi bluylmesi ise yillik bazda %1 olarak gerceklesti. Ayrica, 4C16 diizeltiimemis
ortalama sanayi Gretimi blylimesi %2 olarak gerceklesti ve 3C16'da gdzlemlenen %3,1 daralmanin ardindan kismi
toparlanmayi isaret etti. Kasim ayi verisinde oldugu gibi Aralik ayinda da takvim ve mevsimsel etkilerden arindiriimis sanayi
uretiminde (aylk bazda -%0,2) bir biiyiime gériilmedi. 2016 GSYIH biiyiime beklentimizi %2,1'de koruyoruz. Aralik Sanayi
Uretimi verisinin takvim etkisinden arindiriimis alt kalemlerini inceledigimizde; ihracat performansi ile éne cikan otomobil
sektorinlin yukselisini sirdlrdigini ve aylik %16,5lik artis ile 4C16 ortalama biytmesini yillik bazda %12,3'e tasidigini
goriiyoruz. (manset artisa 1,1 yiizde puanlik katki) Ancak, alt kalemlerin geneline yayilmis bir biiyiimden séz edemiyoruz. Ic
talepten beslenen mobilya Uretiminde yillik bazda %11,8 dusls yasandigini ve bu kalemdeki gerilemenin dérdiinci ayina
ulastigini géruyoruz. Bu noktada, KDV indiriminin sdz konusu sektdrde gelecek aylarda iyilesme yaratabilecegini disliniiyoruz.

ingiltere Parlamentosu Brexit'e Onay Verdi

Diin Ingiltere Parlamentosu’nda yapilan oylamada, milletvekilleri 122'ye karsi 494 oyla hiikiimete iilkenin AB'den ¢ikis
miizakerelerine baslama yetkisini verdi. Ingiltere Bagbakani Theresa May, Brexit miizakerelerine en ge¢ Mart sonunda baslamak
istiyor. Mizakerelerin baslamasi icin ise Lisbon Anlagmasi'nin 50. maddesinin isletilmesi gerekiyor. Dolayisi ile Brexit stirecinin
“sikintih” kismi heniiz yeni basliyor. AB'den cikis miizakerelerine baslama yetkisi alan Ingiltere hiikiimeti, Avrupa Birligi ile
Lizbon Anlasmasi'nin 50. Maddesi lizerinde gorismeye baslayacak ve 31 Mart'a kadar maddenin isletilmesi icin cabalayacak.

Moody's, Endonezya'nin Kredi Notu Goriiniimiinii Pozitife Yiikseltti

Moody's, Endonezya'nin kredi notu goriinimini duragandan pozitife yikseltti ve uzun vadeli kredi notunu 'Baa3’ olarak
onayladi. Ulkenin, dis soklara karsi savunmasizliginin azaldigi, makroekonomik istikrar ve mali disiplinin devam eden
reformlarla birlikte politika etkililiginin iyilestigini gosterdigi belirtildi. Bu gelismenin etkisi ile birlikte Endonezya rupisinin bu
sabah saatlerinde gelismekte olan Ulke para birimleri arasinda %0,17'lik artiyla en fazla deger kazanan para birimlerinden biri
olugunu goriyoruz.

Global Piyasalar Bulteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Dolar endeksindeki yiikselis hareketi ve Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in tilkenin faiz politikasindan sikayetci
oldugunu ve bu faiz politikasiyla tlkenin kalkinamayacagini belirtmesi ile birlikte 3,75 seviyesinin lizerine ¢ikan USDTRY
paritesi, bu sabah saatleri itibariyle kazanclarinin bir kismini geri vermis durumda. AOFM %10,36 seviyesinde kalmayi
slrdlrlyor. TCMB, Geg Likidite Penceresi cercevesinde 50 milyar TL'nin Gizerinde fonlama gergeklestiriyor. Dolayisi ile TL
likiditesindeki sikilagsma sirtyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan iilke para birimlerinde pozitif bir seyrin oldugunu
gorlyoruz. TL, %0,07'lik kazancla Ust siralarda yer aliyor. Diin 3,75 seviyesi Gizerinde tutunamayarak sert bir sekilde geri ¢ekilen
USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde gorece zayif gériinimi siirdiriyor. Kurda 3,70 seviyesinin altinda ciddi bir talep
olustugunu goriyoruz. Bu nedenle kisa vadede 3,70 seviyesinin altinda kalici bir hareket gérmemiz zor. Ayrica, dolar
endeksindeki mevcut yiikselis ¢cabasinin devam edebilecedini gbz dniinde bulunduracak olursak, kurdaki diists hareketlerinin
alim firsati olarak sinirli kalabilecegini belirtebiliriz. Yatirimcilarimiza geri ¢cekilme hareketleri esnasinda olusabilecek kisa — orta
vadeli alim firsatlarini degerlendirmelerini dneriyoruz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatlerinde 3,7190
seviyesinden islem gdrmekte olan USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi direng, 3,7050 seviyesi ise destek konumunda. 3,7195
direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 3,7330, 3,7050 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,6772.
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EUR/USD

Kisa vadeli yiikselis kanalini, hafta basindaki biiltenlerimizde 6ngérdigimuz tzere asadi yonli kiran EURUSD paritesi, 1,07
seviyesi altina kadar gerilemis durumda. Avrupa’daki yogun se¢im gtindeminin ve Avrupa Merkez Bankasinin genislemeci
politikalarinin devaminin euro Uzerinde baski yaratabilecegini diisinmekteyiz. ABD Baskani Trump'in yarattigi riskten kagis
ortamini ve dolar endeksinin kayiplarini telafi etme ¢abasini da g6z 6niinde bulunduracak olursak, paritenin kisa vadede
yeniden 1,05 seviyesi altina inmesini olasi gérdiigiimuzi belirtebiliriz. Bu nedenle, EURUSD paritesindeki yiikselis ¢abalarinin
satis firsati olarak degerlendirilebilecegini disliniyoruz. Gin igi gidisat agisindan ise: Kisa vadeli teknik gostergelerin olasi
disUs hareketlerini isaret ettigi paritede, bugln icerisinde saticili bir seyir gézlemleyebiliriz. Bu sabah saatlerinde 1,0688
seviyesinden islem gdrmekte olan EURUSD paritesinde asagi yonlu hareketlerde 1,0680, 1,0645 ve 1,0610 desteklerini, yukari
yonll hareketlerde ise 1,0720 ve 1,0765 direnclerini takip ediyor olacagiz. Giin icerisinde yakindan takip edecegimiz dnemli bir
verimiz bulunmuyor.
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XAU/USD

Gegctigimiz hafta CFTC tarafindan agiklanan COT raporlarinda altindaki kisa pozisyonlarin Aralik ayindan bu yana en dusuk
seviyesine indigini gormistuk. Avrupa’'da yaklasan yogun secim takvimi ve Donald Trump'in radikal agiklamalari ile piyasalarda
olusan glivenli liman talebi, altin fiyatlarini destekleyen en 6nemli etmenler olarak karsimiza ¢ikiyor. VIX endeksindeki ylkselis
hareketi de, kiresel risk istahindaki gerilemeyi gozler dniine seriyor. TUm bunlarin yani sira, petrol fiyatlarindaki ytikselis de
altin fiyatlari Gzerinde etkili oluyor. Enflasyon karsisinda en dnemli glivenli liman olan altin, petrol fiyatlarindaki yikselisin
kiresel enflasyonu artiracagina yonelik beklentiler ile birlikte yiikselisini ivmelendirmis durumda. Tim bu gelismelerin etkisi ile
birlikte 1240 seviyesi Gizerindeki seyrini stirdirmekte olan altin fiyatlarinda, bu sabah saatlerinde glicli seyrin devam ettigini
gorlyoruz. Mevcut global konjonktir, altindaki bu yikselis cabasinin kisa vadede 1250 — 1260 bandina dogru devam etmesini
saglayabilir. Bu sabah saatleri itibariyle 1241,49 seviyesinden islem gormekte olan altinda, 1243,32 seviyesi direng, 1235,50
seviyesi ise destek olarak karsimiza ¢ikiyor. 1235,50 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz
1230, 1243,32 direncinin yukari yénli kirilmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 1250.

XAU/USD
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GBP/USD

Diin Ingiltere Parlamentosu’nda yapilan oylamada, milletvekilleri hiikiimete iilkenin AB'den ¢ikis miizakerelerine baglama
yetkisi verdi. Brexit stirecinin “sikintili” kismi heniiz yeni baglyor. AB'den ¢ikis miizakerelerine baslama yetkisi alan Ingiltere
hikimeti, Avrupa Birligi ile Lizbon Anlasmasi'nin 50. Maddesi lizerinde goériismeye baslayacak ve 31 Mart’a kadar maddenin
isletilmesi icin cabalayacak. Bu goriisme sirecinin sterlin lzerinde baski yaratabilecegini ve dolar endeksindeki yiikselis cabasi
ile brilikte GBPUSD paritesinin 1,25 seviyesi Uzerindeki seyrini kisa vadede devam ettirmekte zorlanabilecegini dislntyoruz.
Paritenin orta vadede yeniden 1,20 seviyesi altina dogru gerileyebilecegini diisiinmekteyiz. Giin ici gidisat acisindan, Ingiltere
Merkez Bankasi Baskani Mark Carney'in bu aksam saatlerinde gerceklestirecegi konusma oldukca énemli olacak. GBPUSD
grafigine baktigimizda paritenin an itibariyle 1,2513 seviyesinden islem gordigini ve 1,2500 destegi — 1,2555 direnci arasinda
hareket ettigini gérmekteyiz. 1,2555 direncinin yukari yonli kirilmasi halinde bir sonraki direng seviyemiz 1,2600, 1,2500
desteginin asagdi yonlu kirlmasi halinde ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2420.

GBP/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 aylik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.295 %0,1 %0,7 %1,1 %5,2 %2,5
DAX 11.543 -%0,1 -%1,0 -%0,2 %8,0 %0,5
FTSE 7.189 %0,0 %1,1 -%0,7 %4,9 %0,6
Nikkei 19.008 -%0,4 %0,1 -%2,7 %12,9 -%0,9
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 88.249 %0,9 %1,6 %14,0 %12,4 %12,9
Cin 3.167 %0,4 %0,6 %0,2 %5,1 %2,4
Hindistan 28.290 %0,5 %0,7 %6,4 %1,2 %6,8
Endonezya 5.361 %0,4 %0,5 %1,2 -%1,1 %1,6
Rusya 2.190 -%1,3 -%1,9 -%1,0 %11,9 -%1,9
Brezilya 64.835 %1,0 %0,0 %5,1 %12,4 %7,7
Meksika 46.922 %0,4 -%0,2 %3,0 -%1,5 %2,8
Guney Afrika 51.803 -%0,7 -%2,4 %1,5 -%1,3 %2,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 11 %1,4 -%3,0 -%1,0 -%0,4 -%18,4
EM VIX 17 -%1,6 -%4,7 -%10,6 -%8,2 -%23,4
MOVE 69 %1,0 -%3,0 -%8,1 %4,9 -%4,0
Doviz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,719 -%0,7 -%1,3 %0,2 %24,7 %5,5
Brezilya 3,1156 -%0,2 -%0,4 -%2,6 -%1,8 -%4,1
Guney Afrika 13,4139 -%0,3 -%0,4 -%1,9 -%1,2 -%2,4
Cin 6,8638 -%0,3 a.d. -%1,1 %3,0 -%1,2
Hindistan 67,1888 -%0,3 -%0,4 -%1,5 %0,5 -%1,1
Endonezya 13327 %0,0 -%0,3 -%0,3 %1,5 -%1,1
CDS *
Tirkiye 255,0 -1,8 9,7 -18,2 16,8 32,1
Brezilya 240,7 0,9 9,1 -12,3 -6,1 203,1
Guney Afrika 206,4 -2,1 -4,4 a.d. -2,6 a.d.
Endonezya 143,1 0,6 -9,2 -2,0 6,0 83,2
Rusya 179,8 0,3 -5,3 a.d. 7,8 a.d.
10 yillik bono faizleri
Tirkiye %10,9 -0,1 1,2 -0,5 1,2 -0,5
Brezilya %10,4 -0,1 -0,5 -0,9 -1,5 a.d.
Guney Afrika %8,9 0,0 0,0 0,1 0,3 -0,1
Hindistan %6,7 0,3 0,3 0,3 -0,4 0,2
Endonezya %7,5 0,0 -0,1 -0,2 0,7 -04
10 yilhk Eurobond faizleri (USD)
Tirkiye %5,5 -0,07 0,99 -0,45 1,05 -0,39
Brezilya %4,8 -0,06 -0,18 -0,31 0,41 -0,67
Guney Afrika %4,5 -0,03 -0,14 -0,14 0,61 -0,33
Endonezya %3,9 -0,02 -0,20 -0,18 0,62 -0,42
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,12 %0,1 -%3,0 %0,3 %21,4 -%3,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,34 %0,3 -%2,9 9%0,7 %21,7 -%2,6
Altin - USD / oz 1237,6 %0,3 %2,7 %4,4 -%7,2 %7,5
Gumus - USD /t oz 17,705 -%0,3 %1,5 %6,1 -%10,6 %10,7
Commodity Bureau Index 434,34 %0,4 -%0,3 %1,1 %5,8 %2,7

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkéy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Kocer Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 fzmit -

KOCAELL
(0 262) 32311 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENiZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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