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Haber Basliklari

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi tizere para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” séylemini cikardi. Kararin
hemen ardindan euro deger kazansa da, ECB Baskani Mario Draghi’'nin diin karar sonrasinda gerceklestirdigi basin
toplantisinda yaptigi agiklamalarin ardindan euronun kazanglarini geri verdigi ve EURUSD paritesinin 1,23 seviyesi altini

test ettigi gorildu.

Bugtin Tirkiye saatiyle 16:30'da ABD'den Subat ayina iliskin gelecek olan istihdam ve (cret artislari verilerini karsiliyor
olacagiz.

Avrupa Borsalari, Avrupa Merkez Bankasi toplantisinin ardindan gtinii yikselisle tamamladi. Kapanista, gdsterge endeksi
Stoxx Europe 600 %1,05 ylkselerek 376,62 puandan kapandi.

Vadeli piyasalarda DAX vadeli endeksin 16 puan asagida ve FTSE 100 vadeli endeksinin ise 2 puan yukarida bulundugu
goruliyor.

ABD Baskani Donald Trump, ithal ¢elik ve aliminyuma sirasiyla %25 ve %10 oranlarinda glimrik tarifesi uygulanmasi
kararini imzaladi. Trump, Kanada ve Meksika'nin, devam etmekte olan NAFTA miizakereleri nedeniyle su an itibariyla s6z
konusu vergilerden muaf tutulacagini bildirdi.

ABD Baskani Trump'in, Kuzey Kore lideri Kim'den gelen daveti kabul ettigi ve ikilinin mayis ayinda gortsecegdi bildirildi. Bu
haber Uzerinde piyasalardaki risk istahi yikselirken, altin glivenli liman talebindeki gerileme ve dolar endeksindeki yikselis
ile birlikte deger kaybetti.

New York Borsasi, ABD Baskani Donald Trump'in ¢elik ve aliminyuma yonelik glimrik tarifeleri kararinin ardindan giini
ylkselisle tamamladi. Kapanista, Dow Jones Sanayi Endeksi 93,85 puan (%0,38) ylikselisle 24,895.21 puana, S&P 500
Endeksi 12,17 puan (%0,45) artisla 2,738.97 puana ve Nasdaq Teknoloji Endeksi 31,30 puan (%0,42) primle 7,427.95 puana
ciktl.

Japonya Merkez Bankasi, bugiin sona eren para politikasi toplantisi sonrasinda yapilan agiklamada, agresif parasal
gevseme programinda herhangi bir degisiklige gidilmedigini belirtti ve ekonomiye iliskin iyimser gértstine bagl kalarak,
enflasyonu hedefe dogru ilerledigi yontindeki inancinin altini gizdi.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
. Almanya Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi (MA) 10:00 %0,7 -%0,6
. Almanya Ocak Ayi Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %6 %6,5
g g Ingiltere Ocak Ayi Aylik Sanayi Uretimi 12:30 %1,5 -%1,3
g g Ingiltere Ocak Ayi Yillik Sanayi Uretimi 12:30 %1,9 %0
ABD Subat Ayi Aylik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %0,2 %0,3
ABD Subat Ay Yillik Ortalama Saatlik Kazanclar 16:30 %2,8 %2,9
ABD Subat Ayi Tarim Disi istihdam Degisimi 16:30 200K 200K
ABD Subat Ay Issizlik Orani 16:30 %4 %4,1
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Makroekonomik Gelismeler

ECB aciklamalarinin ardindan EURUSD 1,23 seviyesinin altini test etti

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi iizere para politikasinda bir degisiklige
gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” séylemini ¢ikardi.
Kararin hemen ardindan euro deger kazansa da, ECB Baskani Mario Draghi'nin diin karar sonrasinda gerceklestirdigi basin
toplantisinda yaptigi agiklamalarin ardindan euronun kazanclarini geri verdigi ve EURUSD paritesinin 1,23 seviyesi altini test
ettigi gordlda.

e Draghi, degisiklige fazla 6nem atfedilmemesi gerekliligini ima edilen bir tavir sergiledi.

e "Parasal genislemenin gerekli olmasi durumunda artirilabilecegi” sdyleminin eklendigi donem ile mevcut dénem

arasinda ¢ok ciddi ve asikar farkliliklar oldugunu, dolayisiyla s6z konusu sdylem degisikliginin geriye doniik bir

karsilastirma analizi yapilarak atilan bir adim oldugunu, bu degisikligin ileriye yonelik beklentiler ya da reaksiyon
fonksiyonuyla alakasi olmadigini belirtti.

e Buna ek olarak halen gevsek para politikasina ihtiyaci vurgularken, heniz zaferin ilan edilemeyecedini belirtti.

e Karardaki sdylem degisikligi Gzerine Draghi'nin aciklamalari daha torplleyici nitelikle olurken, 1,2450 seviyesine kadar
¢ikan EUR/USD paritesinde tekrar 1,23 seviyelerinin altinin test ettigi gorildu.

ABD istihdam verileri ve kur beklentilerimiz

Bugiin Tiirkiye saatiyle 16:30'da ABD'den Subat ayina iliskin gelecek olan istihdam ve iicret artiglari verilerini karsiliyor
olacagiz.

Ocak ay1 tarim disi istihdam artisi, 180,000’'lik piyasa beklentisinin iizerinde gelerek 200,000 kisi artisi isaret etmisti.
Aralik verisi ise 148,000 kisiden 160,000 kisiye revize edilmisti. Ortalama Saatlik Kazanclar verisi ise aylik bazda %0,3,
yillik bazda %2,9 olarak gercekleserek 2009 yilindan bu yana en iyi artisini kaydetmisti. Ocak ayina iligkin istihdam ve Ucret
artislari verilerinin beklentilerin tUzerinde bir performans sergilemesinin ardindan dolar endeksi ve kurda hizli bir yikselis
gorilmus, gelismekte olan Ulke para birimleri satis baskilarina maruz kalmisti. Ayrica, kiiresel hisse ve tahvil piyasalarinda gérilen
satis dalgasi, ABD Ocak ayi istihdam verilerinin aciklanmasinin ardindan tetiklenmisti.

ABD Subat ayi istihdam verilerine iliskin piyasa beklentileri ise su sekilde:

e Subat ayi tarim digi istihdam artisinin 200,000 kisi olmasi bekleniyor.

o Issizlik oraninin %4'ten %4,1'e gerilemesi bekleniyor. (2000 yilindan bu yana en diisiik seviye)

e Saatlik ortalama kazanclar verisinin Subat ayinda aylik %0,2, yillik bazda ise %2,8'lik bir artis kaydetmesi beklenmekte.
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Bugiiniin veri akisi icerisinde bir siiredir oldugu gibi en ¢cok dikkat edilecek unsur saatlik ortalama kazanclarda ne oranda
bir artis gergeklestigi olacak. Tam istihdam kosullarina oldukca yaklasmis bir ABD ekonomisi ve %4,5'in altina gerilemis bir
issizlik orani cercevesinde, Tarim Disi Istihdam verisinde yasanacak yiikselisten cok (cret artislarindaki performans cok daha
onemli bir unsur olmaya devam ediyor.

e Ortalama saatlik Ucretlerdeki artisin beklentilerin Gzerinde gelmesi ve yillik Ucret artislarinin %3 ve (izerinde
gerceklesmesi durumunda, ABD tahvil ve hisse senedi piyasalari agisindan olumsuz bir fiyatlamayi beraberinde getirebilir
ve ABD tahvil faizleri su an icin “ara vermis” oldugu ytkselis hareketine devam edebilir. Byle bir durumda kiiresel risk
istahi yeniden bozulacagindan dolayi gelismekte olan Ulke piyasalar olumsuz etkilenecek ve kurlar tzerinde baski
olusacaktir. Bu cercevede USDTRY paritesinin 3,85 tizerinde kalici olmaya ¢alismasi beklenebilir.

e Ucret artislari verisinin beklentilerin altinda kalmasi durumunda ise piyasada sinirl bir dolar negatif bir fiyatlama
olusabilecegini dustinliyoruz. Verinin piyasa beklentilerini karsilayamamasi durumunda dolar endeksinin 89 seviyesine
dogru gerilemesi ve USDTRY paritesinin ise 3,78 seviyesine dogru kismi bir geri ¢ekilme gerceklestirmesi beklenebilir.

e Bu noktada, piyasadaki hareketin olumlu istihdam verisine daha fazla tepki vermesini, verilerin beklentilerin altinda
kalmasi durumunda ise piyasadaki dolar negatif hareketin gorece sinirli kalmasini bekledigimizi belirtmemizde fayda var.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) diin gerceklestirdigi toplantisinin ardindan euroda goérilen sert deger kaybi dolar endeksinin
yeniden 90 seviyesi Uizerine yerlesmesine ve USDTRY paritesinin ise 3,83 seviyesine dogru yiikselise gegmesine neden oldu. ECB
diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi tzere para politikasinda bir degisiklige gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli
olmasi durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” sdylemini ¢ikardi. Kararin hemen ardindan euro deger kazansa da, ECB
Baskani Mario Draghi'nin din karar sonrasinda gerceklestirdigi basin toplantisinda yaptigi aciklamalarin ardindan euronun
kazanclarini geri verdigi gorull. Draghi, dedisiklige fazla 6nem atfedilmemesi gerektiginin altini gizerek, torplleyici nitelikte
aciklamada bulundu. Bunun Uzerine, basin toplantisi 6ncesinde 1,2450 seviyesine kadar ¢ikan EUR/USD paritesinde tekrar 1,23
seviyelerinin altinin test ettigi gorildu. Eurodaki dustsle birlikte dolar endeksi sert bir sekilde ylkselirken, USDTRY paritesi ise
3,8280 seviyesi Uzerini test etti. Bu noktada USDTRY paritesinin kisa vadede 3,83 — 3,85 bandina ulasmasini bekliyoruz. Genel
goriinime bakacak olursak: Kurda kisa vadede 3,78 — 3,85 seviyeleri arasinda dalgali bir seyir gormeyi beklemekle birlikte, ABD'de
artan enflasyonist beklentiler ve Fed'in Mart ayi toplantisinda sahin bir tutum icerisinde olabilecegi ihtimali ile birlikte
onuimuzdeki donemde 3,85 seviyesinin yukari yonlu asilabilecegi gorusindeyiz. Kurdaki teknik seviyelere bakacak olursak: Bu
sabah saatleri itibariyle 3,8256 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,8290 seviyesi direng, 3,8155 seviyesi ise
destek konumunda. 3,8290 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,8435, 3,8155 desteginin
asagi yonli kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,8021.

USD/TL
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EUR/USD
ECB diin gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi tizere para politikasinda bir degisiklige gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli

olmasi durumunda varlik ahm miktarinin artirilabilecegi” sdylemini ¢ikardi. Kararin hemen ardindan euro deger kazansa da, ECB
Baskani Mario Draghi'nin diin karar sonrasinda gerceklestirdigi basin toplantisinda yaptigi aciklamalarin ardindan euronun
kazanclarini geri verdigi ve EURUSD paritesinin 1,23 seviyesi altini test ettigi gorildi. Din sabahki biltenimizde, Draghi'nin
beklentiler cercevesinde gorece glivercin agiklamalarda bulunmasi ya da parasal genislemeye iliskin sdylemini yumusatmasi
durumunda EURUSD paritesinde 1,24 — 1,25 araligindan yeniden 1,23 seviyesi ve altina dogru bir geri cekilme hareketi
gorilebilecegini belirtmistik. Draghi’nin aciklamalarinin ardindan bekledigimiz hareketi gerceklestiren EURUSD paritesi, bu sabah
saatleri itibariyle 1,23 seviyesi civarinda dalgali bir seyir izliyor. EURUSD paritesinin kisa vadede 1,22 — 1,25 seviyeleri arasinda
hareket etmesini bekliyoruz. Ancak, Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yénelik s6zlu
yonlendirmesini siirdlirecedi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegi beklentimiz ile birlikte, paritenin
onimuzdeki donemde 1,24 — 1,25 bandinin yukari yonli kirmasini ve 1,30 seviyesini hedef haline getirmesini olasi goriiyoruz.
Dolayisi ile paritedeki geri ¢ekilme hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalabilecegi gérustindeyiz. Teknik seviyelere bakacak
olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,2316 seviyesinden islem gérmekte olan EURUSD paritesinde, 1,2300 seviyesi destek, 1,2320
seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,2320 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,2360,
1,2300 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,2255.

EUR/USD
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XAU/USD

Din sabahki bultenimizde, Draghi’'nin beklentiler cercevesinde gorece glivercin agiklamalarda bulunmasi ya da parasal
genislemeye iliskin sdylemini yumusatmasi durumunda dolar endeksinin kayiplarinin bir kismini geri alarak yeniden 90 seviyesi
Uzerine ¢ikmasinin ve altin fiyatlarinin da 1320 seviyesine dogru gerilemesinin beklenebilecegini ifade etmistik. ECB diin
gerceklestirdigi toplantisinda beklendigi lizere para politikasinda bir degisiklige gitmezken, karar bildirisindeki “gerekli olmasi
durumunda varlik alim miktarinin artirilabilecegi” sdylemini ¢ikardi. Kararin hemen ardindan euro deger kazansa da, Draghi,
degisiklige fazla 6nem atfedilmemesi gerektiginin altini gizerek, térpuleyici nitelikte agiklamada bulundu. Bunun Gzerine euro
sert bir sekilde gerilerken, dolar endeksi ise yeniden 90 seviyesi Uzerine ¢ikti. Dolar endeksinde gorilen yikselis hareketi ile sert
satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlari, ABD Baskani Trump'in, Kuzey Kore lideri Kim'den gelen daveti kabul ettigi ve ikilinin
mayis ayinda gorisecedi haberinin etkisi ile birlikte diistis hareketini stirdlirdi. Altin fiyatlarinin kisa vadede 1300 seviyesi altina
gerilemesini beklememekle birlikte, altindaki dustis hareketlerinin alim firsati olarak sinirli kalacagina yoénelik beklentimizi
yeniden vurgulamak isteriz. ABD reel faizlerinde gorilen ylkselis ve artan enflasyonist beklentiler ile birlikte altindaki yikselis
egiliminin siirecegini ve 6niimiizdeki donemde 1380 seviyesi lizerinin hedef haline gelebilecegini disiinliyoruz. Altindaki teknik
seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1318,01 seviyesinden islem gérmekte olan altin fiyatlarinda 1317 seviyesi
destek, 1320 seviyesi ise direng konumunda. 1320 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1325,
1317 desteginin asagi yonlu kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1314,34.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,739 %0.4 %2.3 %4.6 %11.3 %2.4
DAX 12,356 %0.9 %1.4 %2.0 %0.4 -%4.4
FTSE 7,203 %0.6 %0.4 %1.6 -%2.4 -%6.3
Nikkei 21,368 %0.9 %1.8 %0.8 %11.8 -%5.3
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 116,567 -%0.2 -%0.9 %2.6 %7.5 %1.1
Cin 3,288 %0.1 %1.2 %5.2 -%2.1 -%0.4
Hindistan 33,352 %0.0 -%2.0 -%1.9 %5.3 -%2.1
Endonezya 6,443 -%0.4 -%2.6 -%1.4 %9.5 %0.9
Rusya 2,291 -%0.5 -%0.2 %2.9 %12.7 %8.6
Brezilya 84,985 -%0.6 -%0.5 %5.1 %16.3 %11.2
Meksika 48,240 %1.2 %1.3 %0.9 -%3.7 -%2.3
Guney Afrika 58,926 -%0.1 %1.7 %5.4 %5.7 -%1.0
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%6.9 -%26.4 -%50.6 %36.5 %49.8
EM VIX 23 -%2.9 -%13.9 -%36.5 %27.7 %39.7
MOVE 62 -%2.8 -%3.3 -%9.2 %12.3 %32.2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3.824 %0.6 %0.5 %0.0 %12.1 %0.7
Brezilya 3.2649 %0.7 %0.4 -%0.6 %5.8 -%1.3
Guney Afrika 11.9091 %0.6 %0.1 a.d. -%7.9 -%3.8
Cin 6.3422 %0.3 -%0.3 %0.2 -%2.3 -%2.5
Hindistan 65.1475 %0.4 %0.0 %1.4 %2.1 %2.0
Endonezya 13785 9%0.1 a.d. %1.3 %4.4 %1.6
CDS *
Tarkiye 169.7 -0.8 0.2 -4.2 22.7 72.2
Brezilya 152.7 0.7 -6.2 -1.2 -15.3 67.4
Guney Afrika 141.9 -2.6 -2.5 -7.6 a.d. a.d.
Endonezya 89.8 1.0 2.6 -2.3 -5.6 43.8
Rusya 106.2 -1.5 2.2 -8.4 -9.7 39.3
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %12.3 0.1 0.4 0.4 1.7 0.7
Brezilya %9.5 0.0 0.0 a.d. -0.2 -0.7
Guney Afrika %8.7 a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
Hindistan %7.7 0.0 -0.1 0.2 11 0.3
Endonezya %6.8 0.1 0.1 0.4 0.3 0.4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5.8 0.01 0.03 0.15 1.07 a.d.
Brezilya %4.9 0.04 0.08 -0.03 0.68 0.38
Guney Afrika %4.7 0.00 -0.05 0.28 0.43 0.22
Endonezya %4.2 0.01 0.04 0.27 0.84 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 63.61 -%1.1 a.d. -%1.9 %18.3 -%4.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 60.12 -%1.7 -%1.4 -%1.7 %26.6 -%0.5
Altin - USD / oz 1321.7 -%0.4 %1.3 %0.4 -%1.9 %0.9
Gumis - USD /t oz 16.436 %0.0 a.d. %0.6 -%8.8 -%4.1
Commodity Bureau Index 447.07 %0.6 %0.6 %1.4 %3.0 %3.4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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