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Haber Basliklari

= Rusya-Ukrayna savasi stirerken, ABD Rusya'ya yeni yaptirimlari agikladi. ABD Baskani Joe Biden yaptigi aciklamada,
ABD’nin Rusya’'dan petrol, sivilastiriimis dogalgaz (LNG) ve kdmir ithalatini yasakladigini duyurarak, ABD'nin s6z konusu
karar muttefikleriyle yakin istisare iginde aldigini ancak bazi Avrupali muttefiklerinin Rus petroliine bagimliliklari
nedeniyle ayni hamleyi yapamayacaklarini anladigini belirtti. Konuya iliskin yasa tasarisinin oylamasinin bugiin ABD
Temsilciler Meclisi'nde gerceklestiriimesi bekleniyor. Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin ise yeni yaptirimlara karsilik,
Ulkesinden bazi Girlin ve ham maddelerin ihracatinin ve ithalatinin yasaklanmasi talimatini verdi.

= Dolar endeksindeki yiikselis hareketi diin kismen durulsa da kiresel piyasalardaki risk istahinin gelen olarak zayif
seyretmeye devam ettigi takip edildi. 99,30 seviyesi Uzerinden gerileyerek ve 98,70 seviyesine dogru geri ¢ekilen dolar
endeksi, birka¢ gultk araliksiz yikselisin ardindan diini 99,06 seviyesinden disusle kapandi.

= Kiresel piyasalarda riskten kagis ortami suirerken, hisse sendi ve bono piyasalarina yonelik risk gdstergelerinin uzun vadeli
ortalamalarinin tizerinde kalmaya devam ettigini gdrmekteyiz. Bu cercevede VIX endeksi diin 37,52 seviyesine kadar
tirmanirken, MOVE endeksi ise 133,37 seviyesinden giini tamamladi.

= Altinin ons fiyati diin 2070% seviyesine ulasarak Agustos 2020'de test edilen 2075$ zirvesine yaklasirken, Brent petrol ise
133§ seviyesini test etmesi sonrasinda 128$ seviyesi civarindan yikselisle kapandi.

= ABD borsalari giint disusle kapatti. Kapanista Dow Jones endeksi %0,56 distsle 32.632,64 puana geriledi. S&P 500
endeksi %0,70 kayipla 4.171,50 puana ve Nasdaq endeksi %0,28 azalisla 12.795,55 puana indi.

= Avrupa borsalari giint karisik bir seyirle tamamladi. Kapanista gdsterge endeksi Stoxx Europe 600 %0,51 deger
kaybederek 415,01 puana geriledi. Aimanya'da DAX 30 endeksi %0,02 duserek 12.831,51 puana, Fransa'da CAC 40
endeksi %0,32 deger kaybiyla 5.962,96 puana indi. italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,79 deger kazanarak 22.336,1 puana
ve ingiltere'de FTSE 100 endeksi ise %0,07 artarak 6.964,11 puana cikti.

»  Cin'de Subat ayinda TUFE %0,9 oraninda artis kaydederek piyasa beklentisine paralel bir gerceklesme gdosterirken, UFE ise
%8,8'lik yiikselisle %8,6 olan medyan tahminin lzerinde bir gerceklesme kaydetti. Béylelikle Cin'de UFE & TUFE spreadi
8,2 ylzde puandan 7,9 ylzde puana gerilese de yiiksek seviyelerde kalmaya devam etti.

= Avrupa Merkez Bankas! (ECB) toplanti karari yarin TSi 15:45'te agiklanacak. Kararin ardindan saat 16:30'da ECB Baskani
Lagarde’'in konusmasi gergeklesecek. Toplanti kararina iliskin beklentileri ve EURUSD paritesindeki teknik goriinimu
analiz ettigimiz yazimiza Makroekonomik Gelismeler boliminde ulasabilirsiniz.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore = Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem

getirileri * giiniine gore getirileri *
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%0.0 —_—
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AUD CHF PY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

ABD Ocak Ayi JOLTS Acik is Sayisi 18:00 10950K 10925K
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karar yarin TSi 15:45te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karan yarin TSi 15:45'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 16:30'da ECB Baskani
Lagarde’in konusmasi gerceklesecek.

Avrupa Merkez Bankasi en son 3 Subat’ta gerceklestirdigi toplantisi sonucunda para politikasinda bir degisiklige
gitmemis, ancak ECB Baskani Lagarde’in gorece sahin tonu euronun deger kazanmasina yol agmisti. Daha onceki
toplantilarda 2022 yilina iliskin herhangi bir faiz artirim ihtimali dngérilmedigini siklikla vurgulayan Lagarde’in Subat ayindaki
basin toplantisinda bu ihtimali g6z ardi etmeyen agiklamalarda bulundugu dikkat ¢ekti. Bugline kadar enflasyonun gegici
oldugu ve bu yil disecegi 6ngdriisiinde bulunan Lagarde’'in enflasyona ydnelik risklere daha fazla vurgu yapmasi ve Kurul'un
bu konudaki endiselerini dile getirmesi faiz artinm ydniindeki beklentileri gliclendirirken, enflasyon karari icin Mart ve Haziran
aylarinin kritik aylar olacag: ifade edildi.

Rusya - Ukrayna savasinin etkileri nedeniyle ECB'nin Subat ayindaki sahin durusunu yumusatabilecegini ve daha
dengeli tonda aciklamalar yapabilecegi ifade ediliyor. Son donemde artan jeopolitik riskler petrol ve emtia fiyatlarinda sert
yukselisi beraberinde getirerek kiiresel enflasyonist endiseleri tetiklerken, biylime dinamiklerine yonelik olumsuz etkilerin de
stagflasyon beklentilerini destekledigini gérmekteyiz. Ukrayna-Rusya savasl ile daha ¢ok Avrupa ekonomileri cercevesinde
ekonomik aktivitede asagi yonli risklerin oldukga belirgin hale geldigi gorultyor. Bununla birlikte Banka'nin normallesme
yolundaki adimlarini stirdiirmesi, ancak gelecek dénem para politikasina yonelik net sinyaller vermekten kacinarak kendisine
esnek bir alan birakma bekleniyor. Bu ¢ercevede ECB'nin “Pandemi Acil Varlik Alim Programi'nin (PEPP) Mart ayinda sona
ermesi ve bunun telafisi i¢in de Varlik Alim Programi'nin 20 milyar eurodan 40 milyar euroya ¢ikariimasi” planina sadik kalmasi
beklenirken, ek olarak varlik alimlarinin bitirilecedi veya faiz artirimlarina baslanacagi zamana iliskin bir sinyal vermekten imtina
edebilecegi belirtiliyor.

ECB ayrica yarinki toplantisinda ekonomik projeksiyonlarini yayinlayacak. Banka'nin en son Aralik ayinda acikladig
projeksiyonlari su sekildeydi:

e Aralik ayinda 2021 Euro Bolgesi bliyiime beklentisi %5'ten %5,1'e yukseltilirken, 2022 biylime beklentisi %4,6'dan
%4,2'ye gekilmisti. 2023 blylime beklentisi ise %2,1'den %2,9'a cikariimisti. 2024 icin blylime tahmini %1,8 olarak
belirlenmisti.

e ECB'nin 2021 icin enflasyon beklentisi %2,2'den %2,6'ya, 2022 enflasyon beklentisi %1,7'den %3,2'ye ve 2023 beklentisi
ise %1,5'ten %1,8'e yikseltilmisti. 2024 icin enflasyon beklentisi %1,8 olarak belirlenmisti.

ECB'nin Subat toplantisinin ardindan Banka'nin bu yil icerisinde faiz artirrmina gidebilecegine yonelik beklentilerin
EURUSD paritesini 1,15 sinirina kadar tasidigini takip etmistik. Ancak Rusya — Ukrayna arasindaki savas guvenli liman
talebini artirarak dolar endeksinin 99 seviyesi lizerine ylukselmesine ve paritenin de 1,08'li seviyelere gerilemesine yol acti.
Savas fiyatlamasinin 6n planda kalmaya devam etmesi durumunda dolar endeksindeki yiikselis egiliminin 100 seviyesine dogru
devam edebilecegi, bu ¢ercevede de EURUSD paritesindeki diisiis egiliminin de slrebilecegi goristindeyiz. Teknik olarak
asagida 1,07 ve 1,05 destekleri 6n plana cikarken, yukarida 1,10 seviyesi ise gli¢li direng konumunda yer aliyor.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Diin dolar endeksindeki yiikselis hareketimim kismen duruldugu ve GoU para birimlerinin bir kisminin kisa bir nefes aldigi takip
edildi. 99,30 seviyesi lizerinden gerileyerek ve 98,70 seviyesine dogru geri ¢ekilen dolar endeksi, birkac giiltik araliksiz yikselisin
ardindan diini 99,06 seviyesinden disiisle kapandi. GoU para birimlerinde ise genel olarak karisik bir resmin oldugu, Polonya
zZlotisinin ise merkez bankasinin faiz artirmi sonrasinda kazanclara oncillk ettigi gozlendi. Tirk lirasi ise dolar karsisinda %0,77'lik
deger kaybi ile en zayif performans gosteren ikinci GoU para birimi konumunda yer alarak negatif ayristi. Bununla birlikte USDTRY
paritesi 14,59 seviyesine kadar ylkselmesi sonrasinda glinii 14,45 civarindan yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 686,22
baz puana hafif bir gerileme kaydederken, 10 yillik tahvil faizi ise %26,66 seviyesine tirmandi.

Bu sabah erken kotasyonlarda GoU para birimlerinde hafif alicili bir resmin oldugu, Tiirk lirasinin ise dolar karsisinda %0,15'lik
disusle en alt sirada yer aldigi ve olumsuz ayristigi dikkat cekiyor. Dolar endeksi 99 seviyesine bulunurken, USDTRY paritesi ise
14,52 seviyesinden islem goriiyor. Kiresel piyasalarda riskten kagis egiliminin stirdigu ve riskli varliklarin zayif seyretmeye devam
ettigini gdrmekteyiz. Teknik gostergeler USDTRY paritesine yonelik kisa vadeli risklerin yukari yonli olduguna isaret ederken,
devam eden jeopolitik riskler ve dolar endeksindeki yiikselis egiliminin de teknik gostergeleri dogrular nitelikte oldugu goériliyor.
Kurun 14,00 seviyesi lizerinde islem gérmeye devam etmesi durumunda yukarida 14,45, 14,85 ve 15 seviyeleri takip edilecek. Olasi
geri cekilmelerde ise 1,1400, 13,66 ve 50 glinliik hareketli ortalamanin gectigi 13,60 seviyesi destek seviyeleri olarak izlenecek.

USD/TRY
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EUR/USD

Dolar endeksinde son birkag gtindir etkili olan sert ylkselisin diin itibariyle durulmasi EURUSD paritesinin de soluklanmasini
sagladi. 99,30 seviyesi lUizerinden gerileyerek ve 98,70 seviyesine dogru geri ¢ekilen dolar endeksi, birkag glliik araliksiz yikselisin
ardindan diini 99,06 seviyesinden distsle kapandi. Bunu firsat bilerek 1,08'li seviyelerden ydntini yukari ceviren ve son
donemdeki kayiplarinin bir kismini telafi eden EURUSD paritesi ise glin igerisinde 1,0960 seviyesine kadar yiikselmesi sonrasinda
glint 1,0907 seviyesinden yiikselisle tamamladi.

Bu sabah saatlerinde dolar endeksinin 99 seviyesinden islem gordiiglnd, EURUSD paritesinin ise 1,0920 seviyesinde hareket
ettigini gozlemliyoruz. DUn dolar endeksinde kismi bir gerileme yasansa da piyasalarda genel olarak riskten kacis hareketinin
stirdigund ve guvenli liman talebinin gugli kalmaya devam ettigini gérmekteyiz. Savas fiyatlamasinin 6n planda kalmaya
devam etmesi durumunda dolar endeksindeki yikselis egiliminin 100 seviyesine dogru devam edebilecegi, bu ¢ercevede de
EURUSD paritesindeki diists egiliminin de siirebilecegi gortsindeyiz. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda
paritenin kisa vadede 1,10 seviyesi altinda hareket etmeye devam etmesini beklemekteyiz. Teknik seviyelere bakacak olursak
paritede dislsln siirmesi durumunda kisa vadede sirasiyla 1,0915, 1,0820, 1,0775 ve 1,07 destekleri takip edilecek. Yukarida
ise 1,0970 ve 1,10 seviyeleri kisa vadeli diren¢ konumunda.

EUR/USD
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XAU/USD

Rusya-Ukrayna savasi slirerken, piyasalarda gtivenli limanlara siginma egiliminin devam ettigi izleniyor. Bununla birlikte ylkselisini
strdiiren ons altin diin 2070% seviyesine ulasarak Agustos 2020'de test edilen 2075$ zirvesine yaklasti ve ardindan glini 2051,25$
seviyesinden yikselisle tamamladi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 2047$ seviyesinden islem goriyor. Piyasalarda riskten kacis ortaminin stirdigu, bu
durumun da ons altin basta olmak tzere glvenli limanlara yonelik talebi yiiksek tutmaya devam ettigi goriliyor. Savas
fiyatlamasinin siirmesi durumunda ons altindaki yiikselisin korunmasini bekleriz. Ayrica, artan jeopolitik riskler ile birlikte
piyasalarda tirmanan stagflasyon endiselerinin de altina yonelik olumlu bir zemine isaret ettigini belirtmek gerekir. Kisa vadeli
teknik seviyelere baktigimizda ons altinda yukari yonli hareketin stirmesi durumunda Agustos 2020'de test edilen tarihi zirve olan
20759 seviyesi izlenecek. Bu seviyenin asilmasi ve yeni rekor seviyelerin giindeme gelmesi durumunda ons altindaki yukselisin hiz
kazanmasi s6z konusu olabilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise kisa vadede 2037,65$, 2027,80$, 2000$ ve 1975$ destekleri takip
edilecek.

XAU/USD
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XAG/USD

Yukselisine son hiz devam eden glimus fiyatlari, diin 26,95$ seviyesine ulasmasi sonrasinda glinli 26,45$ seviyesinden yikselisle
tamamladi. Son dénemdeki degerli metal hareketinde giimusteki ylkselisin altinin 6niine gectigi ve altin / glimis rasyosunun
80 seviyesinden 76 seviyesine dogru geriledigini ifade etmemizde fayda var.

GUmds fiyatlari bu sabah saatlerinde 26,55% seviyesinden islem goriyor. Asagidaki grafik Gizerinden de gorilebilecegi gibi
glnlik grafiginde Subat 2021'den bu yana devam eden dusus kanalini (kirmizi kanal) Subat 2020'de yukari yénli kiran giimus,
kisa vadeli ylkselis kanalini da (mavi kanal) diin itibariyle yukari yonli kirmis durumunda. Dolayisi ile teknik goriinim gimdisteki
ylkselis egiliminin strdiginin sinyalini veriyor. Trend ve momentum gostergelerinin de yukari yonlu sinyaller Gretmeye devam
ettigini gorlyoruz. Teknik seviyelere bakacak olursak: Gimus fiyatlarinin 26$ seviyesi tGzerinde tutunmaya devam etmesi
durumunda kisa vadede 26,60%, 26,903, 27,15% ve 27,50% direncleri takip edilecek. Olasi geri cekilmelerde ise 26,403, 26,20% ve
26$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor. Son olarak, orta — uzun vadeli goriinimde teknik gostergelerin
gumusiin 6ntimuzdeki donemde 24$ seviyesi Gzerinde kalmaya devam edebileceginin sinyalini verdiklerini de ifade edelim.

XAG/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 glinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 4,171 -%0.7 -%3.1 -%9.1 -%7.2 -%12.5
DAX 12,832 %0.0 -%7.7 -%17.1 -%17.9 -%19.2
FTSE 6,964 %0.1 -%5.0 -%8.9 -%0.9 -%5.7
Nikkei 24,791 %0.4 -%5.7 -%9.7 -%17.0 -%13.5
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 2,011 %0.7 %2.1 -%1.5 %38.5 %8.3
Cin 3,294 -%1.1 -%6.5 -%6.4 -%11.8 -%10.5
Hindistan 53,424 %0.6 -%3.1 -%8.0 -%7.8 -%7.7
Endonezya 6,814 %0.8 -%0.7 %0.5 %13.2 %4.4
Rusya 2,470 %20.0 %20.0 -%28.8 -%38.4 -%34.8
Brezilya 111,204 -%0.3 -%1.7 -%1.1 -%3.6 %6.1
Meksika 53,288 %1.9 %0.2 %1.0 %3.7 %0.0
Glney Afrika 72,399 -%1.2 -%6.1 -%5.6 %12.8 -%1.8
Oynaklik Endeksleri
VIX 35 -%3.6 %5.4 %63.9 %95.6 %54.4
EM VIX 44 %8.8 %22.4 %111.8 %110.2 %77.8
MOVE 140 %6.2 %39.5 %60.1 %145.5 %185.9
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 14.4962 %0.8 %4.2 %6.9 %71.1 %94.8
Brezilya 5.0643 -%0.7 a.d. -%3.7 -%4.8 -%2.6
Gliney Afrika 15.3006 -%0.4 -%0.8 -%0.3 %7.8 %4.1
Cin 6.3187 %0.0 %0.1 -%0.8 -%2.2 -%3.2
Hindistan 76.9125 -%0.1 a.d. %2.9 %4.5 %5.3
Endonezya 14398 -%0.1 %0.4 %0.0 %1.0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %22.0 0.1 -0.6 -2.0 4.5 9.1
Brezilya %12.2 0.0 a.d. 0.6 1.1 2.0
Hindistan %6.9 0.0 a.d. 0.1 0.7 1.0
Endonezya %6.8 0.1 0.3 0.3 0.7 a.d.
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %9.3 -0.09 1.09 1.24 3.19 3.88
Brezilya %5.1 0.02 0.19 0.21 1.23 1.92
Gliney Afrika %5.1 -0.05 0.12 0.33 1.15 a.d.
Endonezya %3.1 0.11 0.13 0.25 0.96 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 127.98 %3.9 %21.9 %41.0 %76.3 %147.1
Ham Petrol - WTI USDvaril 123.7 %3.6 %19.6 %38.4 %78.5 %154.9
Altin - USD / oz 2043.3 %2.4 %5.1 %11.9 %14.1 %7.8
Giumus - USD /toz. 26.888 %4.6 %5.3 %15.9 %12.0 %1.8
Commodity Bureau Index 627.32 %0.3 %2.0 %6.0 %13.1 %41.3

* Degisim dederleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclinci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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