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Haber Bashklari

Atlanta Fed Bagkani James Bullard, diin Florida'da Atlanta Fed'in bir konferansinda konusma yapti. Bullard, faizlerin
muhtemelen uzun bir stire daha diislk kalacagini, zira ekonominin distk verimlilik ve distk isgtict dolayi ve yatirmcilarin
glvenli varliklar istemeleri nedeniyle sikinti cektigini kaydetti.

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, diin Chicago'da gergeklestirdigi konusmasinda, ABD ekonomisinde istihdam
hedefine ulasildigini, bazi zayif verilere ragmen enflasyonun hedefe yaklastigini belirterek faiz artisinin devam etmesi
gerektigini soyledi.

Fransa secimlerinin biyik olglde fiyatlarin icerisinde yer aliyor olmasi ile birlikte segim sonuglarinin ardindan gerileyen
euro, dolar endeksinin yeniden 99 seviyesi Gzerinde ¢ikmasini sagladi. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan tlke para
birimleri deger kaybetti.

ABD hisse senetleri, Fransa'da Macron'un secilmesinin halihazirda fiyatlanmasinin ardindan, Avrupa hisselerinde gérilen
duisls sonrasi yatay kapand..

The Recruitment and Employment Confederation tarafindan yapilan calismanin sonuclarina gére, Ingiltere'de siirekli ve
gegici olarak yeni ise alinanlarin sayisindaki bliyime gectigimiz ay rekor diislik seviyede diizeyinde gerceklesti. Mart ayinda
39,9 olan REC kalici istihdam endeksi Nisan ayinda 36,6 degerine indi. Genel endeks 40'dan 36,8'e, gegici eleman endeksi
de 42,0'den 38,8'e geriledi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, bugiin Asya seansinda gerceklestirdigi aciklamasinda,
enflasyonun azalmasi halinde tesvik tedbirlerini genisletmek icin "hizl bir sekilde" hareket edeceklerini, ancak su ana kadar
ilave bir adim atilmasi ihtiyaci bulunmadigini séyledi.

Diizeltiimemis Mart ayi sanayi Uretimi, %2,4 olan piyasa beklentisinin Uzerinde ylkselerek %2,8 olarak gerceklesti. Mart
ayinda takvim etkisi bulunmuyordu. Mevsimsel etkilerden arindirilmig sanayi Uretimi ise bir dnceki ceyrege gore %1,3
bilyuyerek Subat ayindaki distisinin tamamini telafi etti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

o

. Almanya Mart Ayi Sanayi Uretimi 09:00 %0,6 %2,2
. Almanya Mart Ay Ticaret Dengesi 09:00 19,8B 21B
ABD Mart Ayi Yeni Is imkanlari (JOLTS) 17:00 5,670M 5,743M
FOMC Uyesi Rosengren’in Konusmasi 20:00
FOMC Uyesi Kaplan'in Konusmasi 23:15
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Makroekonomik Gelismeler
1C17 ilimh biiyiimenin devamini gosteriyor

Dizeltilmemis Mart ayi sanayi Uretimi, %2,4 olan piyasa beklentisinin izerinde ytkselerek %2,8 olarak gerceklesti. Mart ayinda
takvim etkisi bulunmuyordu. Mevsimsel etkilerden arindirilmig sanayi Gretimi ise bir dnceki ceyrege gore %1,3 buylyerek Subat
ayindaki dislsindn tamamini telafi etti. 4C16'da ortalamada %2,1 biylime kaydeden arindiriimamis sanayi Uretimi 1C17'de
ortalama %1,8 blyidu.

e Sanayi Uretimi biylimesinin 1C17'de iyi bir performans sergiledigini ve bu performansin biylme Gzerinde pozitif etki
yaratacagini disiniiyoruz.

e Nisan ayl 6ncl gostergeler iyilesmenin devam edebilecedini gosteriyor.

e Ihracat performansi ile 6ne ¢ikan otomotiv sektdrii biyiimesinin, manset veriyi 1,1 yiizde puan yukar tasiyarak, yine en
biyuk katki saglayan kalem oldugunu gériyoruz. Diger bir dnemli katkisi ise 0,6 ylizde puanlik etki ile elektrikli
techizat sektoriinden gelmis durumda.

Ayrintili rapor icin
James Bullard, faizlerin uzun bir siire daha diisiik kalmasini bekledigini belirtti

Atlanta Fed Baskani James Bullard, diin Florida'da Atlanta Fed'in bir konferansinda konusma yapti. Bullard, faizlerin
muhtemelen uzun bir siire daha disik kalacagini, zira ekonominin dustik verimlilik ve disik isgtici dolayi ve yatirimcilarin
glvenli varliklar istemeleri nedeniyle sikinti cektigini kaydetti. Bullard, "Dogal faiz orani ve buna bagl olarak uygun faiz orani
dlslk seviyede ve faizler muhtemelen uzun bir siire bu sekilde kalacak" dedi. James Bullard'in FOMC'de oy hakki bulunmuyor.

Loretta Mester kademeli faiz artisina edilmesi gerektigini vurguladi

Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, diin Chicago'da gergeklestirdigi konusmasinda, ABD ekonomisinde istihdam hedefine
ulasildigini, bazi zayif verilere ragmen enflasyonun hedefe yaklastigini belirterek faiz artisinin devam etmesi gerektigini sdyledi.
Mester ilk ceyrekte ekonomideki zayifligin orta vadeli gériniime dair beklentisini degistirmedigini belirterek "Yilin geri
kalaninda tlketici harcamalarinda toparlanma bekliyorum" ifadesini kullandi. Mester 4,5 trilyon dolarlik bilangoyu yil sonunda
kiclltmeye baslamak gerektigi séylemini de yineledi. Bu yil FOMC'de oy hakki bulunmayan Mester, énimuzdeki yil oy hakkina
sahip olacak.

BoJ Baskani Kuroda, eko parasal gevseme ihtimalini g6z ardi etmediklerini belirtti

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, bugiin Asya seansinda gerceklestirdigi aciklamasinda, enflasyonun
azalmasi halinde tesvik tedbirlerini genisletmek icin hizli bir sekilde hareket edeceklerini, ancak su ana kadar ilave bir adim
atilmasi ihtiyaci bulunmadigini séyledi. Kuroda. Parlamentoda yaptigi agiklamada, “% 2 fiyat istikrar hedefimizi gerceklestirmek
icin programin gerisinde kalmaya devam ediyoruz ve bu perspektiften fiyat kosullarina dikkat cekmek ve gerektiginde hizh
hareket etmek istiyoruz" dedi. Kuroda, yetkililerin su anki glicli parasal gevseme ile devam etmeleri halinde, "simdilik”
enflasyonun Mart 2019 civarinda yaklasik %2'ye ulasacagini disindigunu sdyledi. Japonya'nin iyilesen ekonomisi ve siki
isguicli piyasasina dikkat ¢ceken Kuroda, s6z konusu hedefi gerceklestirmek icin fiyatlarin ivme kazanmasi gerektigini de ekledi.
Piyasalardaki risk istahinin dizeliyor olmasi ile birlikte dolar karsisinda deger kaybetmekte olan yen, Kuroda’'nin aciklamalarinin
ardindan duslsini genisletti. Yendeki gerileme ve dolar endeksindeki giiclenme ile birlikte USDJPY paritesi 113 seviyesi
Gzerine ¢ikt1.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Emmanuel Macron'un zaferinin fiyatlarin icerisinde biyik olctide yer aliyor olmasi, gectigimiz Pazar glini sonlanan Fransa
cumhurbaskanligi secimlerinin ardindan euronun satis baskilarina maruz kalmasina ve kazanclarinin biytk kismini geri
vermesine neden oldu. Eurodaki sert geri cekilme ile birlikte gliglenen dolar endeksi ise, diin glin igerisinde 98,59 seviyesinden
99,17 seviyesine kadar yikselerek yaklasik son 1 ayin en sert cikisini gerceklestirdi. Dolar endeksindeki diistis hareketinin
durulmasi ve endeksin 50 haftalik ortalamasi Gizerinde tutunmus olmasi, gelismekte olan Glke piyasalarindaki rallinin de sekteye
ugramasina neden oluyor. Dolar endeksindeki yikselis ve gelismekte olan Ulke para birimlerindeki gerileme ile birlikte din
3,59 seviyesi lizerini test eden USDTRY paritesi, bu sabah saatlerinde bu seviye hareket ediyor. Diin gerceklestirdigi sert
ylkselisin ardindan bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu olusturmus olan USDTRY paritesinin, mevcut kisa vadeli
soluklanmasinin ardindan yukselis hareketini devam ettirmesi ve 3,60 seviyesi Uzerine ¢ikmasi beklenebilir. Ancak bu noktada,
kurun 20 glinliik hareketli ortalamasina denk gelen 3,6030 — 3,6050 bandini yakindan izlemek gerekiyor. Bu bandin yukari
yonlu kinlamamasi durumunda kurda kisa vadeli bir geri ¢cekilme hareketi gdzlemlenebilir. Ancak, kurdaki geri ¢ekilmelerin
sinirli ve zayif kalmasini bekliyoruz. Ayrica, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Kur endeksinin de yukselis kanalini asagi yonli
kirdigini goriiyoruz. Bu durum, gelismekte olan ulke para birimlerinde saticili bir dénemin, USDTRY paritesinde ise bir ylkselis
déneminin baslangicini isaret ediyor olabilir. Kurdaki giincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
3,5931 seviyesinden islem gérmekte olan USDTRY paritesinde 3,6000 seviyesi direng, 3,5200 seviyesi ise destek konumunda.
3,6000 direncinin yukari yonla kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,6096, 3,5900 desteginin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,5800.
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EUR/USD

Fransa'nin yeni Cumhurbaskani Emmanuel Macron’un zaferi blytik 6l¢tide fiyatlamalarin icerisinde yer aliyor oldugundan,
Fransa segimlerinin netlesmesinin ardindan euro Uzerinde bir satig baskisi olustugu géruldi. Hatirlayacagimiz Gzere segimlerin
birinci turunda, eski ekonomi bakani ve AB yanlisi liberal bir aday olan Macron’un asiri sagci Ulusal Cephe Partisi lideri Le Pen’i
gecmesi piyasalarda oldukca olumlu fiyatlanmis, se¢im sonuclarinin ardindan euro sert bir sekilde deder kazanmisti. Eurodaki
yukselisin kisa dmurli olmasi ile birlikten diin sert satis baskilarina maruz kalan EURUSD paritesi, 1,0932 desteginin altina kadar
gerilemis durumda. EURUSD paritesinin, diinki sert diislis hareketinin ardindan bir bayrak formasyonu olusturmakta olugunu
goriyoruz. Bir devamlilik formasyonu olan bayrak formasyonu, EURUSD paritesinin mevcut kisa vadeli dinlenme siirecinin
ardindan dusls hareketine kaldigi yerden devam edebilecedini isaret ediyor. Paritenin disls hareketini siirdiirmesi ve kisa
vadede 1,09 seviyesi altina gerilemesi beklenebilir. Ayrica, dolar endeksinin 50 haftalik hareketli ortalamasi tizerinde tutunmasi
ile birlikte EURUSD paritesindeki kisa vadeli yiikselis hareketinin sonuna yaklasildigini distinlyoruz. Paritede 1,10 seviyesi
Uzerinde bir hareketin teknik olarak zor olugunu ve mevcut seviyelerden- orta vadeli satis firsatlar olusabilecegini
distiinmekteyiz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,0928 seviyesinden islem
gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,0900 seviyesi destek, 1,0932 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,0932 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,0970, 1,0900 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1,0856.
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XAU/USD

1230 seviyesi Uzerinde tutunamayarak geri ¢ekilen altin fiyatlari, piyasalardaki risk istahinin azalmasi ve dolar endeksinin din
itibariyle 99 seviyesi tizerine ¢ilkmasi ile birlikte saticili seyrini koruyor. Emmanuel Macron'un cumhurbaskanhgi segimlerini
kazanacagi ihtimalinin bir stredir fiyatlaniyor olmasi, Fransa secimlerinin sonuglanmasinin ardindan euronun sert satis
baskilarina maruz kalmasina neden oldu. Eurodaki geri ¢ekilme ile birlikte glicenen dolar endeksi ise, altindaki diistis hareketini
beslemis durumda. Risk istahindaki diizelme ve dolar endeksindeki diislis hareketinin durulmasi ile birlikte Aralik ayindan bu
yana surdirmekte oldugu yukselis kanalini asadi yonla kiran altin fiyatlarinda, mevcut geri ¢ekilme hareketinin devam
edebilecegini distinmekteyiz. Dolar endeksinde son 1 aydir gorilen sert dlistis hareketine ragmen, kiresel piyasalarda yiksek
seyretmekte olan risk istahi nedeniyle sert satis baskilarina maruz kalan altin fiyatlarinda satis doneminin bittigini sdylemek icin
henlz erken. Zira, dolar endeksinin yeni yeni toparlanmaya basliyor olusu, altinin bir de dolar endeksindeki yiikselisten zarar
gorebilecegini ve dislistini dolar endeksi kaynakli devam ettirebilecegini isaret ediyor Bu noktada altinin kisa vadede 1200
seviyesini hedef almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki giincel teknik gériinime bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1226,92 islem goérmekte olan altin fiyatlarinda 1225 seviyesi destek, 1230 seviyesi ise diren¢ konumunda. 1230 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1235,50, 1225 desteginin asagdi yonlu kirilmasi durumunda ise
bir sonraki destek seviyemiz 1220.

XAU/USD

ULISDDaily 1225.81 1228.61 1225 62 122692 134420
wa
1223.80
1202.40
128240
1262.00
1241 60
s
1200.80
1180.40
1160.00

113360

1113.20
100

Stach(S,2,3) 10,6504 72592
& T

20

‘\W\V 20
- n

ADK(14) 42 6245 +D15, 1562 D125 7047 s

0
14 Cuk 2016 26 Oct 2016 7 Mow 2016 16 Mow 2016 28 Mow 2016 7 Dec 2016 16 Drec 2016 27 Dec 2016 6 Jan 2017 16 Jan 2017 25 Jan 2017 3 Feb 2017 123Feb 2017 22 Feb 2017 3 Mar 2017 13 Mar 2017 23 Mar 2017 4 Apr 2017 17 Apr 2017 27 Apr2017 9 May 2017

Global Piyasalar Bulteni 6



9 Mayis 2017

USD/JPY

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani Haruhiko Kuroda, bugtin Asya seansinda gerceklestirdigi aciklamasinda, enflasyonun
azalmasi halinde tesvik tedbirlerini genisletmek icin hizli bir sekilde hareket edeceklerini, ancak su ana kadar ilave bir adim
atilmasi ihtiyaci bulunmadigini séyledi. Kuroda. Parlamentoda yaptigi agiklamada, “%2 fiyat istikrar hedefimizi ger¢eklestirmek
icin programin gerisinde kalmaya devam ediyoruz ve bu perspektiften fiyat kosullarina dikkat cekmek ve gerektiginde hizh
hareket etmek istiyoruz" dedi. Kuroda, yetkililerin su anki glcli parasal gevseme ile devam etmeleri halinde, "simdilik"
enflasyonun Mart 2019 civarinda yaklasik %2'ye ulasacagini disindigini sdyledi. Japonya'nin iyilesen ekonomisi ve siki
isglicli piyasasina dikkat ¢ceken Kuroda, s6z konusu hedefi gerceklestirmek icin fiyatlarin ivme kazanmasi gerektigini de ekledi.
Piyasalardaki risk istahinin diizeliyor olmasi ile birlikte dolar karsisinda deger kaybetmekte olan yen, Kuroda’'nin agiklamalarinin
ardindan dusustnl genisletti. Yendeki gerileme ve dolar endeksindeki gliclenme ile birlikte USDJPY paritesi 113 seviyesi
Uzerine ¢ikti. 50 haftalik ortalamasi tizerinde tutunmayi basaran dolar endeksinin yiikselis cabasi, USDJPY paritesinin ylkselisini
dolar kaynakli strdiirmesini saglayabilir. Dolayisi ile paritenin ylkselis hareketini kisa devam ettirebilecegini ve kisa vadede ilk
etapta 115 seviyesinin hedef haline gelebilecegini distiniiyoruz. Paritedeki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah
saatleri itibariyle 113,30 seviyesinden islem gormekte olan USDJPY paritesinde 113,15 seviyesi destek, 113,84 seviyesi ise
direng konumunda. 113,15 desteginin asagdi yonlu kirllmasi durumunda bir sonraki destek seviyemiz 112,65, 113,84 direncinin
yukari yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki direng seviyemiz 114,50.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&PpP 2.399 %0,0 %0,5 %1,9 %10,9 %7,2
DAX 12.695 -%0,2 %2,1 %3,8 %19,2 %10,6
FTSE 7.301 %0,0 %1,3 -%0,7 %5,6 %2,2
Nikkei 19.896 -%0,2 %3,1 %6,3 %22,1 %3,8
Gelismekte olan Piyasalar
Turkiye 93.833 -%0,1 -%0,9 %6,0 %23,1 %20,1
Cin 3.079 %0,0 -%2,1 -%6,4 -%1,6 -%0,8
Hindistan 29.926 %0,1 %0,1 %0,8 %9,9 %12,5
Endonezya 5.708 %0,1 %0,7 %1,1 %5,5 %7,9
Rusya 2.002 %0,2 -%0,5 -%0,9 %1,8 -%10,3
Brezilya 65.526 -%0,3 %0,2 %1,4 %3,6 %8,8
Meksika 49.506 %0,0 %0,5 %0,3 %4,5 %8,5
Glney Afrika 53.696 %0,2 -%0,2 %1,6 %5,3 %6,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 -%7,6 -%3,4 -%30,5 -%47,9 -%30,4
EM VIX 16 -%2,5 %9,3 -%11,1 -%38,6 -%27,5
MOVE 55 -%5,6 -%6,7 -%19,1 -%19,1 -%22,6
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 3,5853 %1,2 %0,9 -%3,9 %13,6 %1,8
Brezilya 3,1985 %0,7 a.d. %2,1 %0,9 -%1,6
Glney Afrika 13,622 %1,5 %1,6 -%2,4 %3,3 -%0,9
Cin 6,9045 %0,0 a.d. %0,0 %1,7 -%0,6
Hindistan 64,305 -%0,1 a.d. -%0,4 -%3,5 -%5,3
Endonezya 13309 -%0,2 a.d. %0,2 %1,7 -%1,2
CDS *
Turkiye 205,4 1,2 -5,9 -25,8 -9,4 -1,7
Brezilya 214,6 04 -2,7 -6,1 -22,9 69,6
Guney Afrika 195,9 1,9 a.d. a.d. -17,6 a.d.
Endonezya 125,2 -0,8 -0,3 -5,0 -9,9 32,3
Rusya 157,2 1,0 2,6 -20,5 -41,0 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %10,5 0,0 0,7 -0,5 0,2 -0,9
Brezilya %10,2 0,0 a.d. a.d. -1,1 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,0 a.d. -0,3 0,1 -0,2
Hindistan %6,9 0,0 a.d. 0,1 0,1 0,4
Endonezya %7,1 0,0 a.d. 0,0 -0,2 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,2 0,00 0,71 -0,21 0,24 -0,67
Brezilya %4,8 0,04 0,08 0,03 0,21 -0,75
Guney Afrika %4,6 -0,02 -0,11 -0,39 0,38 -0,31
Endonezya %3,8 0,00 a.d. -0,08 0,31 -0,48
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 49,34 %0,5 -%4,2 -%11,9 %7,2 -%13,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 46,43 %0,5 -%4,9 -%12,5 %3,2 -%13,6
Altin - USD / oz 1227,1 %0,0 -%2,3 -%1,9 -%3,7 %6,5
Gumus - USD /t oz 16,199 -%0,1 -%3,5 -%9,6 -%11,8 %1,3
Commodity Bureau Index 427,39 -%0,1 %0,7 -%0,4 %5,5 %1,0

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.

Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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