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Haber Basliklari

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada, ABD'nin iran’la 2015 yilinda yapilan niikleer
anlasmadan ayrilacagini ve 2015'te askiya alinan iran yaptinmlarinin yeniden uygulanacagin belirtti. Trump, anlasmanin
fran'in bélgedeki etkisini arttirdigini ve Tahran yonetiminin fiize denemelerine engel olamadigini savunuyor. Trump'in
acgiklamalarinin ardindan petrol fiyatlan ylkselirken, gelismekte olan tlke para birimleri ise ciddi anlamda deger kaybetti.
Dolar endeksi ve ABD tahvil faizlerinin yikseldigi goruld.

Trump'in agiklamalarinin ardindan petrol fiyatlarindaki ylkselisin slirecedi beklentisi ile birlikte gelismekte olan Glke para
birimleri sert bir sekilde deger kaybetti ve USDTRY paritesi 4,35 seviyesi Gizerine yikselerek rekor tazeledi. Bu sabah saatleri
itibariyle gelismekte olan Ulke para birimlerindeki saticili seyir devam ediyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi yeniden %3 sinirina kadar yikselirken, dolar endeksinin de 93 seviyesi tizerinde tutundugu gorildi.

Altin fiyatlar, Trump’in agiklamasinin ardindan dolar endeksindeki goriilen ylkselis nedeniyle 1315 seviyesi tizerinden 1310
seviyesine dogru hafifi bir gerileme kaydetti. Ancak altindaki bu hareketin gegici oldugu, mevcut jeopolitik risklerin ve petrol
fiyatlarindaki ylkselisin altin fiyatlarini yukari yonli destekleyecegini duisiiniiyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati
olabilecegi goriisiindeyiz.

ABD Hazine Bakanhgi, dnimizdeki 90 giin icerisinde Iran'a yonelik déviz sektdri, metal ticareti, devlet borcu ve otomobil
sektdrl gibi alanlardaki eski yaptirimlari tekrar uygulamaya koyacaklarini agikladi.

ABD hisse senetleri, ABD'nin Iran'la niikleer anlasmadan cekilecegini aciklamasinin ardindan yatay kapandi. Trump'in
agiklamasi sonrasi enerji hisseleri yikseldi.

ABD Enerji Enformasyon Idaresi (EIA), Brent ham petroliiniin fiyatinin yilin geri kalaninda 70 dolar/varil seviyesinin izerinde
kalmasini ve ardindan 2019 sonuna kadar 65 dolar/varil seviyesine diismesini bekliyor.

Kurda yasanan bu hizl yikselis hareketi gozlerin TCMB'ye cevrilmesine ve piyasanin beklenti icerisine girmesine neden
oluyor. Bir sonraki TCMB toplantisi 7 Haziran'da gergeklesecek. TCMB'nin bir sonraki toplantisinda bir sadelesme adimi
atmasini ve 75 baz puanlik faiz artinmina gitmesini bekliyoruz. Toplanti 6ncesinde herhangi bir olaganisti toplanti
yapilmasini beklemiyoruz. Ancak TCMB'nin Haziran toplantisi dncesinde gli¢li sinyaller vermesi beklenebilir.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *
%0,1 %1,6
%0,0 — %1,4
A [ ,
-%0,1 . %1,2
“%0,2 %1,0
_0,
%0,3 %0,8
-%0,4
%0,6
-%0,5
0,
%0,6 %0,4
-%0.7 %0,2 I I
-%0,8 %0,0 - -
-%0,9 -%0,2
AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR [IDR CNY
Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarwina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki
ABD Nisan Ay Aylik UFE 15:30 %0,2 %0,3
ABD Nisan Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,2 %0,4
ABD Nisan Ay Yillik UFE 15:30 %2,8 %3
ABD Nisan Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,4 %2,7
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Makroekonomik Gelismeler

Trump, ABD'nin Iran’la niikleer anlasmadan ayrilacagini duyurdu

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada, ABD'nin iran’la 2015 yilinda yapilan niikleer
anlagsmadan ayrilacagini ve 2015'te askiya alinan ifran yaptinmlarinin yeniden uygulanacagin belirtti. Trump, iran'in
anlasmaya uysa dahi sonunda nikleer silaha ulasacagini ¢linki anlasmanin uygulama olarak yanlis oldugunu sdyledi. Trump,
secim kampanyasi déneminde ABD'yi anlasmadan cekecedi vaadinde bulunmustu. Trump, anlasmanin iran'in bélgedeki
etkisini arttirdigini ve Tahran ydnetiminin fiize denemelerine engel olamadigini savunuyor.

Trump’in aciklamalarinin ardindan petrol fiyatlan yiikselirken, gelismekte olan iilke para birimleri ise ciddi anlamda
deger kaybetti. Dolar endeksinin ise 93 seviyesi lizerinde ylikseldigi ve bu bolgede tutundugu gorildi. Bu gelismelerin etkisi
ile birlikte Turk lirasi dolar karsisinda rekor duistik seviyeye gerilerken, USDTRY paritesi ise 4,35 seviyesi Gizerine ¢ikt.

e ABD'nin anlasmadan cekilme kararina ilk tepki, anlagmanin tarafi fran'dan geldi. iran Cumhurbaskani Hasan Ruhani,
Ulkesinin 2015'te imzalanan anlasmada kalmaya devam edecegini sdyledi. Ruhani, niikleer anlagma kapsaminda yanlis
bir sey yapmadiklarini ve ABD'nin anlasmadan ¢ekilmesinin kabul edilemez oldugunu vurguladi.

e Yurtici cephede ise konuya iligkin ilk yorumlardan biri Cumhurbaskanligi Sézciisi ibrahim Kalin'dan geldi. Kalin,
ABD'nin nukleer anlasmadan tek tarafli olarak ¢ekilmesinin istikrarsizliga ve yeni catismalara sebep olacagini ifade etti.

Global Piyasalar Biilteni 3



9 Mayis 2018

Doviz & Emtia Analizleri

USD/TRY

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada, ABD'nin Iran’la 2015 yilinda yapilan niikleer anlasmadan
ayrilacagini ve 2015'te askiya alinan Iran yaptinmlarinin yeniden uygulanacagin belirtti. Trump, secim kampanyasi déneminde
ABD'yi anlasmadan cekecegi vaadinde bulunmustu. Trump, anlasmanin Iran'in bélgedeki etkisini arttirdigini ve Tahran
yonetiminin flize denemelerine engel olamadigini savunuyor. Trump'in acgiklamalarinin ardindan petrol fiyatlar ylkselirken,
gelismekte olan Ulke para birimleri ise ciddi anlamda deger kaybetti. Dolar endeksinin ise 93 seviyesi lzerinde tutundugu
gorilda. Bu gelismelerin etkisi ile birlikte Tirk lirasi dolar karsisinda rekor diistik seviyeye gerilerken, USDTRY paritesi ise 4,35
seviyesi Uzerine ciktl. Kurda yasanan bu hizli yikselis hareketi gozlerin TCMB'ye cevrilmesine ve piyasanin beklenti icerisine
girmesine neden oluyor. Bir sonraki TCMB toplantisi 7 Haziran'da gergeklesecek. TCMB, toplanti dncesinde, bazi makro ihtiyati
onlemler alarak varhgini piyasada hissettirme yoniindeki ¢abalarini siirdiriiyor. TCMB en son olarak bu hafta icerisinde ROM
doéviz imkani Gst sinirnni indirerek piyasalarda varligini gostermisti. TCMB'nin bir sonraki toplantisinda bir sadelesme adimi
atmasini ve 75 baz puanlik faiz artirrmina gitmesini bekliyoruz. Toplanti dncesinde herhangi bir olagandistl toplanti yapiimasini
beklemiyoruz. Ancak TCMB'nin Haziran toplantisi dncesinde glicli sinyaller vermesi beklenebilir. USDTRY paritesi bu sabah
saatleri itibariyle 4,30 seviyesi Uzerinde tutunmaya devam ediyor. Paritede rekor seviyelere yakin bir bélgede bulunuldugundan
dolayi yukari yonli hareketleri sinirlayabilecek giiclu bir direng veya disls hareketlerinde destek gérevi gérebilecek dnemli bir
seviyemiz bulunmuyor.
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EUR/USD

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada, ABD'nin Iran’la 2015 yilinda yapilan niikleer anlasmadan
ayrilacagini ve 2015'te askiya alinan Iran yaptinmlarinin yeniden uygulanacagin belirtti. Trump’in aciklamalarinin ardindan petrol
fiyatlari yukselirken, gelismekte olan llke para birimleri ise ciddi anlamda deger kaybetti. Dolar endeksinin ise 93 seviyesi
Uzerinde yukseldigi ve bu bdlgede tutundugu gorildi. Dolar endeksindeki yiikselisin strtyor olmasi ile birlikte disls kanali
icerisindeki hareketine devam etmekte olan EURUSD paritesi, 1,1850 seviyesine kadar geri ¢cekilmis durumda. Dolar endeksindeki
ylikselis ve Mario Draghi'nin gectigimiz haftalardaki Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari sonrasinda yaptigi aciklamasinda
parasal genislemenin akibetine iliskin net bir isaret vermemesi sonrasinda gerileyen euro, EURUSD paritesinin 12,0 seviyesi altina
sarkmasina neden oldu. Avrupa Merkez Bankasinin 2018 yili icerisinde parasal genislemenin bitecegine yonelik sozli
yonlendirmesini stirdiirecegi ve Euro Bolgesi'ndeki ekonomik toparlanmanin devam edecegdi beklentimiz ile birlikte, eurodaki
dususlerin alim firsati olarak sinirli kalabilecegini ve paritenin yeniden 1,24 — 1,25 bandini hedefleyebilecegini belirtiyorduk. Ancak
Draghi’'nin parasal genislemeye iliskin aciklama yapmaktan ¢ekinmesinin ardindan EURUSD paritesinde baslayan dists hareketi,
paritedeki orta vadeli gérinimiin ve 1,24 — 1,25 bandi beklentimizin bozulmasina yol acti. Bu noktada dolar endeksindeki glicli
seyir ve eurodaki zayiflik ile birlikte EURUSD paritesindeki diisiis egiliminin korunmasini ve paritenin mevcut distsint 1,18
seviyesine dogru slrdirmesini bekliyoruz. Paritedeki kisa vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle
1,1846 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde, 1,1815 seviyesi destek, 1,1861 seviyesi ise diren¢ konumunda.
Paritede 1,1861 direncinin yukari yonlu kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1,1887, 1,1815 desteginin asagi yonlu
kirlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1758.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD Baskani Donald Trump, diin aksam saatlerinde yaptigi aciklamada, ABD'nin Iran’la 2015 yilinda yapilan niikleer anlasmadan
ayrilacagini ve 2015'te askiya alinan Iran yaptinmlarinin yeniden uygulanacagin belirtti. Trump’in aciklamalarinin ardindan dolar
endeksi 93 seviyesi Uzerinde yikselerek bu boélgede kalicilik sagladi. Altin fiyatlari, Trump’in aciklamasinin ardindan dolar
endeksindeki gorilen yikselis nedeniyle 1315 seviyesi lizerinden 1310 seviyesine dogru hafifi bir gerileme kaydetti. Ancak
altindaki bu hareketin gecici oldugu, mevcut jeopolitik risklerin ve petrol fiyatlarindaki ytkselisin altin fiyatlarini yukari yonli
destekleyecegini duslniyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati olabilecedi goérisiindeyiz. Genel goérinime
baktigimizda: ABD'de hizlanan enflasyon ve bunun karsisinda ¢ok da aceleci davranmak istemeyen Fed Uyeleri ile birlikte, altinda
orta — uzun vadeli yonlni yukari oldugu yonlndeki gorisimuizi koruyor ve altin fiyatlarinin 6niimizdeki dénemde yeniden
1360 seviyesini hedef haline getirebilecedini disiniyoruz. Dolayisi ile mevcut seviyelerin alim firsati oldugu gorisindeyiz. Altin
fiyatlarinin ilk etapta, 20 haftalik hareketli ortalamasina denk gelen 1328 seviyesini hedef haline getirebilecegini diisiinlyoruz.
Oniimiizdeki dénemde ise altin fiyatlarinin yeniden 1360 seviyesine dogru yiikselise gecmesini beklemekteyiz. Altindaki kisa
vadeli teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1310,56 seviyesinden islem gdrmekte olan altin fiyatlarinda
1310 seviyesi destek, 1314 seviyesi ise direng konumunda. 1314 direncinin yukari yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng
seviyemiz 1317,07, 1310 desteginin asagi yonli kinlmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1305.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2,672 %0.0 %0.6 %2.2 %3.4 -%0.1
DAX 12,912 -%0.3 %2.4 %5.3 -%2.1 %0.0
FTSE 7,566 %0.0 %0.8 %5.2 %1.1 -%1.6
Nikkei 22,509 -%0.4 -%0.3 %3.4 -%2.0 -%1.6
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99,364 -%1.5 -%4.7 -%12.2 -%9.9 -%13.8
Cin 3,161 %0.1 %2.7 %0.8 -%7.7 -%4.4
Hindistan 35,216 -%0.1 %0.1 %4.2 %5.9 %3.3
Endonezya 5.775 %0.4 -%3.6 -%7.2 -%4.1 -%8.8
Rusya 2,302 %0.2 -%0.2 %10.1 %5.4 %9.1
Brezilya 82,956 %0.3 -%3.7 -%0.4 %13.7 %8.6
Meksika 46,720 %0.5 -%3.4 -%2.8 -%4.1 -%5.3
Gliney Afrika 57,665 -%0.4 -%1.0 %2.8 -%3.7 -%3.1
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%0.3 -%7.7 -%31.5 %50.4 %33.2
EM VIX 19 -%3.2 %0.7 -%27.2 %15.7 %17.2
MOVE 49 %1.7 -%3.1 -%12.9 %11.0 %4.8
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 4.3327 %1.5 %6.7 %7.1 %12.1 %14.1
Brezilya 3.5617 %0.3 %1.6 %5.7 %9.6 %7.7
Gliney Afrika 12.57 %0.2 %0.9 %4.5 -%11.2 %1.5
Cin 6.3707 %0.1 a.d. a.d. -%3.9 -%2.1
Hindistan 67.0813 -%0.1 a.d. %3.2 %3.3 %5.0
Endonezya 14052 %0.4 %1.0 %2.0 %4.0 %3.6
CDS *
Tarkiye 240.3 16.1 27.0 -1.8 -33.4 40.6
Brezilya 198.2 10.0 16.9 5.7 -18.4 52.7
Guney Afrika 176.0 6.3 7.8 9.6 -41.7 39.0
Endonezya 130.0 7.6 18.8 3.4 -11.8 39.9
Rusya 143.7 3.6 7.4 11.5 -24.3 29.5
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %14.0 0.1 1.5 1.0 1.7 2.4
Brezilya %10.0 0.1 0.2 0.2 0.0 -0.2
Hindistan %7.6 0.0 a.d. 0.4 0.6 0.3
Endonezya %7.3 0.1 0.3 0.6 0.6 0.9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %6.8 a.d. 0.75 0.92 1.20 a.d.
Brezilya %5.4 0.09 0.26 0.48 0.61 0.81
Guney Afrika %5.2 0.00 0.19 0.41 0.39 0.67
Endonezya %4.6 0.08 0.34 0.60 1.10 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 74.85 -%1.7 -%0.4 %11.5 %17.9 %11.9
Ham Petrol - WTI USD/varil 69.06 -%2.4 %0.7 %11.3 %21.6 %14.3
Altin -USD / oz 1313.7 %0.0 -%0.4 -%1.4 %2.3 %0.3
Gumus - USD /t oz. 16.388 -%0.2 %0.5 %0.2 -%4.4 -%4.4
Commodity Bureau Index 444.07 -%0.3 -%0.2 %1.8 %2.9 %2.7
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkéy is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukgu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 fzmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris Irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA
(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENizLi

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Gurkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. . Kolayli
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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