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Haber Basliklari

= Almanya’da Sanayi Uretimi Nisan ayinda aylik bazda %0,7 artis kaydederek %1,2 olan medyan tahminin altinda kalirken,
Mart ayi verisi ise -%3,9'dan -%3,7'ye revize edildi. Sanayi Uretimi yillik bazda ise %2,2 oraninda diisiis kaydetti. Beklenti,
verinin yillik bazda %2,4'lik disls kaydetmesi yonindeydi.

= Euro Boélgesinde 1G22 GSYiH ceyreklik biyiime orani %0,3'ten %0,6'ya revize edilirken, yillik biiyiime orani ise %5,1'den
%5,4'e yukseltildi.

= ABD borsalari giini distsle tamamladi. Kapanista Dow Jones endeksi 200 puanin lzerinde deger kaybetti ve %0,81
azalisla 32.910,90 puana geriledi. S&P 500 endeksi %1,08 kayipla 4.115,77 puana ve Nasdaq endeksi %0,73 azalarak
12.086,27 puana indi.

= Avrupa borsalarinin da haftanin tglinci islem giiniint dislsle kapattigi takip edildi. Buna gore gdsterge endeks Stoxx
Europe 600, %0,57 deger kaybederek 440,37 puana geriledi. ingiltere'de FTSE 100 endeksi %0,08 azalarak 7.593 puana,
Almanya'da DAX 30 endeksi %0,76 diserek 14.445,99 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %0,8 deder kaybiyla 6.448,63
puana ve italya'da FTSE MIB 30 endeksi %0,53 gerileyerek 24.236,67 puana indi.

= ABD Hazinesi tarafindan diin gergeklestirilen 10 yillik tahvil ihalesinde 33 milyar dolarlik satis yapilirken, ihalede talep /
satis rasyosunun 2,41x ile gorece diisik bir oranda gerceklestigi takip edildi. Son donemde ABD’den gelen olumlu veriler
paralelinde piyasalarda biuyumeye iliskin endiseler hafiflerken, tahvillere yonelik talebin azaligi ve ABD 10 yilliklarinin da
yeniden %3 seviyesi Uzerine ¢iktig1 gozleniyor.

= Petrol fiyatlarindaki ytkselis egilimi korunurken, Brent petrol din varil basina 124,40% seviyesine kadar yukselerek son 10
ginin zirvesini test etti. Brent petrolde ylkselisin devam etmesi durumuna 130$ direnci takip edilecek. Olasi geri
cekilmelerde ise 20 gunlik hareketli ortalamaya denk gelen 115,80%, 50 glinlik hareketli ortalamaya denk gelen 110,35$
ve onun da altinda trend cizgisi sinirina denk gelen 109,60$ seviyeleri kisa vadeli destek konumunda yer aliyor.

= ABD Hazine Bakani Janet Yellen, Temsilciler Meclisinin Gelirler Komisyonu'nda 2023 mali yilina iliskin bitce talebinin
gorusuldigu oturumda yaptigr konusmasinda, yillik %8'lik enflasyon oraninin ABD icin kabul edilemez oldugunu belirterek,
Fed'in uzun vadeli ortalama %2 enflasyon hedefini “uygun bir hedef” olarak degerlendirdi. Yellen, enflasyonu disiirmenin
ABD Baskani Joe Biden'in bir numarali hedefi oldugunu yineleyerek, Rusya'nin Ukrayna'ya karsi savasinin yiksek
enflasyonun dnemli bir nedeni oldugunu anlatti.

= Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSI 14:45'te aciklanacak. Kararin ardindan saat 15:30'da ECB Bagkani
Lagarde'in konusmasi gerceklesecek. Piyasalardaki genel beklenti ECB’nin buglinkil toplantisinda faizlerde bir degisiklige
gitmemesi, ancak Temmuz ayi toplantisina yonelik daha net sinyaller paylasmasi yoniinde. Toplantiya iliskin piyasa
beklentilerini ve EURUSD paritesine yonelik senaryo analizlerini iceren yazimiza Makroekonomik Gelismeler bélimiinden
ulasabilirsiniz.

= Buglnki ECB toplantisinin ardindan gézler yarin ABD'de aciklanacak olan Mayis ayi TUFE verilerine cevrilecek. Manset
TUFE'nin Mayis'ta yillik %8,2 artis kaydetmesi, Cekirdek TUFE artisinin ise yillik %5,9 olmasi bekleniyor.

= Piyasalarda bu sabahki goriinime baktigimizda Asya Pasifik hisse senetleri Japonya harig ekside seyrederken, ABD endeks
vadelilerinin ise karisik bir resim ortaya koydugu takip ediliyor.

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

- Avrupa Merkez Bankasi Toplanti Karari 14:45 -%0,5 -%0,5

- Avrupa Merkez Bankasi Bagkani Lagarde’in Konusmasi 15:30

ABD Haftalik issizlik Basvurulari 15:30 206K 200K

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari bugiin TSi 14:45"te aciklanacak

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karan bugiin TSi 14:45'te agiklanacak. Kararin ardindan saat 15:30'da ECB Baskani
Lagarde’in konusmasi gerceklesecek. Hatirlanacagi Gizere ECB en son Nisan ayinda gerceklestirdigi toplantisinda para
politikasinda degisiklige gitmezken, beklendigi tizere varlik alimlarini Gicincl ¢eyrekte sonlandiracagini duyurmustu. Faiz
artislarinin varlik alimlar bittikten bir siire sonra baslayacagini belirten Lagarde, “Bu ‘bir siire’ bir hafta da olabilir birka¢ ay da
olabilir" agiklamasinda bulunmustu. ECB toplantisi 6ncesinde piyasalarda sahin beklentilerin 6n plana ¢iktigini ve euronun
deger kazandigini gérmus, ancak Lagarde’in agiklamalarinin ardindan eurodaki kazanclarin silindigini ve EURUSD paritesinin
sert satig baskilarina maruz kaldigini takip etmistik.

Piyasalardaki genel beklenti ECB'nin bugiinkii toplantisinda faizlerde bir degisiklige gitmemesi, ancak Temmuz ayi
toplantisina yonelik daha net sinyaller paylagsmasi yoniinde. Hatirlanacagi (izere Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani
Lagarde’in 23 Mayis'ta ECB'nin blogunda paylastigi yazisinda para politikasina yonelik yaptigi agiklamalari sonrasinda
piyasalarda faiz artinm beklentileri Snemli lctide kuvvetlenmisti. Lagarde, Varlik Alim Programi (APP) kapsaminda net varlk
alimlarinin Gglincl ¢eyredin baslarinda sonlanacagini ifade etmis, bununla birlikte Temmuz ayinda bir faiz artirim hamlesinin
yolunun acilabilecegini ve Gglincli ceyrek sonunda da negatif faiz doneminin sona erebilecegini belirtmisti. “S6zIi
yonlendirmemizde oldugu gibi, Gglinct ¢eyrek baslarinda sona erecek olan varlik alimlari Temmuz ayinda faiz artisi yapmamizi
saglar. Mevcut goriiniime bakarsak lclincii ¢eyredin sonunda negatif faizden ¢ikmamiz mimkin” ifadelerini kullanan Lagarde,
faiz artiglarinin kademeli olacagi sdylemini de yineledi. Tek seferde 50 baz puanlik bir artis 6ngérmeyen Lagarde, iki toplantida
25'ser baz puanlik artirimlari 6n planda tuttu.

e Ancak burada ECB'nin ¢ok sesli bir yapi olmasi dolayisi ile faiz artinmlarinin boyutu konusunda uyeler arasinda goris
farkhhg oldugu goriliyor. Gegtigimiz haftalarda ECB yetkililerinden gelen aciklamalar da tyelerin iki toplantida 25 baz
puan veya tek toplantida 50 baz puan artirim arasinda gorus ayriligi yasadiklarini ortaya koymustu.

e Diger yandan ECB Baskani Lagarde ve ECB Basekonomisti Lane'in ise 6zellikle Temmuz ve Eylil aylarinda 25'er baz
puanlik iki faiz artinmi Gzerinde durduklari takip ediliyor.

Opsiyon fiyatlamalarindan tiiretilen olasiliklara baktigimizda: Piyasalarda ECB'nin Haziran toplantisinda faizlerde bir
degisiklige gitmesi beklenmezken, Temmuz ayi toplantisinda yaklasik 35 baz puanlik bir faiz artirnmina gidilebilecegdi ihtimalinin
fiyatlanmakta oldugu takip ediliyor. Eylil toplantisinda da yine 35 baz puanlik bir artirim ihtimalinin fiyatlandigini gdérmekteyiz.

Bunlarin yani sira ECB, bugiinkii toplantisinda ekonomik projeksiyonlarini da yayinlayacak. Banka'nin enflasyon
tahminlerinde yukari yonli revizyona gitmesi, diger yandan mevcut durumda sirasiyla %3,7 ve %2,8 seviyelerinde bulunan
2022 ve 2023 blylme tahminlerinin ise asagi ¢ekilmesi bekleniyor.

ECB'nin bugiinkii toplantisindan ¢ikabilecek olasi senaryolar analiz edecek olursak:

e Banka'nin aciklamalarinda bu yil icin iki tane 25’er baz puanlik faiz artirnmi plani Gzerinde durmasi durumunda euro'da
son donemde olusan kazanclarin silindigi ve EURUSD paritesinde 1,06 seviyesine dogru bir geri cekileme hareketinin
olustugu gorilebilir, zira swap piyasasi mevcut durumda ¢ok daha sahin bir fiyatlamanin yapildigini gdsteriyor.

e Diger yandan, daha disik bir olasilik atfedilmekle birlikte, bu haftaki toplantida siirpriz bir genel sahin tutum ortaya
konmasi ve Temmuz ayina yonelik 50 baz puanlik bir artirma isaret edilmesi durumunda ise EURUSD paritesinde son
birkac haftadir etkili olan yikselis egiliminin devam etmesi ve paritenin 1,08 — 1,10 bandini hedef almasi beklenebilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Tirk lirasindaki deger kaybinin diin hiz kazandigi ve kurdaki yikselisin Aralik ayindan bu yana ilk defa 17 seviyesi lizerine
ulastigi takip edildi. Din 102,25 — 102,80 seviyeleri arasinda islem gdren dolar endeksi gorece yatay bir seyir ortaya koyarken,
GoU para birimlerinde karisik bir seyrin oldugu takip edildi. Tiirk lirasi ise dolar karsisinda %2,2'lik diistisle en zayif performans
gosteren GoU para birimi konumunda yer alarak negatif ayristi. Bununla birlikte giin icerisinde 17,20 seviyesine dogru yiikselen
USDTRY paritesi, glint 17,15 civarindan yukselisle tamamladi. Turkiye 5 yillik CDS primi 769,91 baz puana hizl bir ylkselis
kaydederken, 10 yillik tahvil faizinin ise %23,61 seviyesine ¢iktidi izlendi.

Bu sabah saatlerinde GoU para birimlerinde karisik bir resmin oldugu, ancak Tiirk lirasinin en alt siralarda yer alarak negatif
ayrismaya devam ettigi gorlliyor. USDTRY paritesinin ise bu sabah saatlerinde 17,19 seviyesinde hareket ettigi izleniyor. Bu
noktada, 16 — 18 bandinin Aralik ayinda kisa sureligine test edilmis bir bant olmasindan 6tlri kurda mevcut seviyelerde asagi
yonlu hareketlerde tampon gorevi gorecek glcli bir destek seviyesi veya yiikselislerde sinirlayici etkide bulunabilecek bir
direng seviyesinin olmadigini belirtmemizde fayda var. Olasi geri ¢cekilmelerde ise gectigimiz haftalarda kirilan eski kanalin
¢izgisi yakinina denk gelen 16,30 seviyesi kisa vadeli destek konumunda yer aliyor

USD/TRY
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EUR/USD

Haftanin lglinci islem gliniinde 1,0672 — 1,0749 seviyeleri arasinda islem goren EURUSD paritesi, giinii 1,0717 seviyesinden
yatay bir seyirle kapatti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,0725 seviyesinden islem goriiyor. Asagidaki grafik Gzerinden de gériilebilecedi gibi
EURUSD paritesi gunlik grafigindeki kisa vadeli disus kanali icerisindeki hareketini stirdirdyor. Kisa vadeli gorinim
agisindan paritedeki bu kanal hareketini izlemeye devam ediyoruz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda,
kanal direncine denk gelen 1,0750 seviyesi lizerinde bir glinlik kapanis olusmadigi miiddetge kanal icerisindeki diists
egilimini korunmasini beklemekteyiz. Geri ¢ekilmenin siirmesi durumunda 1,07, 1,0675 ve 1,0626 ve 1,0575 destekleri
izlenecek.

Bugtin aciklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi toplanti karari EURUSD paritesindeki kisa vadeli gériniim acisindan
belirleyici olacak. Toplantiya iliskin piyasa beklentilerini ve paritedeki genel gériinimi detayli analiz ettigimiz detayh
calismamizi Makroekonomik Gelismeler boélimiinde bulabilirsiniz.

EUR/USD
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XAU/USD

Sali guindi, glnliik grafigindeki kisa vadeli ylkselis kanalinin alt gizgisinden (asagidaki grafikte kirmizi kanal) destek bulan ve
yoniini yukari ceviren ons altinin diin kisa vadeli kazanglarini korudugu takip edildi.

Altinin ons fiyati bu sabah saatlerinde 1854$ seviyesinden islem goriyoruz. Altinda kisa vadeli gérinim agisindan ginlik
grafikteki kanal hareketini izlemeye devam ediyoruz. Kanalin alt ve st gizgilerini g6z 6niinde bulundurdugumuzda kisa vadeye
iliskin olarak 1840$ — 1900$ bandinin 6n plana ciktigini gormekteyiz. 1840% seviyesi altinda bir gtinliik kapanis olusmadikga kisa
vadeli yukselis ediliminin korunmasi ve geri ¢ekilmelerin sinirli kalmasi beklenebilir. Ancak bu noktada, 1840$ seviyesinin asagi
yonll kirlmasi durumunda yukselis kanali da kirilmis olacagindan disis egiliminin hiz kazanabilecegini ifade etmekte fayda var.
Teknik seviyelere bakacak olursa 1900% seviyesi 6ncesinde ise sirasiyla 1860$, 1872$ ve 1885% seviyeleri diren¢ konumunda yer
alirken, asagida 1840% seviyesi Gncesinde ise 1850% ve 1842$ destekleri bulunuyor.

XAU/USD
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XAG/USD

Dun gun icerisinde 21,80% — 22,25% seviyeleri arasinda hareket eden guimds fiyatlari, gtini 22,04$ seviyesinden dususle
tamamladi. Diin ons altinin glimiise nazaran daha olumlu bir performans ortaya koymasi ile birlikte altin / giimiis rasyosunun
ise 84 seviyesinden ylkselisle kapandigdi izlendi.

Bir stiredir kisa vadeye iliskin 6n plana cikardigimiz 21$ — 23$ bandinda hareket etmekte olan glimis bu sabah saatlerinde
22,10% seviyesinden islem goriyor. Teknik gostergelerin Urettikleri sinyalleri analiz ettigimizde kisa vadeye iliskin 21$ — 23%
bandinin gegerli olmaya devam ettigini gériyoruz. Ara destek seviyeleri olarak 22$, 21,85%, 21,50$ ve 21,25$ seviyeleri 6n
plana cikarken, 23$ seviyesi 6ncesinde ise 22,35% ve 22,68% direnci yer aliyor. Bu noktada gimisun haftalik grafiginde Agustos
2020'den bu yana bir kanal icerisinde hareket ettigini ve bu kanal hareketinin, 21$ seviyesi tizerindeki hareketin korunmasi
durumunda orta — uzun vadeli gérinimiin yukari yonli olabilecegine isaret ettigini gérmekteyiz. Dolayisi ile, teknik
gostergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda 21$ seviyesi altinda kalici bir hareket gérilmedigi middetce kisa vadeli
yukselis potansiyelinde bir bozulma olmasini beklemeyiz.

XAG/USD
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Yatirim Merkezlerimiz

Genel Mudiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez Etiler - ISTANBUL
021235546 46

Adana Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul. Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 (0 322) 457 77 55
Akatlar irtibat Biirosu Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 8 (Eski No D: 10) Besiktas (0 212) 355 46 46
Ankara Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad. Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 Kavaklidere Cankaya (0 312) 435 18 36

Ankara - Cukurambar irtibat Biirosu  Kizilirmak Mah.Ufuk Universitesi Cad. Next Level Loft Ofis No: 4/65 Kat: 24 S6g§iitézi Cankaya (0 312) 909 87 70

Antalya Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden Apt. No:82/6 Muratpasa (0 242) 248 45 20

Bakirkoy istanbul Cad. Bakirkdy is Merkezi No: 6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy (0212) 570 52 59

Bodrum irtibat Biirosu Konacik Mahallesi, Atatiirk Bulvari, Arbor-Abdullah Unal Cabuk is Merkezi No: 285/1-A6 Bodrum (0212) 355 46 46

Bursa Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt. No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi (0 224) 225 64 10

Cankaya irtibat Biirosu Cankaya Mahallesi Cinnah Caddesi Cinnah Apartmani No: 55 D: 7-8 Cankaya / ANKARA (0212) 355 46 46

Denizli Urban is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 Kat: 6 Bayramyeri (0 258) 265 87 85

Erenkoy Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333 Kat: 2 D: 4 Kadikoy (0 216) 348 82 82
Gaziantep incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul. Kepkepzade Park is Merkezi B Blok No: 18 Kat: 1 D: 5 (0342) 2323535

Girne Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Gurkaya Sok. Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC (0 392) 815 14 54-55-56
izmir Sair Esref Bul. Ragip Sanli Is Merkezi No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya (0 232) 445 01 61

izmir irtibat Biirosu Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport Alsancak - Konak (0 232) 241 24 50

izmit Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit (0262) 323 1133

izmit irtibat Biirosu Omeraga Mah. Alemdar Cad. i. Kolayli Apt. No: 8 Kat: 2 izmit (0 262) 260 01 01

Karadeniz Eregli Murtaza Mah. Hamamiisti Sok. I. Esat Taneri is Merkezi No: 19 Kat: 2 Karadeniz Eregli (0372) 316 40 50

Kartal Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 26 Kat: 4 D: 8 Kartal (0216) 306 22 71 - 306 22 06
Kayseri Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza Apt. No: 8 Kat: 2 D: 5 Melikgazi (0352) 221 08 68 - 222 82 51
Marmaris irtibat Biirosu Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa Muglal Cad. Gliven Apt. No: 22 D: 2 Marmaris (0 252) 321 08 00

Merkez Sube Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok No: 16 D: 7 (Eski No D: 9) Besiktas (0 212) 355 46 46

Mersin inénii Mah. 1401 Sok. No:32 Pozcu Evo Kat:2 No:10-11 Yenisehir Mersin (0 324) 238 11 89

Trabzon irtibat Biirosu Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad. Mandirali is Merkezi No: 4 Daire: 4 Ortahisar (0 462) 432 24 50

Global Piyasalar Biilteni 9
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirim Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
s6zlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlQ bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler sz konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorusler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve giivenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere gosterilemez, ticari amacgla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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