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Haber Basliklari

=  TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gérevden alinmasi ve yerine yardimcisi Murat Uysal'in getirilmesinin ardindan haftaya
saticil bir baslangi¢ yapan TL, diin dolar karsisinda yaklasik son (¢ ayin en kéti performansini gerceklestirdi. Gln icerisinde
5,70 seviyesi lizerinde tutunan kur, 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda hareket etti. Bu noktada, Cuma giinku glicli ABD
istihdam verileri sonrasinda 97,25 seviyesi Uizerine yerlesen dolar endeksinin de kurdaki ytkseliste etkili oldugunu
belirtmekte fayda var.

= GOzler 6nimizdeki donemde yeni TCMB baskani Uysal tarafindan gerceklestirilecek basin toplantisinda olacak.
Beklentimiz, 25 Temmuz'daki Para Politika Kurulu Toplantisinda ‘da 100 baz puan ile faiz indirim sirecinin baslamasi
yonilinde.

= Fed Baskani Powell yarin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde, Persembe glinii ise Senato’nun Bankacilik
Komitesinde sunum yapacak (Kongre'nin iki kanadinda da yapacagi sunum ayni. Burada kritik nokta sunumlarin ardindan
gerceklesecek olan soru — cevap kismi). Powell'in gerceklestirecedi sunum ve sunumun ardindan yapilacak olan soru-cevap
kisminda Fed'in faiz politikasina iliskin yapacagu iletisim, bu hafta piyasalarda yakin takip edilecek gelismelerin basinda yer
aliyor.

= Petrol fiyatlar, yavaslayan kiresel ekonomiye iliskin endiseler ile birlikte diin deger kaybetti. Brent petrol varil basina 65%
seviyesi Uzerinden 64$'a dogru gerilerken, ham petrol ise 58$ seviyesi lizerinden 57$'a dogru geriledi. Bu yil igerisinde
kiresel buylimeye yonelik endiselerin petrol fiyatlarindaki temel dinamigi olusturmasini ve 6zellikle talep kosullarinin
6nemli bir etmen olarak 6n plana ¢ikmasini bekliyoruz. Bu noktada kisa vadede 60$ — 67$ bandinda dalgalanan bir Brent
petrol gdrmeyi bekleyebiliriz.

= Cin Merkez Bankasi tarafindan diin glini yapilan aciklamada, Mayis'ta da artarak ylkselisini altinci aya tasiyan ve
neredeyse alti ayda 74 tona ulasan altin rezervlerinin, Haziran ayinda 10.3 ton daha artarak yedinci ayda da yukari yonde
hareket ettigi duyuruldu. Gecen hafta Polonya 2018 ve 2019 yilinda altin varliklarini iki katindan daha fazla seviyeye
¢ikararak Avrupa’da elinde en ¢ok altin bulunduran dlke konumuna gelmisti. Dolayisi ile merkez bankalari, yavaslayan
ekonomik blylime, ticaret ve jeopolitik gerilimler ve bazi otoritelerin rezervlerini dolardan farkli bir sekilde cesitlendirmek
istemeleriyle 2019'da altin stoklarini artiryorlar.

= Avrupa borsalari yeni haftanin ilk islem glinint duslsle kapatti. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600, yizde 0,05
azalarak giindi 389,90 puandan tamamladi.
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

TCMB Baskani Murat Cetinkaya'nin gorevden alinmasi ve yerine yardimcisi Murat Uysal'in getirilmesinin ardindan haftaya
saticili bir baslangi¢ yapan TL, diin dolar karsisinda yaklasik son (¢ ayin en kotl performansini gergeklestirdi. Gin igerisinde
5.70 seviyesi Gzerinde tutunan kur, 5,70 — 5,75 seviyeleri arasinda hareket etti. Bu noktada, Cuma gtinki giiclii ABD istihdam
verileri sonrasinda 97,25 seviyesi Uizerine yerlesen dolar endeksinin de kurdaki ylkseliste etkili oldugunu belirtmekte fayda var.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,73 seviyesi civarinda hareket ediyor. Dolar endeksinin ise 97,40 seviyesi civarinda glcli
seyrini korudugunu gormekteyiz. Teknik goriiniime baktigimizda, diinki sert ylkselis hareketi sonrasinda USDTRY paritesinin
kisa vadeli diistis trendini yukari yonli kirmis oldugunu gériyoruz (asagidaki grafik Gzerinden gordlebilir). Bu noktada, trend
kirilmasi sonrasinda mevcut yikselis egiliminin korunmasini ve kurun kisa vadede 5,75 seviyesi Uizerini hedef almasini
beklemekteyiz.

Buguin yurt ici piyasalarda Hazine’'nin gerceklestirecegi tahvil ihaleleri takip edilecek. Yurt disinda ise ABD’de agiklanacak olan
Mayis Ayi JOLTS Yeni Is Imkanlari verisi takip edilecek. Bunun yani sira, Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi Finansal
Hizmetler Komitesinde, Persembe giinii ise Senato’nun Bankacilik Komitesinde yapacagdi sunum piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 1,1200 - 1,1250 seviyeleri arasindaki seyrini koruyan ve oldukga dar bir bantta hareket eden EURUSD paritesi, Cuma
glinkli gliclti ABD verileri sonrasinda gliclenen dolar endeksi ile birlikte saticili egilimini koruyor. Bunun yan isira, Avrupa
Merkez Bankas yetkililerinin Bankanin ek gevseme adimlarina hazir oldugu vurgusunu yinelemesi de euro lzerindeki baskinin
devam etmesine neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1215 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu noktada, teknik gdsterge ve formasyonlar
EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1200 — 1,1240 seviyeleri arasinda gorece yatay bir seyir izleyebilecegini isaret ediyor. Ancak
bu noktada, 1,12 seviyesinin asagdi yonlu kirllmasi durumunda paritedeki diisiis egiliminin hizlanabilecegini belirtmekte fayda
var.

Bugiin, ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayl JOLTS Yeni is imkanlari verisi disinda takip edilecek &nemli bir veri akisi
bulunmuyor. Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde, Persembe glinii ise Senato’nun
Bankacilik Komitesinde yapacagi sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.
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XAU/USD

Cuma guntu ABD’den gelen giiglii istihdam verileri sonrasinda dolar endeksinde olusan yikselis hareketi, ons altin fiyatlarinin
satis baskisina maruz kalarak 1400 seviyesi altina gerilemesine neden olmustu. Yasadidi satis baskisi sonrasinda diin sabah
saatlerinde 1400 sevesi lizerinde yiikselen ons altin, bu seviye Uzerinde kalici olmayi basaramayarak dists hareketine kaldig
yerden devam etti ve 1390 seviyesine kadar indi.

Ons altin fiyatlar bu sabah saatlerinde 1393 seviyesi Gizerinde hareket ediyor. Dolar endeksinin bu sabah saatleri itibariyla
97,40 seviyesi Uzerinde hareket ettigini ve gorece glcli gorinimini korudugunu gérmekteyiz. Dolayisi ile dolar endeksindeki
ylkselis hareketinin altin fiyatlar lzerinde baski yaratmaya devam edebilecedi gérusiindeyiz. Bu noktada ons altinin bugiin
icerisinde 1400 seviyesi altindaki seyrini korumasini ve zayif seyrini kisa vadede 1387 seviyesine dogru devam ettirmesini
beklemekteyiz.

Bugiin, ABD'de aciklanacak olan Mayis Ayl JOLTS Yeni Is Imkanlari verisi disinda takip edilecek &nemli bir veri akisi
bulunmuyor. Fed Baskani Powell'in yarin Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesinde, Persembe glinii ise Senato’nun
Bankacilik Komitesinde yapacagi sunum piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.976 -%0,5 %1,2 %3,6 %15,1 %18,7
DAX 12.544 -%0,2 %0,2 %4,1 %15,1 %18,8
FTSE 7.549 -%0,1 %0,7 %3,0 %9,3 %12,2
Nikkei 21.534 %0,1 -%1,0 %3,2 %5.5 %7,7
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.695 -%0,9 -%1,0 %5,2 %8,3 %8,1
Cin 2.933 -%0,6 -%4,2 %3,1 %14,6 %17,0
Hindistan 38.721 %0,1 -%2,7 -%2,2 %7,0 %7,4
Endonezya 6.352 %0,2 -%0,3 %2,5 %1,5 %2,8
Rusya 2.823 -%0,5 %0,8 %3,4 %16,9 %19,1
Brezilya 104.530 %0,4 %3,1 %6,9 %11,7 %18,9
Meksika 43.589 %0,4 %0,3 %0,7 -%0,1 %4,7
Glney Afrika 57.731 %0,2 -%1,3 -%0,6 %8,5 %9,5
Oynaklik Endeksleri
VIX 14 %5,1 -%0,7 -%14,4 -%31,8 %26,4
EM VIX 17 %4,8 %1,0 -%11,9 -%22,8 %7,0
MOVE 63 -%3,2 -%5,0 -%8,0 %7,1 %35,7
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 5.7344 %1,9 %1,5 -%1,6 %4,5 %51,0
Brezilya 3,8071 -%0,4 -%0,9 -%1,9 %2,5 %15,1
Gliney Afrika 14,1738 %0,0 %0,3 -%5,2 %1,6 %14,5
Cin 6,8819 -%0,2 %0,4 a.d. %0,4 %5,8
Hindistan 68,655 %0,3 -%0,4 -%1,2 -%2,2 %7,5
Endonezya 14108 %0,2 %0,0 a.d. -%0,3 %4,0
CDS *
Tarkiye 397,1 21,0 5.0 -100,9 38,6 123,4
Brezilya 144,1 -1,9 -1,1 -23,8 -13,1 93,6
Guney Afrika 167,4 1,7 2,4 -39,8 -29,6 47,6
Endonezya 88,8 15 a.d. a.d. a.d. 50,5
Rusya 111,1 -0,7 1,4 -15,7 -14,8 7,7
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %16,9 0,7 0,5 a.d. 01 52
Brezilya %7,3 -0,1 0,0 -0,8 -1,9 -3,0
Hindistan %6,6 -0,1 -0,3 -0,4 -1,0 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 -0,1 a.d. -0,7 0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,3 0,24 0,22 -0,60 -0,13 a.d.
Brezilya %4,6 0,01 -0,10 -0,30 -0,29 0,03
Guney Afrika %4,1 0,00 0,07 -0,44 -1,02 -0,40
Endonezya %3,3 0,05 -0,08 a.d. -1,15 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 64,11 -%0,2 -%1,5 %1,3 %9, 2 -%4,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 57,66 %0,3 -%2,4 %6,8 %15,8 -%4,6
Altin -USD / oz 1400 %0,0 %0,8 %4,4 %8,9 %6,9
Gumus - USD /t oz 14,972 %0,4 -%0,9 -%0,4 -%4,7 -%12,7
Commodity Bureau Index 404,74 %0, 1 -%0,4 -%1,2 -%2,1 -%6,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyali Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZL1

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. L Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER}

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar Irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien Is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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