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Haber Bashklari

Yurt ici yerlesiklerin d mevduati 2 Agustos ile biten islem haftasinda 942 milyon dolar azalarak 185.711 milyar dolara
geriledi.

ABD - Cin arasindaki tirmanan ticaret gerilimi ile birlikte sert satis baskilarina maruz kalan petrol fiyatlari, Petrol, Suudi
Arabistan'in ticaret savasl kaynakli fiyat diststiini dnlemeye yonelik secenekler lizerinde tartismak icin diger Ureticilerle
iletisime ge¢cmesinin ardindan yedi ayin en dustk seviyesinden sigradi. Brent petrol varil basina 55,89$ seviyesinden58$
seviyesi Uzerine yUkselirken, ham petrol ise varil basina 53$lzerini test etti.

Dolar endeksindeki zayiflama ve kiresel piyasalarda yliksek seyretmeye devam eden giivenli liman talebi ile birlikte
ylkselig hareketini blyuk dl¢lide hizlandiran ons altin, Cin Merkez Bankasi'nin beklenenden gti¢li bir yuan fiksingi
belirlemesinin ardindan alti ayin zirvesine yakin seviyelerdeki seyrini korudu. Altin diin guin icerisinde 1490 — 1510 seviyeleri
arasinda seyretti.

Gin'de Temmuz ayinda tiiketici fiyatlari beklentilerin hafif Gzerinde gerceklesirken, Uretici fiyatlar sert geriledi. Temmuz'da
uretici fiyatlari bir dnceki yilin ayni ayina gore %0,3 geriledi. Piyasa beklentisi verinin -%0,1 dusls kaydetmesi yonindeydi.
TUFE ise yillik bazda, %2,7 olan piyasa beklentisinden daha fazla yiikselerek %2,8 artis gésterdi.

ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin hizlandirdigi biytime endiseleri nedeniyle hafta basindan bu yana sert bir gerileme
kaydeden kiresel risk algisi, diin kismen iyilesme kaydetti. VIX endeksi 23 seviyesi Uizerinden 17 seviyesi altina inerken,
global hisse senetleri kayiplarinin bir kismini telafi etti.

ABD'de hisse senetleri global blyimeye dair endiselerin gui¢lii kalmasina ragmen, kiiresel piyasalardaki risk algisinin
kismen iyilesme kaydetmesi ile birlikte glicli bir seans gecirerek kazanimlarini artirdi. S&P 500 bilgi teknolojileri sektori
onculiginde son iki ayin en iyi performansini gosterdi. Endeks icindeki dokuz sektdriin tamami ylkselis gosterdi. Dow
Jones Endeksi'de seans icinde 350 puandan daha fazla yukari gikarak S&P 500 endeksine katildi ve 4 Haziran'daki %2.06'lik
yukselisinden bu yana en glcli giiniinit gecirdi. Endeks icindeki 30 hissenin tamami ylikseldi. Nasdaq Teknioloji Endeksi
icindeki 8 sektoriin tamami yikselirken, endeks 4 Haziran'dan beri en sert yikselisini gerceklestirdi. Kapanista Dow Jones
endeksi %1,43 artisla 26.378,19 puan, S&P 500 endeksi %1,88 yikselisle 2.938,09 puan, Nasdaq endeksi %2,24 artisla
8.039,16 puan seviyelerinde seyretti.

Avrupa borsalari da guni yukselisle tamamladi. Kapanista, gosterge endeks Stoxx Europe 600 %1,66 artisla 374,71 puana
cikti. Ingiltere’de FTSE 100 endeksi %1,21 artarak 7.285,90 puana, Almanya'da DAX 30 endeksi %1,68 deger kazanarak
11.845,41 puana, Fransa'da CAC 40 endeksi %2,31 yiikselerek 5.387,96 puana, italya'da FTSE MIB 30 endeksi %1,47
kazangla 20.841,15 puana ulasti.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.


https://www.bloomberght.com/doviz
https://www.bloomberght.com/doviz
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri Saat Beklenti m

. Almanya Haziran Ayi Cari Islemler Dengesi 09:00 21,7B 16,5
. Almanya Haziran Ayi Ticaret Dengesi 09:00 19,5B 20,6B
ABD Temmuz Ayi Aylik UFE 15:30 %0,2 %0,1
ABD Temmuz Ayi Aylik Cekirdek UFE 15:30 %0,1 %0,3
ABD Temmuz Ay Yillik UFE 15:30 %1,7 %1,7
ABD Temmuz Ay Yillik Cekirdek UFE 15:30 %2,3 %2,3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

USDTRY paritesi diin glin icerisinde 5,45 seviyesi altina inerek 1 Nisan'dan bu yana en disik seviye olan 5,4483 seviyesini test
etti. Ancak kurun 4,45 seviyesi altindaki hareketi uzun soluklu olamadi. Kur kisa siire icerisinde yeniden 5,45 seviyesi lizerine geri
dond ve giin igerisinde 5,45 — 5,52 seviyeleri arasinda seyretti.

e ABD - Cin arasindaki ticaret geriliminin hizlandirdigi biyime endiseleri nedeniyle hafta basindan bu yana sert bir
gerileme kaydeden kiiresel risk algisi, diin kismen iyilesme kaydetti. VIX endeksi 23 seviyesi lizerinden 17 seviyesi altina
inerken, global hisse senetleri kayiplarinin bir kismini telafi etti.

o Kdiresel risk algisindaki iyilesme ve dolar endeksinde devam eden zayif seyir ile birlikte gelisen tlke para birimleri diin
alicil bir seyir izledi.

USDTRY paritesi 5,48 seviyesi lizerinde seyrediyor. Gelisen Ulke para birimlerinde bu sabah saatlerinde pozitif bir goriinimin
hakim oldugunu ve TL'nin de orta siralarda yer aldigini gérmekteyiz. Bu noktada, risk algisinda gorilen kisa vadeli iyilesme ve
dolar endeksindeki satis baskisi nedeniyle gelisen ulke para birimlerinde mevcut durumda pozitif bir seyir goriliyor olmasina
ragmen, kiiresel piyasalarda genele yayilan riskten kagis ortaminin ve artmaya devam eden guvenli liman talebinin, 6nimuzdeki
doénemde gelisen Ulke para birimlerindeki pozitif havay! bozabilecedi ve mevcut kazanglarin sinirli kalmasina neden olabilecegini
belirtmemizde fayda var. Teknik goriinime bakacak olursak: Teknik gdsterge ve formasyonlar kurun asin satim bodlgesinde
bulundugunu ve kisa vadede 5,50 seviyesi Uzerini hedef alarak mevcut geri ¢ekilme hareketinin bir kismini geri verebilecegini
isaret ediyor.

Bugiin yurt icinde Haziran Odemeler Dengesi ve TCMB Agustos ayi Beklenti Anketi aciklanacak. Yurt disinda ise Almanya Haziran
Ay Cari Islemler Dengesi & Ticaret Dengesi ve ABD'den gelecek olan Temmuz UFE verileri takip edilecek.
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EUR/USD

Diin gin icerisinde 1,1180 — 1,1240 seviyeleri arasindaki seyrini strdiiren EURUSD paritesi, bu sabah saatlerinde 1,12 seviyesi
civarinda dalgal bir seyir izliyor. Asagidaki grafik tizerinden de goriilebilecedi gibi, dolar endeksindeki satis baskisi ile birlikte
kisa vadeli diistis kanalini yukari yonli kiran EURUSD paritesi, kanal kirilmasi sonrasinda ytikselis egilimini korumakta.

Yasadigi sert satis baskilar sonrasinda yukari yonli bir “dizeltme” egilimi icerisinde olan paritede, teknik gdsterge ve
formasyonlar bugin icerisinde 1,1170 — 1,1240 seviyeleri arasinda bir seyir izlenebilecegine isaret ediyor. Paritedeki genel
gorinime bakacak olursak ise: ABD — Cin arasindaki gerilimin etkisi le birlikte EURUSD paritesinde olusan ylkselis egiliminin
“yukari yénlu bir diizeltme” olarak sinirli kalacagi ve paritedeki yikselislerin dnimuzdeki déneme iliskin satis firsati verebilecegi
gorlstindeyiz. Euro Bolgesine ydnelik artan riskler, Avrupa Merkez Bankasi'nin Christine Lagarde baskanliginda gtvercin tavrini
strdirebilecegi -- hatta maliye politikasinin da ekonomiyi canlandirma cabalarina dahil olabilecedi beklentisi -- ve piyasalarda
Fed'in faiz indirimlerine yonelik 6nden yiiklemeli fiyatlamalarin dolar endeksi tzerindeki satis baskisini sinirlayabilecegi gibi
faktorler, EURUSD paritesindeki genel disis egiliminin devam edebilecedine ve paritenin dniimiizdeki dénemde yeniden 1,11
seviyesi altini hedef alabilecegine isaret ediyor. Paritede kisa vadede 1,13 seviyesi Uzerinde kalici bir hareket olugsmasini
beklememekteyiz.

Bugiin Aimanya Haziran Ayi Cari Islemler Dengesi & Ticaret Dengesi ve ABD'den gelecek olan Temmuz UFE verileri takip edilecek.
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XAU/USD

Dolar endeksindeki zayiflama ve kiiresel piyasalarda yiliksek seyretmeye devam eden glvenli liman talebi ile birlikte yikselis
hareketini blyik o6lgide hizlandiran ons altin, Cin Merkez Bankasi'nin beklenenden glgli bir yuan fiksingi belirlemesinin
ardindan alti ayin zirvesine yakin seviyelerdeki seyrini korudu. Altin diin glin icerisinde 1490 — 1510 seviyeleri arasinda seyretti.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1505 seviyesinin hemen (izerinde seyrediyor. Altin fiyatlarinin, dolar endeksindeki zayif seyrin ve
kuresel guvenli liman talebinin devam ediyor olmasi ile birlikte yikselis egilimini korumasini beklemekteyiz. Teknik gdstergeler
de altindaki yikselis egiliminin devam edebilecegine isaret ediyor. Bununla birlikte, teknik gosterge ve formasyonlari dikkate
alarak, ons altinin bugtin igerisinde 1500 — 1515 seviyeleri arasinda seyredebilecegdi goristindeyiz.

Bugiin Almanya Haziran Ayi Cari Islemler Dengesi & Ticaret Dengesi ve ABD'den gelecek olan Temmuz UFE verileri takip edilecek.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinluk 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&p 2.938 %1,9 -%0,5 -%1,4 %8,5 %17,2
DAX 11.845 %1,7 -%3,3 -%4,8 %8,6 %12,2
FTSE 7.286 %1,2 -%3,9 -%3,3 %3,0 %8,3
Nikkei 20.593 %0,5 -%1,8 -%4,0 %1,8 %3,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 99.208 %1,2 -%2,6 %2,5 -%3,2 %8,7
Cin 2.795 -%0,4 -%2,9 -%4,9 %6,3 %11,6
Hindistan 37.327 %0,5 %1,1 -%3,1 %2,7 %4,0
Endonezya 6.275 %0,3 -%0,7 -%1,5 -%3,5 %1,6
Rusya 2.697 %0,8 -%1,2 -%4,5 %7,7 %13,8
Brezilya 104.115 %1,3 %1,9 -%0,4 %9,2 %18,5
Meksika 40.439 %0,0 %0,2 -%5,6 -%6,3 -%2,9
Gliney Afrika 55.535 %0,6 -%3,0 -%2,5 %4,3 %5,3
Oynaklik Endeksleri
VIX 17 -%13,2 -%5.,4 %21,1 %7,6 %53,2
EM VIX 21 -%14,6 %2,4 %18,3 %8,8 %26,6
MOVE 79 -%0,7 %21,5 %24,3 %58,3 %68,6
Do6viz Kurlani (ABD dolarina karsi)
Tarkiye 54754 -%0,3 -%2,3 -%4,5 %4,3 %44,2
Brezilya 3,9198 -%1,3 %2,1 %3,0 %5.,0 %18,5
Gliney Afrika 15,0405 -%0,2 %2,5 %6,1 %10,4 %21,5
Cin 7,0451 -%0,2 %2,1 %2,4 a.d. %8,3
Hindistan 70,6975 -%0,3 %2,4 %3,0 -%0,9 %10,7
Endonezya 14210 -%0,1 %0,7 %0,7 %1,8 %4,7
CDS *
Tarkiye 382,8 -5,8 23,8 -32,3 158,0 190,4
Brezilya 130,4 -9,9 13,4 -17,2 0,2 56,9
Guney Afrika 188,3 -6,9 18,7 9,0 8,5 30,0
Endonezya 93,3 -0,1 8,7 -4,0 -12,6 26,5
Rusya 107,5 -4,3 15,7 -15,1 -9,5 18,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,1 -0,1 -0,5 -1,8 0,5 3,4
Brezilya %7,2 0,0 -0,1 -0,1 -1,9 -3,1
Hindistan %6,4 0,0 0,0 -0,2 -0,9 -0,9
Endonezya %7,3 -0,2 -0,2 0,1 -0,5 1,0
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %6,9 -0,06 -0,04 -0,32 0,06 a.d.
Brezilya %4,4 -0,04 -0,03 -0,19 -1,06 -0,16
Guney Afrika %4,1 -0,08 -0,19 -0,04 -1,05 -0,44
Endonezya %3,0 -0,03 -0,16 -0,25 -1,11 a.d.
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 57,38 %2,0 -%5,2 -%10,5 -%7,6 -%14,2
Ham Petrol - WTI USD/varil 52,54 %2,8 -%2,6 -%8,9 -%0,3 -%13,0
Altin - USD / oz 1497,7 -%0,6 %5,4 %7,0 %14,0 %14,4
Gumis -USD /t oz 16,936 -%1,5 %4,7 %13,1 %7,1 -%1,2
Commodity Bureau Index 400,78 %1,2 -%0,3 -%1,0 -%3,0 -%7,3
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirnm Danismanhigi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirll bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucunci kisilere gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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