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Haber Bashklari

ABD'de Tarim Disi istihdam verisi 160K olan beklentinin hafif altinda 130K olarak gerceklesti. Onemli bir enflasyon
gOstergesi olan Ucret artislar verileri ise beklentilerin Gizerinde gerceklesti. Aylik artis %0,4 (beklenti %0,3), yillik artig
ise %3,2 oldu (beklenti %3). -- Subat ayinda Ortalama Saatlik Kazanclar verisinde elde edilen ve 2009 yilinin Haziran
ayindan bu yana kaydedilen en yiiksek artis olan yillik %3,4'lUk artisin ardindan, Gcret artiglar yillik bazda %3'tn
Uzerinde kalmaya devam ediyor.

= Ucret artislarinin beklentilerin tizerinde gelmesi sonrasinda endeksinde sinirl bir yiikselis yasandigini ve endeksin
98,50 seviyesi Uzerine ¢iktigini gordik. ABD 10 yillik tahvil faizinin %1,6 civarinda seyrettigi, USDTRY paritesinin ise
5,70 seviyesi lizerinde kalmaya devam ettigi goralda.

» Bu hafta Persembe glini gerceklesecek olan TCMB PPK toplanti karari yakindan takip edilecek. Para Politika Kurulu
toplantisinda politika faizinin (bir hafta vadeli repo faizi), 250 baz puan indirim ile birlikte 17,25 seviyesine ¢ekilmesini
bekliyoruz. Piyasa medyan tahmininin de bu cercevede oldugu takip ediliyor. Piyasa fiyatlamalarina bakildiginda 250
baz puan faiz indirimi beklentilerinin yansidigi takip edilirken, yil sonunda %15 seviyesinin altinda bir politika faizi
fiyatlamasinin da yapildigi dikkat cekiyor.

= Persembe glini TCMB kararinin yan isira Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari da agiklanacak. ECB'nin bu
haftaki toplantisinda faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal genisleme programi agiklamasi bekleniyor. Genel
beklenti -%0,4 mevduat faizinde 10 baz puan indirim olmasi ve faizin -%0,5'e ¢ekilmesi yoniinde. Ekim ayinda gorev
stresi dolacak olan Baskan Draghi Temmuz'da yaptidi aciklamada goriinimin gittikge kotilestigine vurgu yapmisti.

= Cuma guini Isvicre'deki bir forumda konusan Fed Baskani Jerome Powell ABD ekonomisinin iyi durumda oldugunu
ancak kdiresel ticaret savaslari gibi ekonomik gériinim tzerinde 6nemli riskler oldugunu séyledi. Powell, bankanin
kiresel bir yavaslama, ticaret politikasi belirsizligi ve zayif enflasyon gibi énemli riskler ile karsi karsiya olan ABD'nin
ekonomik genislemesini sirdirmek icin uygun davranacagini sdyledi. Powell, glcli isglcu piyasasi ve tuketici
sektoriinlin guclu kaldigini géstermesine ragmen, enflasyonun bastirilmis ve yakin vadede risklerin asagi yonli
oldugunu belirtti. Powell ayrica Fed'in resesyon beklemedigini dile getirdi.

= Cin'de ihracat dolar bazinda %1 gerilerken ithalat %5,6 dusti ve bdylece Cin'in dis ticaret fazlasi 34,84 milyar dolar
seviyesinde gerceklesti. Cin'in ABD'ye ihracati ise Agustos ayinda bir dnceki yilin ayni ayina géren %16 azald.

= Japonya ekonomisi ikinci ceyrekte %1,3 olan beklentilere paralel buyudu.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gore Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine

getirileri * gore getirileri *

%0,5 %0,6

%0,4 %0,4

%0,3 %0,2 I

%0,2 %0,0 - .

%0,1 I -%0,2 I I

%0,0 — . -%0,4

-%0,1 -%0,6

-%0,2 -%0,8

-%0,3 -%1,0

-%0,4 -%1,2

-%0,5 -%1,4

AUD CHF JPY GBP EUR TRY RUB ZAR BRL MXN PLN INR IDR CNY

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatirum * ABD dolarina karst Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yaturum * ABD dolarina karst

Liitfen bu raporun sonunda bulunan 6nemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Saat Beklenti

. Almanya Temmuz Ay Cari Islemler Dengesi (milyar €) 09:00 16,4 20,6
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Makroekonomik Gelismeler

Fed Baskani Powell'in agciklamalan

Cuma giinii Isvicre'deki bir forumda konusan Fed Baskani Jerome Powell ABD ekonomisinin iyi durumda
oldugunu ancak kiiresel ticaret savaslari gibi ekonomik goriiniim iizerinde 6nemli riskler oldugunu séyledi.
ABD'nin blylmesi icin en muhtemel gériinimin halen pozitif oldugunu belirten Powell, ticaret belirsizliginin isletmelerin
yatinm kararlari Gizerinde baski olusturmaya devam ettigini vurguladi. Powell, bankanin kiresel bir yavaslama, ticaret
politikasi belirsizligi ve zayif enflasyon gibi 6nemli riskler ile karsi karsiya olan ABD'nin ekonomik genislemesini
strdirmek i¢in uygun davranacagini sdyledi. Powell, gli¢li isglici piyasasi ve tuketici sektoriiniin guglu kaldigin
gOstermesine ragmen, enflasyonun bastiriimis ve yakin vadede risklerin asagdi yonli oldugunu belirtti. Powell ayrica Fed'in
resesyon beklemedigini dile getirdi. Powell, bankanin Brexit, Hong Kong ve ticaret savaslari gibi gelismeleri yakindan
takip ettigini belirterek, gelen veri ve finansal kosullar dikkatli bir sekilde izlediklerini ifade etti. Ekonomik buytimenin
devamini saglamak icin uygun adimlar atacaklarini belirten Powell Fed'in araglarini ekonomiyi desteklemek icin kullanma
yukimliltaga bulundugunu belirtti. Son olarak Powell, siyasetin (ABD Baskani Trump'in Fed'in faiz indirmesi gerektigi
yonlindeki baskilarina ithafen) Fed kararlarinda hicbir roliiniin olmadiginin altini gizdi.

e Powell'in yorumlari, Fed'in 17-18 Eylil'deki bir sonraki toplantisinda ¢eyrek 25 bp’lik faiz indirimi beklentilerini
gulgclendirdi.

e Opsiyon fiyatlarindan tiretilen olasiliklara baktigimizda, Fed'in 18 Eylul'de gergeklestirecegi toplantisinda 25
bp’lik bir faiz indirimine gidebilecedi ihtimalinin piyasalarda %95,8 olarak fiyatlandigini gérmekteyiz.

Global Piyasalar Bilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Cuma giini ABD'den gelen istihdam ve lcret artiglar verileri ve Fed Baskani Powell'in Cuma giinlii aksam saatlerinde yaptig
aciklamalar ile birlikte glin icerisinde 98 — 98,50 seviyeleri arasinda dalgal bir seyir izleyen dolar endeksi, USDTRY paritesinin de
5,69 — 5,73 seviyeleri arasinda dalgalanmasina neden oldu.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7080 seviyesi civarinda hareket ediyor. Bu sabah saatlerinde gelismekte olan llke para
birimlerinde pozitif bir gériinimun hakim oldugunu ve Turk lirasinin orta seviyelerde yer aldigini gériiyoruz. Dolar endeksi ise
98,40 seviyesi civarinda seyrediyor. Teknik gosterge ve formasyonlar kurun kisa vadede 5,67 — 5,7170 seviyeleri arasinda hareket
edebileceginin sinyalini veriyor.

Buglin yurt ici piyasalarda TCMB tarafindan agiklanacak olan Eylll ayr Beklenti Anketi verisi takip edilecek. Yurt disinda ise
Almanya Temmuz Ayi Cari Islemler Dengesi disinda énemli bir veri akisi bulunmamakta.

USD/TL
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EUR/USD

Pazartesi glini ABD'den gelen veriler ve Fed Baskani Powell'in yaptigi agiklamalar ile birlikte dolar endeksi 98 — 98,50 seviyeleri
arasinda dalgalanirken, EURUSD paritesi ise 1,1020 — 1,1060 seviyeleri arasinda hareket etti.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1026 seviyesi civarinda hareket ediyor. Teknik gostergelerin verdigi sinyaller
cercevesinde, EURUSD paritesinin kisa vadede 1,1015 — 1,1080 seviyeleri arasinda hareket etmesini beklemekteyiz.

Bugiin Almanya Temmuz Ay Cari Islemler Dengesi disinda énemli bir veri akisi bulunmamakta. Ancak hafta icerisinde Persembe
glini gergeklesecek olan Avrupa Merkez Bankasi (ECB) toplanti karari paritedeki gériinim acisindan belirleyici olacak.

e ECB'nin bu haftaki toplantisinda faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal genisleme programi aciklamasi bekleniyor.
Genel beklenti -%0,4 mevduat faizinde 10 baz puan indirim olmasi ve faizin -%0,5'e ¢ekilmesi yoninde. Ekim ayinda
gorev suresi dolacak olan Baskan Draghi Temmuz'da yaptigi agiklamada gorinimin gittikge kotilestigine vurgu

yapmisti.
EUR/USD
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XAU/USD

Cuma giinkl biltenimizde, ons altinda dolar endeksindeki yikselise bagl olarak goriilen kisa vadeli dists egiliminin gin
icerisinde devam etmesini bekledigimizi ve altinin kisa vadede 1500 seviyesine dogru geri ¢ekilmesini bekledigimizi ifade
etmistik. Persembe glini ABD'den gelen veriler nispeten daha gticli bir aktivite resmi cizerken, Cuma ginku gucla Ucret artislar
verileri de piyasa beklentilerinin lzerinde bir performansi isret etti. Gectigimiz hafta icerisinde dolar endeksindeki gliclenme ile
birlikte 1507'li seviyelere kadar gerileyen ons altin, Cuma giinli dolar endeksinin 98 — 983,550 seviyeleri arasinda dalgalanmasi
ile birlikte 1502'li seviyelere kadar indi ve 1500 — 1530 seviyeleri arasinda volatil bir seyir izledi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1509 seviyesi civarinda seyrediyor. Gectigimiz hafta gorilen geri ¢cekilme hareketi ile birlikte 20
glinlik hareketli ortalamasini asagi yonli kiran ons altinin, kisa vadede gorece zayif seyrini koruyabilecegini ve bugiin igerisinde
1500 — 1530 seviyeleri arasinda hareket edebilecegini distinlyoruz. Ancak, édniimiizdeki déneme iliskin, kiiresel blylimeye
yonelik artan endiseler ile birlikte glvenli liman niteligindeki varliklara ydnelik talebin gli¢li kalmayi strdirmesini ve bununla
birlikte ons altindaki geri cekilmelerin alim firsati olarak sinirli kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Genel goriinim agisindan
ons altindaki yaklasik son bir yildir istikrarl bir sekilde devam eden uzun vadeli ylkselis hareketinin siirmesini beklemekle birlikte,
s6z konusu yiikselis egiliminin dnimuizdeki ddnemde 1570 seviyesine dogru devam edebilecegini distinlyoruz. Dolayisi ile olasi
geri ¢ekilmelerin alim firsati vermesi beklenebilir.

Bugiin Almanya Temmuz Ay Cari Islemler Dengesi disinda énemli bir veri akisi bulunmamakta.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.979 %0,1 %1,9 %2,1 %8,6 %18,8
DAX 12.192 %0,5 %2,1 %4,3 %6,4 %15,5
FTSE 7.282 %0,2 %1,0 %0,4 %2,5 %8,2
Nikkei 21.200 %0,5 %3,3 %3,0 %1,3 %6,4
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 98.987 -%1,3 %2,3 -%0,4 -%2,5 %8,5
Cin 3.000 %0,4 %3,0 %8,5 %14 %20,7
Hindistan 36.982 -%0,3 -%1,3 -%1,9 %0,5 %2,2
Endonezya 6.309 %0,3 %0,6 %0,7 -%0,9 %2,1
Rusya 2.798 -%0,3 %2,1 %4,4 %13,0 %18,1
Brezilya 102.935 %0,7 %1,8 -%1,0 %7,9 %17,1
Meksika 42.708 -%0,1 %0,2 %5,7 %2,7 %2,6
Glney Afrika 55.591 %0,2 %0,6 %0,1 %0,2 %5,4
Oynaklik Endeksleri
VIX 15 -%7,8 -%21,0 -%25,6 -%4,7 -%41,0
EM VIX 17 -%2,1 -%11,4 -%28,0 -%3,5 -%29,8
MOVE 79 -%1,4 -%9,3 %6,6 %72,7 %18,4
Do6viz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 57118 %0,4 -%2,1 %3,4 %5,2 %8,0
Brezilya 4,0605 -%1,2 -%2,0 %2,5 %5,8 %4,8
Gliney Afrika 14,805 -%0,5 -%2,6 -%0,8 %3,8 %3,2
Cin 7,1164 -%0,5 -%0,6 %1,3 %6,0 a.d.
Hindistan 71,725 -%0,2 %0,4 %1,3 %2,0 %2,8
Endonezya 14095 -%0,4 -%0,7 -%1,3 -%0,3 -%2,1
CDS *
Tarkiye 384,7 4,4 -49,6 34,0 156,1 189,6
Brezilya 124,5 -0,5 -10,0 -4,4 10,7 81,3
Guney Afrika 163,5 -1,3 -14,8 -13,7 24,7 25,3
Endonezya 79,1 -1.3 -9,3 -3,1 9,9 6,2
Rusya 84,8 -0,5 -12,9 -12,1 0,9 23,6
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %15,6 0,2 a.d. 01 0,2 -0,8
Brezilya %7,3 0,0 -0,1 0,0 -1,8 -2,9
Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,3 -0,8 -0,8
Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,3 -0,6 -0,7
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %7,0 0,02 a.d. -0,16 -0,05 a.d.
Brezilya %3,8 0,00 -0,63 -0,73 -1,62 -1,40
Guney Afrika %3,8 0,00 -0,08 -0,39 -1,36 -1,37
Endonezya %2,8 0,09 -0,01 -0,37 -1,44 -1,77
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 61,54 %1,0 %1,8 %4,4 -%6,7 %14,4
Ham Petrol - WTI USD/varil 56,52 %0,4 %2,6 %5,4 %0,5 %24,5
Altin -USD / oz 1509 -%0,7 -%0,9 %2,5 %17,2 %17,8
Gumus - USD /t oz 17,968 -%3,7 -%1,2 %9,3 %19,8 %15,6
Commodity Bureau Index 386,94 -%0,3 -%0,1 -%2,9 -%6,3 -%5,4
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
Global Piyasalar Bilteni 7
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanl Is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0 212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunali Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya Ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Guven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Antalya
Sirinyall Mah. lsmet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENIZLI

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Girkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 Izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumbhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSER]

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad.
Maya Meridien is Merkezi No:16 D Blok
Kat:11 Bagimsiz Bolim No:29 Akatlar-
Besiktas/ISTANBUL
(0 212) 355 4605

Global Piyasalar Bilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Yatirrm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve givenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatirnrm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi ig¢indir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatinm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclinci kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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