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Lütfen bu raporun sonunda bulunan önemli uyarı notunu okuyunuz. 
 

Haber Başlıkları 
▪ ABD’de Tarım Dışı İstihdam verisi 160K olan beklentinin hafif altında 130K olarak gerçekleşti. Önemli bir enflasyon 

göstergesi olan ücret artışları verileri ise beklentilerin üzerinde gerçekleşti. Aylık artış %0,4 (beklenti %0,3), yıllık artış 

ise %3,2 oldu (beklenti %3).   -- Şubat ayında Ortalama Saatlik Kazançlar verisinde elde edilen ve 2009 yılının Haziran 

ayından bu yana kaydedilen en yüksek artış olan yıllık %3,4’lük artışın ardından, ücret artışları yıllık bazda %3’ün 

üzerinde kalmaya devam ediyor.  

▪ Ücret artışlarının beklentilerin üzerinde gelmesi sonrasında endeksinde sınırlı bir yükseliş yaşandığını ve endeksin 

98,50 seviyesi üzerine çıktığını gördük. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %1,6 civarında seyrettiği, USDTRY paritesinin ise 

5,70 seviyesi üzerinde kalmaya devam ettiği görüldü. 

▪ Bu hafta Perşembe günü gerçekleşecek olan TCMB PPK toplantı kararı yakından takip edilecek. Para Politika Kurulu 

toplantısında politika faizinin (bir hafta vadeli repo faizi), 250 baz puan indirim ile birlikte 17,25 seviyesine çekilmesini 

bekliyoruz. Piyasa medyan tahmininin de bu çerçevede olduğu takip ediliyor. Piyasa fiyatlamalarına bakıldığında 250 

baz puan faiz indirimi beklentilerinin yansıdığı takip edilirken, yıl sonunda %15 seviyesinin altında bir politika faizi 

fiyatlamasının da yapıldığı dikkat çekiyor.   

▪ Perşembe günü TCMB kararının yan ısıra Avrupa Merkez Bankası (ECB) toplantı kararı da açıklanacak. ECB’nin bu 

haftaki toplantısında faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal genişleme programı açıklaması bekleniyor. Genel 

beklenti -%0,4 mevduat faizinde 10 baz puan indirim olması ve faizin -%0,5’e çekilmesi yönünde. Ekim ayında görev 

süresi dolacak olan Başkan Draghi Temmuz'da yaptığı açıklamada görünümün gittikçe kötüleştiğine vurgu yapmıştı.  

▪ Cuma günü İsviçre'deki bir forumda konuşan Fed Başkanı Jerome Powell ABD ekonomisinin iyi durumda olduğunu 

ancak küresel ticaret savaşları gibi ekonomik görünüm üzerinde önemli riskler olduğunu söyledi. Powell, bankanın 

küresel bir yavaşlama, ticaret politikası belirsizliği ve zayıf enflasyon gibi önemli riskler ile karşı karşıya olan ABD'nin 

ekonomik genişlemesini sürdürmek için uygun davranacağını söyledi. Powell, güçlü işgücü piyasası ve tüketici 

sektörünün güçlü kaldığını göstermesine rağmen, enflasyonun bastırılmış ve yakın vadede risklerin aşağı yönlü 

olduğunu belirtti. Powell ayrıca Fed'in resesyon beklemediğini dile getirdi.  

▪ Çin'de ihracat dolar bazında %1 gerilerken ithalat %5,6 düştü ve böylece Çin’in dış ticaret fazlası 34,84 milyar dolar 

seviyesinde gerçekleşti. Çin’in ABD’ye ihracatı ise Ağustos ayında bir önceki yılın aynı ayına gören %16 azaldı. 

▪ Japonya ekonomisi ikinci çeyrekte %1,3 olan beklentilere paralel büyüdü. 

Gelişmiş ülke para birimlerinin son işlem gününe göre 

getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 

Gelişmekte olan ülke para birimlerinin son işlem gününe 

göre getirileri * 

 

Kaynak: Bloomberg, Tacirler Yatırım * ABD dolarına karşı 
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Günlük Ekonomi Takvimi 

Ülke Veri Saat Beklenti Önceki 

 
Almanya Temmuz Ayı Cari İşlemler Dengesi (milyar €) 09:00 16,4 20,6 
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Makroekonomik Gelişmeler 

Fed Başkanı Powell’ın açıklamaları  

Cuma günü İsviçre'deki bir forumda konuşan Fed Başkanı Jerome Powell ABD ekonomisinin iyi durumda 

olduğunu ancak küresel ticaret savaşları gibi ekonomik görünüm üzerinde önemli riskler olduğunu söyledi. 

ABD'nin büyümesi için en muhtemel görünümün halen pozitif olduğunu belirten Powell, ticaret belirsizliğinin işletmelerin 

yatırım kararları üzerinde baskı oluşturmaya devam ettiğini vurguladı. Powell, bankanın küresel bir yavaşlama, ticaret 

politikası belirsizliği ve zayıf enflasyon gibi önemli riskler ile karşı karşıya olan ABD'nin ekonomik genişlemesini 

sürdürmek için uygun davranacağını söyledi. Powell, güçlü işgücü piyasası ve tüketici sektörünün güçlü kaldığını 

göstermesine rağmen, enflasyonun bastırılmış ve yakın vadede risklerin aşağı yönlü olduğunu belirtti. Powell ayrıca Fed'in 

resesyon beklemediğini dile getirdi. Powell, bankanın Brexit, Hong Kong ve ticaret savaşları gibi gelişmeleri yakından 

takip ettiğini belirterek, gelen veri ve finansal koşullar dikkatli bir şekilde izlediklerini ifade etti. Ekonomik büyümenin 

devamını sağlamak için uygun adımlar atacaklarını belirten Powell Fed'in araçlarını ekonomiyi desteklemek için kullanma 

yükümlülüğü bulunduğunu belirtti. Son olarak Powell, siyasetin (ABD Başkanı Trump’ın Fed’in faiz indirmesi gerektiği 

yönündeki baskılarına ithafen) Fed kararlarında hiçbir rolünün olmadığının altını çizdi.  

• Powell'ın yorumları, Fed'in 17-18 Eylül'deki bir sonraki toplantısında çeyrek 25 bp’lık faiz indirimi beklentilerini 

güçlendirdi. 

• Opsiyon fiyatlarından türetilen olasılıklara baktığımızda, Fed’in 18 Eylül’de gerçekleştireceği toplantısında 25 

bp’lık bir faiz indirimine gidebileceği ihtimalinin piyasalarda %95,8 olarak fiyatlandığını görmekteyiz.  
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Döviz & Emtia Analizleri  

USD/TL  

Cuma günü ABD’den gelen istihdam ve ücret artışları verileri ve Fed Başkanı Powell’ın Cuma günü akşam saatlerinde yaptığı 

açıklamalar ile birlikte gün içerisinde 98 – 98,50 seviyeleri arasında dalgalı bir seyir izleyen dolar endeksi, USDTRY paritesinin de 

5,69 – 5,73 seviyeleri arasında dalgalanmasına neden oldu.   

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 5,7080 seviyesi civarında hareket ediyor. Bu sabah saatlerinde gelişmekte olan ülke para 

birimlerinde pozitif bir görünümün hâkim olduğunu ve Türk lirasının orta seviyelerde yer aldığını görüyoruz. Dolar endeksi ise 

98,40 seviyesi civarında seyrediyor. Teknik gösterge ve formasyonlar kurun kısa vadede 5,67 – 5,7170 seviyeleri arasında hareket 

edebileceğinin sinyalini veriyor.  

Bugün yurt içi piyasalarda TCMB tarafından açıklanacak olan Eylül ayı Beklenti Anketi verisi takip edilecek. Yurt dışında ise 

Almanya Temmuz Ayı Cari İşlemler Dengesi dışında önemli bir veri akışı bulunmamakta.  
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EUR/USD 

Pazartesi günü ABD’den gelen veriler ve Fed Başkanı Powell’ın yaptığı açıklamalar ile birlikte dolar endeksi 98 – 98,50 seviyeleri 

arasında dalgalanırken, EURUSD paritesi ise 1,1020 – 1,1060 seviyeleri arasında hareket etti.  

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,1026 seviyesi civarında hareket ediyor. Teknik göstergelerin verdiği sinyaller 

çerçevesinde, EURUSD paritesinin kısa vadede 1,1015 – 1,1080 seviyeleri arasında hareket etmesini beklemekteyiz.  

Bugün Almanya Temmuz Ayı Cari İşlemler Dengesi dışında önemli bir veri akışı bulunmamakta. Ancak hafta içerisinde Perşembe 

günü gerçekleşecek olan Avrupa Merkez Bankası (ECB) toplantı kararı paritedeki görünüm açısından belirleyici olacak.  

• ECB’nin bu haftaki toplantısında faiz indirimine gitmesi ve yeni bir parasal genişleme programı açıklaması bekleniyor. 

Genel beklenti -%0,4 mevduat faizinde 10 baz puan indirim olması ve faizin -%0,5’e çekilmesi yönünde. Ekim ayında 

görev süresi dolacak olan Başkan Draghi Temmuz'da yaptığı açıklamada görünümün gittikçe kötüleştiğine vurgu 

yapmıştı. 
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XAU/USD 

Cuma günkü bültenimizde, ons altında dolar endeksindeki yükselişe bağlı olarak görülen kısa vadeli düşüş eğiliminin gün 

içerisinde devam etmesini beklediğimizi ve altının kısa vadede 1500 seviyesine doğru geri çekilmesini beklediğimizi ifade 

etmiştik. Perşembe günü ABD’den gelen veriler nispeten daha güçlü bir aktivite resmi çizerken, Cuma günkü güçlü ücret artışları 

verileri de piyasa beklentilerinin üzerinde bir performansı işret etti. Geçtiğimiz hafta içerisinde dolar endeksindeki güçlenme ile 

birlikte 1507’li seviyelere kadar gerileyen ons altın, Cuma günü dolar endeksinin 98 – 983,550 seviyeleri arasında dalgalanması 

ile birlikte 1502’li seviyelere kadar indi ve 1500 – 1530 seviyeleri arasında volatil bir seyir izledi.  

Ons altın bu sabah saatlerinde 1509 seviyesi civarında seyrediyor. Geçtiğimiz hafta görülen geri çekilme hareketi ile birlikte 20 

günlük hareketli ortalamasını aşağı yönlü kıran ons altının, kısa vadede görece zayıf seyrini koruyabileceğini ve bugün içerisinde 

1500 – 1530 seviyeleri arasında hareket edebileceğini düşünüyoruz. Ancak, önümüzdeki döneme ilişkin, küresel büyümeye 

yönelik artan endişeler ile birlikte güvenli liman niteliğindeki varlıklara yönelik talebin güçlü kalmayı sürdürmesini ve bununla 

birlikte ons altındaki geri çekilmelerin alım fırsatı olarak sınırlı kalmaya devam etmesini beklemekteyiz. Genel görünüm açısından 

ons altındaki yaklaşık son bir yıldır istikrarlı bir şekilde devam eden uzun vadeli yükseliş hareketinin sürmesini beklemekle birlikte, 

söz konusu yükseliş eğiliminin önümüzdeki dönemde 1570 seviyesine doğru devam edebileceğini düşünüyoruz. Dolayısı ile olası 

geri çekilmelerin alım fırsatı vermesi beklenebilir. 

Bugün Almanya Temmuz Ayı Cari İşlemler Dengesi dışında önemli bir veri akışı bulunmamakta.  
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Piyasalara Genel Bakış 

 

 

1 günlük 1 haftalık 1 aylık 6 aylık YBB

Hisse senedi endeksleri

Gelişmiş Piyasalar

S&P 2.979 %0,1 %1,9 %2,1 %8,6 %18,8

DAX 12.192 %0,5 %2,1 %4,3 %6,4 %15,5

FTSE 7.282 %0,2 %1,0 %0,4 %2,5 %8,2

Nikkei 21.200 %0,5 %3,3 %3,0 %1,3 %6,4

Gelişmekte olan Piyasalar

Türkiye 98.987 -%1,3 %2,3 -%0,4 -%2,5 %8,5

Çin 3.000 %0,4 %3,0 %8,5 %1,4 %20,7

Hindistan 36.982 -%0,3 -%1,3 -%1,9 %0,5 %2,2

Endonezya 6.309 %0,3 %0,6 %0,7 -%0,9 %2,1

Rusya 2.798 -%0,3 %2,1 %4,4 %13,0 %18,1

Brezilya 102.935 %0,7 %1,8 -%1,0 %7,9 %17,1

Meksika 42.708 -%0,1 %0,2 %5,7 %2,7 %2,6

Güney Afrika 55.591 %0,2 %0,6 %0,1 %0,2 %5,4

Oynaklık Endeksleri

VIX 15 -%7,8 -%21,0 -%25,6 -%4,7 -%41,0

EM VIX 17 -%2,1 -%11,4 -%28,0 -%3,5 -%29,8

MOVE 79 -%1,4 -%9,3 %6,6 %72,7 %18,4

Döviz Kurları (ABD dolarına karşı)

Türkiye 5,7118 %0,4 -%2,1 %3,4 %5,2 %8,0

Brezilya 4,0605 -%1,2 -%2,0 %2,5 %5,8 %4,8

Güney Afrika 14,805 -%0,5 -%2,6 -%0,8 %3,8 %3,2

Çin 7,1164 -%0,5 -%0,6 %1,3 %6,0 a.d.

Hindistan 71,725 -%0,2 %0,4 %1,3 %2,0 %2,8

Endonezya 14095 -%0,4 -%0,7 -%1,3 -%0,3 -%2,1

CDS *

Türkiye 384,7 4,4 -49,6 34,0 156,1 189,6

Brezilya 124,5 -0,5 -10,0 -4,4 10,7 81,3

Güney Afrika 163,5 -1,3 -14,8 -13,7 24,7 25,3

Endonezya 79,1 -1,3 -9,3 -3,1 9,9 6,2

Rusya 84,8 -0,5 -12,9 -12,1 0,9 23,6

10 yıllık bono faizleri

Türkiye %15,6 0,2 a.d. 0,1 0,2 -0,8

Brezilya %7,3 0,0 -0,1 0,0 -1,8 -2,9

Hindistan %6,6 0,0 0,0 0,3 -0,8 -0,8

Endonezya %7,3 0,0 0,0 -0,3 -0,6 -0,7

10 yıllık Eurobond faizleri (USD)

Türkiye %7,0 0,02 a.d. -0,16 -0,05 a.d.

Brezilya %3,8 0,00 -0,63 -0,73 -1,62 -1,40

Güney Afrika %3,8 0,00 -0,08 -0,39 -1,36 -1,37

Endonezya %2,8 0,09 -0,01 -0,37 -1,44 -1,77

Emtia

Ham Petrol - Brent USD/varil 61,54 %1,0 %1,8 %4,4 -%6,7 %14,4

Ham Petrol - WTI USD/varil 56,52 %0,4 %2,6 %5,4 %0,5 %24,5

Altın - USD / oz 1509 -%0,7 -%0,9 %2,5 %17,2 %17,8

Gümüş - USD / t oz. 17,968 -%3,7 -%1,2 %9,3 %19,8 %15,6

Commodity Bureau Index 386,94 -%0,3 -%0,1 -%2,9 -%6,3 -%5,4

* Değişim değerleri baz olarak ifade edilmiştir.

Kaynak: Bloomberg

DeğişimSon Fiyat / 

Değer
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Yatırım Merkezlerimiz 

 

 

Genel Müdürlük
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez 

Etiler - İSTANBUL

0 212 355 46 46

Adana

Cemal Paşa Mah. Gazipaşa Bul. 

Cemal Uğurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Ankara

Remzi Oğuz Arık Mah. Tunalı Hilmi Cad. 

Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9 

Kavaklıdere Çankaya - ANKARA

(0 312) 435 18 36

Antalya

Şirinyalı Mah. İsmet Gökşen Cad. Özden 

Apt. No:82/6 Muratpaşa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli

Urban İş Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26 

Kat: 6 Bayramyeri - DENİZLİ

(0 258) 265 87 85

Karadeniz Ereğli

Murtaza Mah. Hamamüstü Sok. İ. Esat 

Taneri İş Merkezi No: 19 Kat: 2 

Karadeniz Ereğli - ZONGULDAK

Erenköy

Bağdat Cad. Çubukçu Apt. No: 333 

Kat: 2 D: 4 Kadıköy - İSTANBUL

(0 216) 348 82 82

Gaziantep

Bakırköy

İstanbul Cad. Bakırköy İş Merkezi No: 

6 Kat: 4 D: 14 Bakırköy - İSTANBUL

(0 212) 570 52 59

Bursa

Muradiye Mah. Çekirge Cad. Koçer Apt. 

No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Girne

Şehit Necati Gürkaya Mevkii Çağdaş Apt. 

Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

İncilipinar Mah. Gazimuhtarpaşa Bul. 

Kepkepzade Park İş Merkezi B Blok No: 

18 Kat: 1 D: 5 GAZİANTEP

(0 342) 232 35 35

İzmit

Hürriyet Cad. Kaya İşhanı No: 39/5 İzmit - 

KOCAELİ

İzmit İrtibat

Ömerağa Mah. Alemdar Cad. İ. Kolaylı 

Apt. No: 8 Kat: 2 İzmit KOCAELİ

(0 324) 238 11 89 (0 252) 321 08 00

Marmaris İrtibat Bürosu Akatlar İrtibat Bürosu

Kemeraltı Mah. Orgeneral Mustafa 

Muğlalı Cad. Güven Apt. No: 22 D: 2 

Marmaris / MUĞLA

(0 212) 355 4605

Akatlar Mahallesi Ebulula Mardin Cad. 

Maya Meridien İş Merkezi No:16 D Blok 

Kat:11 Bağımsız Bölüm No:29 Akatlar-

Beşiktaş/İSTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06 (0 352) 221 08 68 - 222 82 51

(0 392) 815 14 54-55-56

Mersin

Çankaya Mah. Bahri Ok İş Merkezi B 

Blok No: 78 MERSİN

(0 262) 260 01 01

Kartal Kayseri

İzmir

 Şair Eşref Bul. Ragıp Şanlı İş Merkezi 

No: 6 Kat: 3 D: 306 Çankaya - İZMİR

(0 232) 445 01 61

(0 372) 316 40 50

Üsküdar Cad. Cevat Kayacan Apt. No: 

26 Kat: 4 D: 8 Kartal - İSTANBUL

Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza 

Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERİ

(0 262) 323 11 33
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmakta olup 

finansal bilgi ve genel yatırım tavsiyesi kapsamında hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 

Yatırım danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel 

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri 

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 

beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Yatırım Danışmanlığı hizmeti talep edilmesi halinde; yatırımcının Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile Yatırım Danışmanlığı 

sözleşmesi imzalamış olması, Yerindelik Testi’ni tamamlamış ve risk grubunun belirlemiş olması zorunludur. 

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile 

uyumlu olmayabilir. Dolayısıyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu rapor herhangi bir sürede belirli bir getirinin sağlanacağına dair bir taahhüt içermemekte olup, zaman içerisinde piyasa 

koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde değişiklikler söz konusu olabilir. Bu raporda 

bahsedilen yatırım araçlarının fiyatları ve değerleri yatırımcıların menfaatlerine aykırı olarak hareket edebilir ve netice itibarıyla 

yatırımcılar anaparalarını kaybetme riski ile karşı karşıya kalabilirler. Bu raporda yer alan geçmiş performans verileri gelecekte 

elde edilecek sonuçların bir garantisi olarak kabul edilemez. 

Bu raporda yer alan tüm bilgiler ve görüşler yatırımcıları bilgilendirmek amacıyla, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

tarafından güncel ve güvenilir kaynaklardan temin edilmiş olmakla beraber, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. söz konusu 

bilgilerin doğru ve tam olduğunu taahhüt etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya doğru olmaması 

ve/veya güncellenme nedeniyle doğabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları 

sorumlu tutulamaz. 

Bu rapor, sadece gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Tacirler Yatırım Menkul Değerler 

A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz. Aksi 

halde, Tacirler Yatırım Menkul Değerler A.Ş. uğramış olduğu bütün zarar ve ziyanı talep etme hakkını saklı tutar. 

 

 

 

 

 


