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Haber Bashklari

Buglin ABD'de resmi tatil ancak piyasalar acik olacak.

Cuma guni ABD'den gelen Ortalama Saatlik Kazanglar verisi beklentilerin oldukga Gizerinde gelerek %0,5 olarak
gerceklesirken, Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16 yilin en disiik seviyesine geriledi. 33,000 kisilik diistise isaret eden
ve 2010 yilindan bu yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, (icretlerdeki artis ve issizlik
oranindaki dust dolar endeksinin sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu.

ABD Buyukelciligi, personel givenligini gerekce gostererek "Turkiye'den vize basvurulari askiya alindi" agiklamasinda
bulundu. ABD'nin Tirkiye'den vize basvurularini askiya alma kararinin ardindan Tirkiye de ABD vatandaslarinin vize
basvurularini askiya aldi. Uygulama kapsaminda sinirda bandrol vize, e-vize ve etiket vize durduruldu.

ABD - Turkiye arasinda artan diplomatik gerilim sonrasinda Turk lirasi piyasa acilisinda deger kaybetti. TL'deki deger kaybi
ile birlikte USDTRY paritesi 3,8533 seviyesine kadar yuikselerek Ocak ayindan bu yana en yiksek seviyesine ¢ikti.

ABD'nin petrol endistrisi goriinimu ve kisa dénem ham petrol tretimi hakkinda gdésterge olarak kabul edilen petrol
sondaj kulesi sayisi bu hafta geriledi. Baker Hughes'un yayimladigi haftalik verilere goére, Amerikan petrol endistrisinde bu
hafta 2 petrol sondaj kulesi hizmet disi kalirken, 2-6 Ekim'i kapsayan hafta itibariyla toplam say1 748'e diistu.

New York Fed Baskani William Dudley, Fed'in kademeli olarak faiz artirmasina devam etmesini destekledigini soyledi.
Dudley, enflasyonun Fed'in hedefledigi %2'lik seviyenin altinda kalmayi siirdiirmesinin kendisini de sasirttigini ifade ederek,
buna ragmen Fed'in kademeli olarak faiz artirma politikasina devam etmesi gerektigini savundu.

St Louis Federal Reserve Baskani James Bullard, zayif enflasyona ragmen meslektaslarinin faiz oranlarini yikseltmek icin
"gayret" gostermelerinin enflasyonun Fed'in hedeflerine ilerlemesine zarar veren bir politika hatasina tekabul edebilecegini
ifade etti.

OPEC Genel Sekreteri Muhammed Barkindo, OPEC ve diger petrol Ureticilerinin petrol piyasasini dengelemek igin gelecek
yil bazi olaganustu tedbirler almasi gerekebilecegini bildirdi.

TUIK bugiin saat 10:00'da Agustos sanayi tretimi verilerini agiklayacak. Temmuz ayinda &zellikle takvim etkisi nedeniyle
%25,7 oraninda yillik yikselis yasanmisti. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise %14,5 oraninda artis gostermisti.
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Litfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Glinliik Ekonomi Takvimi

Ulke Veri ‘ Saat Beklenti ’ Onceki

. Almanya Agustos Ayi Aylik Sanayi Uretimi 09:00 %0,9 %0
Tirkiye Agustos Ay Yillik Sanayi Uretimi 10:00 %5,1 %14,5
Euro Bolgesi Ekim Ayi Sentix Yatirimci Giiveni 11:30 28,5 28,2

Avrupa Merkez Bankasi Yénetim Kurulu Uyesi Lautenschlager'in
Konusmasi
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Makroekonomik Gelismeler

Bugiin 10:00 Agustos sanayi tiretim verileri aciklanacak

TUIK bugiin saat 10:00'da Agustos sanayi (retimi verilerini aciklayacak. Temmuz ayinda 6zellikle takvim etkisi nedeniyle %25,7
oraninda yillik ytkselis yasanmisti. Takvim etkisinden arindirilmis veri ise %14,5 oraninda artis gdstermisti.

e Agustos ayi icin daha sakin bir Gretim artisi gérecegdiz. Medyan tahmin dizeltiimemis verilerde %2,5 oraninda bir artis.
Ancak Eylll ay1 icin yine takvim etkisinin 6ne cikacadi ve iki haneli artislarin olabilecegini gz ardi etmemek gerekiyor.

e Piyasa etkisinin oldukca sinirli olmasini bekliyoruz.

ABD - Tiirkiye arasinda diplomatik gerginlik Tiirk lirasinin deger kaybetmesine neden oldu

Din aksam saatlerinde ABD Buiyukelciligi, personel giivenligini gerekce gdstererek "Turkiye'den vize basvurulari askiya alindi”
aciklamasinda bulundu. ABD'nin Turkiye'den vize basvurularini askiya alma kararinin ardindan Tirkiye de ABD vatandaslarinin
vize basvurularini askiya aldi. Uygulama kapsaminda sinirda bandrol vize, e-vize ve etiket vize durduruldu. ABD — Turkiye arasinda
artan siyasi gerilim ile birlikte Turki lirasi piyasa acilisinda sert bir sekilde deger kaybetti ve USDTRY paritesi Asya seansinda
3,8533 seviyesini test etti. Bu sabah saatleri itibariyle kurdaki tansiyonun biraz da olsa azalmis oldugunu ve kurun 3,70 seviyesinin
hemen Uzerinde hareket etmekte olugunu goériyoruz. Buglin ABD'de piyasalar kapali olacak, ancak ABD — Turkiye arasindaki vize
gerginliginin piyasalar tzerinde etkili olmaya devam edebilecegi goriisiindeyiz. Taraflardan gelecek olan aciklamalari takip ediyor
olacagiz.
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TRY

Cuma ginu ABD’den gelen Ortalama Saatlik Kazanglar verisi beklentilerin oldukca tizerinde gelerek %0,5 olarak gerceklesirken,
Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16 yilin en diisiik seviyesine geriledi. 33,000 kisilik diistse isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Digi Istihdam verisine ragmen, ticretlerdeki artis ve issizlik oranindaki diisii dolar endeksinin
sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu. Olumlu ABD verilerinin ardindan 3,60 seviyesi Uizerine yerlesen kur, yeni haftanin ilk
islem gliniinde ylkselis hareketini hizlandirdi. ABD — Tirkiye arasindaki vize gerginligi ile birlikte USDTRY paritesindeki ylkselisin
piyasa acilisinda hizlandigini ve kurun Asya seansi icerisinde (Asya’da piyasalarin kapali olmasini yarattigi diisiik hacmin de etkisi
ile birlikte) 3,8533 seviyesini test ettigini gordiik. Bu sabah saatleri itibariyle kurdaki tansiyonun biraz da olsa azalmis oldugunu
ve kurun 3,70 seviyesinin hemen lzerinde hareket etmekte olugunu goériyoruz. Bugiin ABD'de piyasalar kapal olacak, ancak
ABD - Turkiye arasindaki vize gerginliginin piyasalar tzerinde etkili olmaya devam edebilecegdi goriisiindeyiz. Bununla birlikte
kurun gin igerisinde 3,70 seviyesi civarinda hareket etmesini beklenebilir. Bu noktada konu ile ilgili taraflardan gelecek olan
acgtklamalari takip ediyor olacagiz. Kurdaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 3,7099
seviyesinden islem gormekte olan USDTRY paritesinde 3,7195 seviyesi direng, 3,7076 seviyesi ise destek konumunda. 3,7195
direncinin yukar yonli kirlmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 3,7278, 3,7076 destedinin asagi yonlu kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 3,70.
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EUR/USD

Cuma glini ABD'den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi beklentilerin oldukca Gzerinde gelerek %0,5 olarak gergeklesirken,
Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16 yilin en diisiik seviyesine geriledi. 33,000 kisilik distise isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, ticretlerdeki artis ve issizlik oranindaki diisii dolar endeksinin
sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu. Olumlu ABD verilerinin ardindan Cuma glini sert satis baskilarina maruz kalan ve
1,1670 seviyesi altini test eden EURUSD paritesi, dolar endeksinin kazanglarini uzun stire muhafaza edememesi ile birlikte
kayiplarini telafi ederek yeniden 1,17 seviyesi Uzerine ¢iktl. Bugln igerisinde, zayif veri akisi ile birlikte EURUSD paritesinin 1,17
seviyesi civarinda dalgali bir seyir izlemesi beklenebilir. Buglin ABD'de resmi tatil, ancak piyasalar acik olacak. Paritedeki gtincel
teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri itibariyle 1,1734 seviyesinden islem gormekte olan EURUSD paritesinde,
1,1711 seviyesi destek, 1,1758 seviyesi ise diren¢ konumunda. Paritede 1,1758 direncinin yukari yénli kirllmasi durumunda bir
sonraki direng seviyemiz 1,1818 1,1711 desteginin asagi yonli kirllmasi durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1,1640.
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XAU/USD

Cuma glniu ABD’den gelen Ortalama Saatlik Kazanclar verisi beklentilerin oldukca tizerinde gelerek %0,5 olarak gerceklesirken,
Issizlik Orani verisi %4,2'ye inerek son 16 yilin en disiik seviyesine geriledi. 33,000 kisilik dis(se isaret eden ve 2010 yilindan bu
yana ilk defa azalisa isaret eden Tarim Disi Istihdam verisine ragmen, Ucretlerdeki artis ve issizlik oranindaki diisi dolar
endeksinin sert bir sekilde ylkselmesine neden oldu. ABD'den gelen olumlu Gcret artiglari verisi sonrasinda 1260,67 seviyesine
kadar gerileyen altin fiyatlari, dolar endeksindeki kazanglarin kisa sire igerisinde geri verilmesi ve Kuzey Kore ile birlikte artan
jeopolitik risklerin daha baskin fiyatlamasi ile birlikte kayiplarinin tamamini geri aldi. Cuma giinl, Kuzey Kore'yi ziyaret eden
heyette yer alan Rus Milletvekili Anton Morozov, Pyongyang yénetiminin ABD'nin bati kiyilarini vurabilecek bir flizeyi test etmeye
hazir oldugunu séylemesi (izerinde piyasada artan glivenli liman talebi, altin fiyatlarin sert bir ylikselis yasanmasina neden oldu.
Kisa vadeli diisiis kanalini yukari yénla kiran altin fiyatlari, bu sabah saatleri itibariyle 1280 seviyesinin hemen Uzerinde islem
goriyor. Bu noktada altin fiyatlarinin, kanal kirilmasi sonrasinda mevcut ylkselis cabasini devam ettirmesi ve kisa vadede ilk
etapta 1290 seviyesini hedef almasi beklenebilir. Altin fiyatlarindaki glincel teknik seviyelere bakacak olursak: Bu sabah saatleri
itibariyle 1283,26 seviyesinden islem gormekte olan altin fiyatlarinda 1283 seviyesi destek, 1285 seviyesi ise diren¢ konumunda.
1285 direncinin yukari yonli kirilmasi durumunda bir sonraki direng seviyemiz 1287,90, 1283 desteginin asagi yonli kirilmasi
durumunda ise bir sonraki destek seviyemiz 1277,76.
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 guinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhik YBB
Hisse senedi endeksleri
Gelismis Piyasalar
S&P 2.549 -%0,1 %1,2 %3,6 %8,2 %13,9
DAX 12.956 -%0,1 %2,0 %5,3 %6,0 %12,8
FTSE 7.523 %0,2 %2,0 %2,0 %2,4 %5,3
Nikkei 20.691 %0,3 %1,6 %7,3 %10,9 %8,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tarkiye 104.138 -%0,2 %1,2 -%4,0 %17,7 %33,3
Cin 3.349 %0,3 -%0,1 -%0,5 %3,9 %7,9
Hindistan 31.814 %0,7 %1,7 %0,4 %7,1 %19,5
Endonezya 5.905 %0, 1 %0,1 %0,8 %4,5 %11,5
Rusya 2.094 %0,3 %0,8 %3,0 %3,6 -%6,2
Brezilya 76.055 -%0,7 %2,4 %4,1 %17,7 %26,3
Meksika 50.303 -%0,4 -%0,1 %0,4 %1,9 %10,2
Guney Afrika 57.232 %0,4 %3,0 %2,7 %8, 3 %13,0
Oynaklik Endeksleri
VIX 10 %5,0 %1,5 -%17,0 -%22,1 -%31,3
EM VIX 16 %3,8 -%0,7 -%7,4 -%6,1 -%28,8
MOVE 55 -%1,1 %4,0 %3,9 -%19,4 -%23,2
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Turkiye 3,6147 %0, 8 %1,4 %5,5 -%2,5 %2,6
Brezilya 3,1554 %0,1 -%0,2 %1,8 %0,4 -%2,9
Guney Afrika 13,7477 %0,5 %1,4 %7,6 -%0,1 %0, 1
Cin 6,6528 -%0,1 %1,0 %0,9 -%3,4 -%4,2
Hindistan 65,3687 %0,3 %0,1 %2,0 %1,3 -%3,8
Endonezya 13504 %0,3 %0,2 %1,2 %1,3 %0,2
CDS *
Turkiye 176,0 0,9 -12,2 23,0 -31,1 -23,1
Brezilya 185,4 14 -12,6 9,4 221 -8,3
Guney Afrika 176,6 2,2 -11,9 13,7 a.d. a.d.
Endonezya 100,0 -0,5 -3,9 1,8 9,3 -7,6
Rusya 131,5 0,6 -11,4 0,5 15,7 a.d.
10 yillik bono faizleri
Turkiye %11,1 0,1 13 0,4 0,0 -0,3
Brezilya %9,7 -0,2 0,0 -0,1 -0,4 a.d.
Guney Afrika %8,7 0,1 0,1 0,3 -0,3 -0,2
Hindistan %6,8 0,0 0,1 0,3 0,0 0,2
Endonezya %6,5 0,0 0,0 0,0 -0,5 -1,4
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Turkiye %5,1 0,04 0,58 0,28 -0,30 -0,80
Brezilya %4,7 0,30 0,28 0,36 -0,05 -0,78
Guney Afrika %4,6 0,00 -0,06 0,15 -0,28 -0,27
Endonezya %3,5 0,01 0,00 0,10 -0,42 -0,84
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 55,62 -%2,4 -%3,3 %2,6 %1,3 -%2,1
Ham Petrol - WTI USD/varil 49,29 -%3,0 -%4,6 %0,3 -%4,7 -%8,2
Altin -USD / oz 1271,6 %0, 1 -%0,8 -%4,8 %1,7 %10,4
Gumus - USD /t oz. 16,79 %0,9 %0,7 -%5,8 -%8,0 %5,0
Commodity Bureau Index 429,84 -%0,1 %0,6 -%1,6 %0,3 %1,6
* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkody
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

Izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanh fs Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankava - [ZMIR

(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamiistii Sok. 1. Esat
Taneri s Merkezi No: 19 Kat 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok fs Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Yatirhom Merkezlerimiz

Genel Miidiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 7-9
Akmerkez Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

Izmit

Hiirriyet Cad. Kaya fshani No: 39/5 zmit -

KOCAELL
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Antalya
Sirinyali Mah. ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Saraylar Mah. 2. Ticari Yol No: 32 Kat: 5
DENfZLT

(0 258) 265 87 85

Girne
Sehit Necati Glrkaya Mevkii Cagdas Apt.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

Izmitirtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. 1. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 fzmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Sultan Hamam Cad.
Kavuncu Is Merkezi No: 17 Kat: 1 D: 2
KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tiirlU bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirm araclarinin fiyatlari ve degerleri yatirnmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirnmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmailari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatiim Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Dederler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timu veya bir kismi Tacirler Yatirirm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya tclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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