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Haber Basliklari

= Bugin yurt disi piyasalarda agiklanacak énemli bir veri bulunmuyor.

= Pazartesi ginii 91,20 seviyesi lzerine kadar ylkselen ancak kazanclarini koruyamayarak 91 seviyesi altina geri donen
dolar endeksi, diin 90,75 — 91 seviyeleri arasinda hareket ederek glini sinirh bir yiikselisle tamamladi.

= Din dolar endeksinde yatay bir seyir izlenirken, GOU para birimlerinde ise hafif alicili bir resmin én plana ¢iktigi takip
edildi. Trk lirasi ise en zayif performans goésteren GOU para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte giin icinde
diin glin iginde 7,79 — 7,85 bandinda hareket eden USDTRY paritesi glini sinirli bir yikselisle tamamladi. Tirkiye 5
yillik CDS primi 360,33 baz puana ytkselirken, 10 yillik tahvil faizi ise %13,17 seviyesine yikseldi.

= Din 1,2095 - 1,2135 seviyeleri arasinda gdrece dar bir bantta hareket eden EURUSD paritesi glinii yatay bir seyirle
tamamladi.

= ABD’de yeni vaka ve hastaneye kaldirilan hasta sayilarinda yeni zirvelerin gorilmesi, tesvik paketi gértismelerinde
Demokrat ve Cumhuriyetci senatorlerin bazi maddeler konusunda anlasamadiklarina yonelik gelen haber akisi, AB ve
Ingiltere’nin Brexit Ticaret Anlasmasi konusunda anlagmaya varamamasi ve yeniden tirmanan ABD - Cin gerginligi ile
birlikte gtivenli limanlara yonelik talebin arttigi gézlemlendi. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi diin %0,92
seviyesi altina gerilerken, ons altin fiyatlari ise 1875 seviyesine kadar yiikseldi. Bu seviyeden direncle karsilasarak
yonlni asadi ceviren ons altin, glin icinde 1860 — 1875 bandinda hareket ederek giini yikselisle tamamladi.

= ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, koronaviris salgininin ekonomik etkilerine karsi hayata gecirilmesi icin
Temisilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar dolarlik destek paketi teklifi sundugunu bildirdi. ABD Baskani
Donald Trump adina 916 milyar dolarlik bir destek paketi teklifi sundugunu belirten Mnuchin, s6z konusu teklifin
gecen hafta Cumhuriyetci ve Demokrat senatdrler tarafindan sunulan 908 milyar dolarlk tekliften biraz daha buylk
oldugunu kaydetti.

* AB ve Ingiltere arasindaki Brexit miizakereleri devam ediyor. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen ve Ingiltere
Basbakani Boris Johnson, ticaret ve gelecekteki iliskileri sekillendirecek anlasma mizakereleri icin buglin Briiksel'de
bulusacak. AB ile Ingiltere arasindaki miizakerelerde sorunlu konularin basinda; adil rekabetin saglanmasi, ticari
anlagmazliklarin nasil ¢ozilecedi ve balikgilik konulari yer aliyor. Anlagmaya varilamamasi halinde iki taraf arasindaki
ticari iligkiler, 31 Aralik sonrasinda Diinya Ticaret Orgitu kurallarina gére yapilacak.

Gelismis lilke para birimlerinin son islem giiniine gére Gelismekte olan iilke para birimlerinin son islem giiniine
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Liitfen bu raporun sonunda bulunan énemli uyari notunu okuyunuz.
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Gilinliik Ekonomi Takvimi

Beklenti Onceki

Bugtin yurt disi piyasalarda aciklanacak dnemli bir veri bulunmuyor.

Global Piyasalar Biilteni 2
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Makroekonomik Gelismeler

ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, Temsilciler Meclisi Baskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar
dolarlik destek paketi teklifi sundu

ABD’de baskanlik secimlerinin geride kalmasi ile birlikte tesvik paketi goriismeleri yeniden basladi. Piyasalardaki risk
istahi ve dolar endeksindeki kisa vadeli goériiniim agisindan oldukca dnemli olan tesvik paketi gértismelerini yakindan izlemeye
devam ediyoruz. En son gelen haber akisinda ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin’in, koronaviriis salgininin ekonomik
etkilerine karsi hayata gecirilmesi igin Temsilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar dolarlik destek paketi teklifi
sundugunu belirtildi. Mnuchin, yaptidi aciklamada, koronavirls salgininin ekonomik etkilerine yonelik destek paketine iligkin
Pelosi ile aksam saatlerinde bir gériisme yaptigini belirtti. Gorismede ABD Baskani Donald Trump adina 916 milyar dolarlik bir
destek paketi teklifi sundugunu belirten Mnuchin, séz konusu teklifin gecen hafta Cumhuriyetgi ve Demokrat senatorler
tarafindan sunulan 908 milyar dolarlik tekliften biraz daha biylk oldugunu kaydetti. Mnuchin, s6z konusu paketin yerel
yonetimlere yardim ve isletmeler, Gniversiteler icin iflas koruma 6nlemleri icerdigini acikladi. Senato’da devam eden 908 milyar
dolarlik tesvik 6nerisi goriismelerinde Cumbhuriyetciler ve Demokratlar arasinda anlasmazlik noktalarini da bu konular
olusturuyordu.

e Pelosi ve Demokratlarin Senato lideri Chuck Schumer, Mnuchin'in teklifini “ilerleme” olarak degerlendirirken,
Temsilciler Meclisi'ndeki Cumhuriyetcilerin lideri Kevin McCarthy ise Mnuchin’in teklifinin Senato’da tartisilandan ¢ok
daha iyi bir teklif oldugunu belirtti.

Mnuchin’in yeni teklifi iizerine ABD’de hisse senetleri yeni rekorlara imza atarak giinii yiikselisle tamamladi. Kapanista
Dow Jones endeksi, 100 puanin lzerinde deger kazandi ve %0,35 artisla 30.173,88 puana yukseldi. S&P 500 endeksi de %0,29
artarak 3.702,60 puana ve Nasdaq endeksi %0,50 yukselisle 12.582,77 puana cikti. Boylece, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri
kapanista tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti. Yikselisin Asya seansina da tasinmis oldugunu gériyoruz. Bu sabah
saatlerinde Asya piyasalarinda ve ABD endeks vadelilerinde alicili bir resmin 6n plana ¢iktigini takip ediyoruz.

e ABD'de tesvik paketi gortismelerine yonelik olumlu haber akisinin stirmesi ve taraflarin bu konuda uzlasmaya varmaya
yakin olduklari mesajlarini vermeleri durumunda kiresel risk istahindaki artisin devami goruilebilir. Béyle bir durumda
dolar endeksinde saticili seyrin etkili olmaya devam etmesi ve endeksin yeniden 90,50 seviyesi altinda bir geri ¢ekilme
hareketi gerceklestirmesi beklenebilir.

e Ancak kisa vadede tesvik paketi goriismelerine iliskin haber akisinin bozulmasi ve piyasadaki umutlarin azalmasi, risk
istahini azaltarak dolar endeksinin yukari yonli bir egilim icinde olmasina neden olabilir.

Global Piyasalar Biilteni 3
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Doviz & Emtia Analizleri
USD/TL

Pazartesi glinui 91,20 seviyesi Uizerine kadar yikselen ancak kazanglarini koruyamayarak 91 seviyesi altina geri dénen dolar
endeksi, diin 90,75 — 91 seviyeleri arasinda hareket ederek gtini sinirli bir ylkselisle tamamladi. Diin dolar endeksinde yatay bir
seyir izlenirken, GOU para birimlerinde ise hafif alicili bir resmin én plana ciktigi takip edildi. Tiirk lirasi ise en zayif performans
go6steren GOU para birimleri arasinda yer aldi. Bununla birlikte giin icinde diin giin icinde 7,79 — 7,85 bandinda hareket eden
USDTRY paritesi gtini sinirl bir ylkselisle tamamladi. Tirkiye 5 yillik CDS primi 360,33 baz puana yukselirken, 10 yillik tahvil
faizi ise %13,17 seviyesine yukseldi.

USDTRY paritesi bu sabah saatlerinde 7,82 seviyesinden islem goriiyor. Dolar endeksi 90,70 seviyesinde islem goriirken,
gelismekte olan tlke para birimlerinde alicili bir seyir oldugunu ve TL'nin en zayif performans gosteren para birimleri arasinda
yer aldigini gérmekteyiz. Teknik gdstergelerin Urettikleri sinyaller dogrultusunda USDTRY paritesinde 7,80 seviyesi altindaki
hareketlerin sinirli kalmaya devam edebilecegi gorustindeyiz. Teknik gdstergeler kurun 7,80 seviyesi altinda kalici olmakta
zorlanabileceginin ve kisa vadede 7,80 — 7,90 bandinda hareket edebileceginin sinyalini veriyor. Kurun 7,90 seviyesini agmasi
durumunda ise 50 glinliik hareketli ortalamaya denk gelen 7,94 seviyesini takip edecegiz.

Bugiin yurt ici ve yurt disinda takip edilecek énemli bir veri akisi bulunmuyor.

USD/TL
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EUR/USD

Diin 6gle saatlerinde 91,23 seviyesini test etmesinin ardindan yonlni yeniden asagdi ceviren ve 90,60 seviyesine dogru
gerileyen dolar endeksi, glin iginde dalgali bir seyir izlemesinin ardindan guini yatay bir sekilde tamamladi. Diin dolar
endeksinde 6gle saatlerinde gorilen sert ylkselis egilimi ile birlikte 1,21 seviyesi altina geri ¢ekilen EURUSD paritesinde s6z
konusu dislsln kalici olmadigini takip ettik. Dolar endeksinin 91 seviyesi lizerinde tutunamayarak geri ¢ekilmesi EURUSD
paritesinin de 1,21 seviyesi altindaki hareketinin kalici olamamasina ve paritenin yeniden bu seviye (izerine ylkselmesine
neden oldu.

EURUSD paritesi bu sabah saatlerinde 1,2125 seviyesinden islem gorlyor. Teknik seviyelere baktigimizda, 1,2080 destegi
Uzerinde hareket etmekte olan EURUSD paritesinin, bu destek seviyesi izerindeki hareketini korumasi halinde yukarida 1,2140
direncini izliyor olacagiz. Bu direng seviyesinin yukari yonli kirllmasi, bir sonraki direng seviyemiz olan 1,2175 seviyesine varan
ylkselisler ggrmemize neden olabilir. Paritenin 1,2080 destegi lizerinde kalici olamamasi ve bu destegi asagi yonli kirmasi
halinde ise bir sonraki destek seviyemiz olan 1,20 seviyesini yakin takip edecegiz. Teknik gdstergeler, paritenin bugiin iginde
1,2080 — 1,2175 bandinda hareket edebilecegine isaret ediyor. Paritedeki gériniim agisindan yarin gergeklesecek olan Avrupa
Merkez Bankasi toplantisi 5nemli olacak.

Buguin yurt disinda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

EUR/USD
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XAU/USD

ABD’de yeni vaka ve hastaneye kaldirilan hasta sayilarinda yeni zirvelerin gériilmesi, tesvik paketi gériismelerinde Demokrat
ve Cumbhuriyetci senatdrlerin bazi maddeler konusunda anlasamadiklarina yonelik gelen haber akisi, AB ve Ingiltere’nin Brexit
Ticaret Anlagsmasi konusunda anlagsmaya varamamasi ve yeniden tirmanan ABD — Cin gerginligi ile birlikte glvenli limanlara
yonelik talebin arttigi gézlemlendi. Bununla birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi diin %0,92 seviyesi altina gerilerken, ons altin
fiyatlari ise 1875 seviyesine kadar yikseldi. Bu seviyeden direncle karsilasarak yoniini asagi ceviren ons altin, giin icinde 1860
— 1875 bandinda hareket ederek giint yikselisle tamamladi.

Ons altin bu sabah saatlerinde 1860,60 seviyesinden islem goériyor. Teknik goriiniime baktigimizda ons altin fiyatlarinin 1875
seviyesinde direncle karsilastigi bu seviyeden yéniini asadi cevirdigi takip edildi. Altin fiyatlarinin 1875 seviyesini asamayarak
geri ¢ekilmesinde ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin'in Temsilciler Meclisi Bagskani Nancy Pelosi'ye 916 milyar dolarlik yeni
bir tesvik paketi teklifi sunmasi ile birlikte yikselen kiiresel risk istahi etkili oldu. Bu ¢ercevede 1875 direnci bugiin yakindan
takip edilecek. Yukari yonli hareketin devam etmesi durumunda 1875 direncinden sonra ikinci direng seviyemiz 1885
seviyesinde bulunuyor. Altinda dusus egiliminin 6n plana ¢ikmasi durumunda ise asagida 1850 destegdi &nemli olacak. Bu
destegin asagdi yonli kinlmasi kisa vadede 1800 — 1850 seviyeleri arasinda bir bant hareketini beraberinde getirebilir.

Buguin yurt disinda takip edilecek dnemli bir veri akisi bulunmuyor.

XAU/USD
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Piyasalara Genel Bakis

Son Fiyat / Degisim

Deger 1 giinliik 1 haftalik 1 ayhk 6 ayhk YBB
Hisse senedi endeksleri
Geligmis Piyasalar
S&P 3.702 %0,3 %1,1 %4,3 %15,4 %14,6
DAX 13.278 %0,1 -%0,8 %1,4 %5,2 %0,2
FTSE 6.559 %0,1 %2,7 %6,0 %3,5 -%13,0
Nikkei 26.467 %1,2 %0,0 %7,8 %16,0 %13,2
Gelismekte olan Piyasalar
Tirkiye 1.340 %0,8 %1,1 %8,8 %22,7 %17,1
Cin 3.410 %0,1 -%1,1 %1,1 %15,4 %11,9
Hindistan 45.609 %0,6 %2,9 %7,8 %35,2 %11,3
Endonezya 5.944 %0,2 %3,8 %11,0 %18,1 -%5,6
Rusya 3.180 -%0,5 %1,0 %6,4 %13,7 %4,4
Brezilya 113.793 %0,2 %2,1 %9,9 %17,6 -%1,6
Meksika 43.099 -%0,4 %0,5 %8,7 %10,0 -%1,0
Gliney Afrika 59.159 -%0,6 %2,9 %3,2 %8,6 %3,6
Oynaklik Endeksleri
VIX 21 -%2,9 -%0,4 -%16,8 -%19,9 %50,1
EM VIX 23 -%9,8 -%9,6 -%6,2 -%16,9 %31,0
MOVE 50 %13,2 %21,6 %24,5 -%19,8 -%14,8
Doviz Kurlan (ABD dolarina karsi)
Tirkiye 7,8155 %0,1 -%0,2 -%8,2 %15,1 %31,3
Brezilya 5,1195 %0,2 -%1,9 -%4,8 %6,2 %27,0
Glney Afrika 14,9851 -%1,1 -%1,7 -%4,0 -%10,2 %7,0
Cin 6,5331 %0,1 -%0,6 -%1,2 -%7,6 -%6,2
Hindistan 73,5225 -%0,5 -%0,2 -%0,9 -%2,7 %3,0
Endonezya 14110 %0,0 -%0,1 -%0,7 %1,6 %1,8
10 yillik bono faizleri
Tarkiye %13,2 0,3 0,9 a.d. a.d. 1,0
Brezilya %7,4 0,0 0,3 -0,1 a.d. -2,8
Hindistan %5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,7
Endonezya %6,2 0,0 0,0 -0,1 -1,1 -0,9
10 yillik Eurobond faizleri (USD)
Tarkiye %5,9 0,05 -0,05 -1,06 -0,49 -0,24
Brezilya %3,4 0,00 0,06 0,01 -1,43 -0,34
Gliney Afrika %4,2 -0,03 -0,32 -0,58 -0,96 -0,65
Endonezya %2,0 0,01 0,07 0,01 -0,48 -0,86
Emtia
Ham Petrol - Brent USD/varil 48,84 %0,1 %3,0 %23,8 %19,7 -%26,0
Ham Petrol - WTI USD/varil 45,6 -%0,3 %2,4 %22,8 %19,4 -%25,3
Altin - USD / oz 1870,8 %0,5 %3,1 -%4,1 %10,2 %22,8
Gimis -USD /toz. 24,684 -%0,2 %2,7 -%3,8 %38,0 %37,7
Commodity Bureau Index 432,75 -%0,1 %1,3 %4,1 %17,2 %7,8

* Degisim degerleri baz olarak ifade edilmistir.
Kaynak: Bloomberg
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Adana
Cemal Pasa Mah. Gazipasa Bul.
Cemal Ugurlu Apt. Kat: 1 D: 4 ADANA

(0 322) 457 77 55

Bakirkoy
Istanbul Cad. Bakirkdy Is Merkezi No:
6 Kat: 4 D: 14 Bakirkdy - ISTANBUL

(0 212) 570 52 59

Erenkoy
Bagdat Cad. Cubukcu Apt. No: 333
Kat: 2 D: 4 Kadikdy - ISTANBUL

(0 216) 348 82 82

izmir
Sair Esref Bul. Ragip Sanli is Merkezi
No: 6 Kat: 3 D: 306 Cankaya - IZMIR
(0 232) 445 01 61

Karadeniz Eregli
Murtaza Mah. Hamamdisti Sok. 1. Esat
Taneri Is Merkezi No: 19 Kat: 2
Karadeniz Eregli - ZONGULDAK

(0 372) 316 40 50

Mersin
Cankaya Mah. Bahri Ok Is Merkezi B
Blok No: 78 MERSIN

(0 324) 238 11 89

Merkez Sube
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B

Blok No: 16 D:7 (Eski No D:9) Besiktas-

ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

Yatirhnm Merkezlerimiz

Genel Midiirliik
Nispetiye Cad. B-3 Blok Kat: 9 Akmerkez
Etiler - ISTANBUL

0212 355 46 46

Ankara
Remzi Oguz Arik Mah. Tunal Hilmi Cad.
Yaprak Apt. No: 94 Kat: 2 D: 9
Kavaklidere Cankaya - ANKARA

(0312) 43518 36

Bursa
Muradiye Mah. Cekirge Cad. Koger Apt.
No: 49 Kat: 2 D: 4 Osmangazi - BURSA

(0 224) 225 64 10

Gaziantep
Incilipinar Mah. Gazimuhtarpasa Bul.
Kepkepzade Park Is Merkezi B Blok No:
18 Kat: 1 D: 5 GAZIANTEP

(0 342) 232 35 35

izmit

Hurriyet Cad. Kaya ishani No: 39/5 izmit -

KOCAELI
(0 262) 323 11 33

Kartal
Uskiidar Cad. Cevat Kayacan Apt. No:
26 Kat: 4 D: 8 Kartal - ISTANBUL

(0 216) 306 22 71 - 306 22 06

Marmaris irtibat Biirosu
Kemeralti Mah. Orgeneral Mustafa
Muglali Cad. Glven Apt. No: 22 D: 2
Marmaris / MUGLA

(0 252) 321 08 00

Trabzon irtibat Biirosu
Kemerkaya Mahallesi Halkevi Cad.
Mandirali is Merkezi No:4 Daire:4
Ortahisar / TRABZON

(0 462) 432 24 50

Antalya
Sirinyali Mah. Ismet Géksen Cad. Ozden
Apt. No:82/6 Muratpasa - ANTALYA

(0 242) 248 45 20

Denizli
Urban Is Merkezi 2. Ticari Yol Daire 26
Kat: 6 Bayramyeri - DENizL

(0 258) 265 87 85

Girne
Ziya Rizki Cad. Sehit Necati Girkaya Sok.
Kat: 1 D: 1 Girne - KKTC

(0 392) 815 14 54-55-56

izmit irtibat
Omeraga Mah. Alemdar Cad. I. Kolayl
Apt. No: 8 Kat: 2 izmit KOCAELI

(0 262) 260 01 01

Kayseri
Cumhuriyet Mah. Turan Cad. Turan Plaza
Apt. No:8 Kat:2 D:5 Melikgazi / KAYSERI

(0 352) 221 08 68 - 222 82 51

Akatlar irtibat Biirosu
Akat Mahallesi Meydan Caddesi B Blok
No: 16 D:8 (Eski No D:10) Besiktas-
ISTANBUL

(0 212) 355 46 46

izmir irtibat Biirosu
Sehit Nevres Bulvari Eczacibasi
Apartmani No: 7 Kat: 2 Daire: 5 Pasaport
Alsancak-Konak / IZMIR

(0232) 241 24 50

Global Piyasalar Biilteni
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmakta olup
finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatirrm danismanlidi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Yatinm Danismanligi hizmeti talep edilmesi halinde; yatinmcinin Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ile Yatinm Danismanhgi
sozlesmesi imzalamis olmasi, Yerindelik Testi'ni tamamlamis ve risk grubunun belirlemis olmasi zorunludur.

Bu raporda yer alan her tirlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile
uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir stirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhit icermemekte olup, zaman icerisinde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda
bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlari ve degerleri yatinmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyla
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte
elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tim bilgiler ve gorisler yatinmcilari bilgilendirmek amaciyla, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Tacirler Yatirnm Menkul Degerler A.S. s6z konusu
bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi
ve/veya glincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari
sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi icindir. Bu raporun timi veya bir kismi Tacirler Yatirrm Menkul Degerler
A.S.nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclincu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi
halde, Tacirler Yatinm Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butlin zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.
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